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. ANTECEDENTES

Mediante Actas Resolutivas No. 009 de 05 de junio de 2014 y No. 011 de 17 de junio de
2014, el Comité de Deuda y Financiamiento autorizd y aprobé las caracteristicas y
condiciones financieras y la emisién internacional de bonos por un valor de hasta USD
2,000,000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA, 00/100).

En base a la autorizacién antes mencionada, el 17 de Junio de 2014 la Republica del
Ecuador suscribié el acuerdo de compra venta denominado “Purchase Agreement” bajo el
cual se establecieron los términos y condiciones aplicadas a la colocacién de los honos
internacionales emitidos. El 20 de junio de 2014 se suscribio el contrato de fideicomiso
denominado “Trust indenture” entre la Repiblica del Ecuador, como emisora de los bonos
internacionales, y el Administrador de la emision (Trustee}, como el encargado de
representar los intereses de los tenedores, bajn el cual e def .ieron los derechos,
responsabilidades y privilegios de cada una de las partes asi como detalles operativos
relacionados al pago del principal e intereses; dentro de este tltimo contrato existe un
convenio anexo denominado “Bonos”, que incluye los convenios “Regulation S Global
Note" y “Rule 144A Global Note”,

De estos instrumentos legales se desprende la obligacién por parte de la Repiiblica del
Ecuador de contratar los servicios de un agente de notificaciones en temas judiciales y de
arbitraje bajo las cortes de Inglaterra. Dicha obligacién se establece en las siguientes
clausulas:

El acuerdo de compra “Purchase Agreement” en la Seccién 13 (e) (i) “Jurisdiccidn”
establece:

“... Sin perjuicio de cualquier otra modalidad de servicio que fuera permitida por la
ley, el Prestatario:

(i) por el presente designa individualmente al Sr. Juan Rafael Arcos Tuitza,
Consul y al Sr. Mauricio Fabian Dalgo Bernis, Vicecénsul, del Consulado
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(i)

General de la Repiblica, ubicado en el Consulado General de Ecuador,
direccidn 144-146 King Cross Road, Londres, WCIX9DU, Inglaterra. (cada
uno individualmente un Agente Interino de Procesos; y

nombrard de manera irrevocable, @ no mds tardar tres meses después de la
Fecha de Cierre, a CT Corporation ¢/o Trident Company Services (UK)
Limited, con domicilio social en la direccién 7 Welbeck Street, W1G 9YE,
Londres, Inglaterra y/o a cualquier otra entidad o persona en Inglatera y
Gales de aceptacion de los compradores iniciales (tal entidad o persona serd
denominada el Agente Permanente de Procesos) para reemplazar al
Agente Interino de Procesos, v proporcionard tal comprobante de
designacion segiin sea razonablemente requerido por los compradores
iniciales, ...".

El Contrato de fideicomiso “Trust Indenture” en la Seccién 11.7 {(e)(ii) “Jurisdiccion de
disputas relacionadas con la Repiiblica” establece:

" .. Sin perjuicio de cualquier otra modalidad de servicio que fuera permitida por la
ley, el Prestatario:

(i)

(1)

por el presente designa individualmente al Sr. Juan Rafael Arcos Tuitza,
Cénsul y al Sr. Mauricio Fabian Dalgo Bernis, Vicecénsul, del Consulado
General de la Republica, ubicado en el Consulado General de Ecuador,
direccién 144-146 King Cross Road, Londres, WC1X9DU, Inglaterra. (cada
uno individualmente un Agente Interino de Procesos); y

nombrard de manera irrevocable, a no mds tardar tres meses después de la
Fecha de Cierre, a CT Cerporation ¢/o Trident Company Services (UK)
Limited, con domicilio social en la direccién 7 Welbeck Street, W1G 9YE,
Londres, Inglaterra y/o a cualquier otra entidad o persena en Inglatera y
Gales de aceptacién del fideicomisario (tal entidad o persona serd
denaminada el Agente Permanente de Procesos) para reemplazar al
Agente Interino de Procesos, y proporcionard tal comprobante de
designacién segiin sea razonablemente requerido por los compradores
fniciales, ...”

El convenio anexo “Bonos” en la Seccién 17 “lurisdiccién” establece:

2des

" ... Sin perjuicio de cualquier otra modalidad de servicio que fuera permitida por la
ley, el Prestatario:

(iii)

(iv)

por el presente designa individualmente al Sr. Juan Rafael Arcos Tuitza,
Consul y al Sr. Mauricio Fabian Dalgo Bernis, Vicecénsul del Consulado
General de la Repiblica, ubicado en el Consulado General de Ecuador,
direccidon 144-146 King Cross Road, WC1X9DU, Londres, Inglaterra. (cada
uno individualmente un Agente Interino de Procesos); ¥y

nombrard de manera irrevocable, a no mds tardar, tres meses después de la
Fecha de Cierre, @ CT Corporation c/o Trident Company Services (UK)
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Limited, con domicilio social en la direccién 7 Welbeclk Street, W1G 9YE,
Londres, Inglaterra y/o a cualguier otra entidad o persona en [nglatera y
Gales de aceptacidn del fideicomisario (tal entidad o persona serd
denominada el Agente Permanente de Procesos) para reemplazar al
Agente Interino de Procesos, y proporcionard tal comprobante de
designacion segiin sea razonablemente requerido por los compradores
iniciales, ...".

El 13 de junio de 2014, mediante Memorando Nro. MREMH-GVMREIP-2014-0450-M, se
designé al Cénsul y Viceconsul del Consulado General de Ecuador en Londres como
Agentes Interinos de Procesos.

IL.
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JUSTIFICACION

Sobre la base de lo expuesto, esta Subsecretaria se encuentra realizando el proceso
correspondiente a fin de dar cumplimiento a lo establecido en la seccidn 13 (e)(ii)
del Contrato de Compra “Purchase Agreement”, la seccién 11.7 {e)(ii) del contrato
de fideicomiso “Trust Indenture” y la seccién 17 del convenio anexo "Bonos”.

El proceso implica Ia contratacion de un Agente Permanente de Procesos que,
conforme a las secciones antes mencionadas, podria ser CT Corporation c/o
Trident Company Services (UK) Limited o cualquier otra entidad o persona en
Inglaterra y Gales de aceptacién de los compradores iniciales.

Mediante correo del dia 12 de septiembre de 2014, Hogan Lovells (firma de
abogados que asesoré a la Republica en la operacién de financiamiento antes
mencionada) manifestd que la contratacién con T Corporation c/o Trident
Company Services (UK) Limited, presentaba tres inconvenientes el primero sus
precios se elevaron, segundo solicitaban un pago antes de la contratacién y por
ultimo se negaban a seguir los procesos de la repuiblica. Por estos motivos
nuestros asesores legales recomendaron la contratacién de Law Debenture
Corporate Services Limited como Agente Permanente de Procesos, firma que ya ha
actuado como Agente Permanente de Procesos en otros procesos.

Mediante carta s/n del 12 de septiembre de 2014 dirigida al Subsecretario de
Financiamiento Piblico, Hogan Lovells expus6 lo siguiente: “Law Debenture
Corporate Services Limited cuenta con un historial largo de prestacion de servicios
en Inglaterra, los Estados Unidos, Hong Kong y Jersey. Su tamafio y volumen de
trabajo en el mercado le permite cotizar sus servicios a tasas favorables, relativo a
Sus competidores en Inglaterra. La empresa también dispone de un servicio operante
veinticuatre horas al dfa. Finalmente, nuestros colegas en las oficinas de Hogan
Lovells en Nueva York y Londres nos han confirmado que Law Debenture es una
empresa confiable, con una notable reputacién en el sector pertinente, y que se usé
como agente de notificaciones en varias transacciones. Por lo tanto, reiteramos
nuestra confianza en la habilidad de Law Debenture Corporate de ejecutar este
servicio en representacion de la Republica.”
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Por lo tanto, contando con la revisién y referencia de nuestros asesores legales se
ha decidido realizar los procesos correspondientes para designar a Law Debenture
Corporate Services Limited como Agente del Proceso Permanente.

* En este sentido, se realizé la consulta respectiva al fideicomisario (The Bank of
New York Mellon) y a los compradores iniciales (Credit Suisse y Citibank), sobre la
contratacién de los servicios de Law Debenture Corporate Services Limited como
Agente Permanente de Procesos, quienes mediante correo electrénico de 15 de
septiembre de 2014 y 16 de septiembre de 2014, respectivamente, indicaron su
aceptacién a dicha contratacion.

* Los servicios de Law Debenture Corporate Services Limited, serian requeridos
para recibir notificaciones legales en relacién con cualquier procedimiento ante los
tribunales ingleses referido a cualquier procedimiento de arbitraje o juridicos
segln lo establecido en la seccién 13 (e)(ii) del Contrato de Compra “Purchase
Agreement”, la seccion 11.7 (e)(ii) del contrato de fideicomiso “Trust Indenture” y
la seccién 17 del convenio anexo “Bonos”. '

* Conforme lo establece el articulo 137 del Codigo Organico de Planificacién y
Finanzas Piblicas, se exceptila del tramite previsto por la Ley Organica del Sistema
Nacional de Contratacién Publica, los contratos que sin ser de deuda publica, se
requirieran en forma previa o concurrente para la negociacin, instrumentacién,
perfeccionamiento de operaciones de endeudamiento publico, colocacién o
recompra de titulos emitidos por el Estado, o la novacién de deuda.

El literal f} del Art. 2 del Acuerdo No. 018 de 23 de enero de 2012, establece que:
“Cualquier otro servicio que, la Subsecretaria de Financiamiento Publico justifique
por escrito su contratacién necesaria para concretar operaciones de endeudamiento
publico, 0 que por sus caracteristicas sea adicional y vinculada con operaciones de
endeudamiento piblico, colocacidn o recompra de titulos emitidos por el Estado,
novacion de deuda y administracion de deuda".

* El numeral 2 del Art. 9 del Acuerdo No. 018 estipula que: “Con el visto bueno o
autorizacion de la mdxima autoridad del Ministerio de Finanzas, la Subsecretaria de
Financiamiento Publico procederd a solicitar de la Subsecretaria de Presupuesto la
correspondiente certificacién presupuestaria y elaborard la carta de invitacién
respectiva, con la informacidn necesaria para la correcta presentacién de la oferta.”

II. ESPECIFICACIQNES TECNICAS REQUERIDAS
Generales:

* Aceptar en nombre del Ministerio de Finanzas citaciones, notificaciones y otros
documentos dimanantes de procedimientos juridicos ante tribunales estatales o de
arbitrajes internacionales, en materia de los documentos de la emisién de bonos
2014,
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VI.  RECOMENDACIONES

* Enbasealo expuesto en el presente informe, se recomienda a usted sefior Ministro
emitir su autorizacién para iniciar el procedimiento de contratacién de Law
Debenture Corporate Services Limited como Agente Permanente de Procesos, para
la recepcién de cualquier proceso judicial o arbitral derivado del Contrato de
Compra "Purchase Agreement”, del contrato de fideicomiso “Trust Indenture” y/o
del convenio anexo “Bonos”.

Atentamente,

\ I
gl
(illam Vasconez Rubio

CRETARIO DE FINANCIAMIENTG PUBLICQ
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