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SEGUNDA PARTE

NORMAS GENERALES

CAPITULO I
Aplicacion e Interpretacidn

ARTICULO 1.01.  Aplicacién_de las Normas Generales. Estas Normas Generales son
aplicables, de manera uniforme, a los contratos de contragarantia soberana celebrados entre el
Benco y un pais miembre para apoyar pragramas basados en politicas, por lo que sus dispesiciones
forman parte iniegral del Contrato.

ARTICULO 1.02. Interpretacién, (a) Inconsistencia. En caso de contradiccién o
inconsistencia entre las disposiciones de las Estipulaciones Especiales, cualguier anexo del
Contrato, si lo hubiere, ¥ estas Normas Generales, las disposiciones de aquéllos prevaleceran sobre
las disposiciones de estas Normas Generales. Si la coniradiceion o inconsistencia existiers entre
disposiciones de un mismo elemente de este Contrate o entre las disposiciones de las
Estipulaciones Especiales, cualquier anexo del Contrato, si lo hubiere, la disposicion especifica
prevalecerd sobre la general.

(b) Titulos ¥ Subtitulos. Cualquier fitulo ¢ subtitulo de los capitulos, articulos,
cldusulas v otras secciones de este Contrato se incluyen sélo a manera de referencia y no deben
ser tomados en cuenta en la interpretacion de este Contrato.

(¢) Plazos. Salvo que el Contrato disponga lo contrario, los plazos de dias, meses o afios
se entenderdn de dias, meses o afios calendario.

CAPITULO IT
Definiciones

ARTICULO 2.01. Definiciones. Para los efectos de los compromisos contractuales, se adoptan
las siguientes definiciones:

“Administrador de SOFR™ significa el Federal Reserve Bank de Nueva York en su cardeter
de administrador de SOFR, o cualguier administrador sucesor de SOFR.

“Agente de Célculo” significa el Banco, a menos que el Banco especifique algo distinto
por escrito. Todas las determinaciones efectuadas por el Agente de Célculo tendrin un
caracter final, concluyente y obligatoric para las Paries (salvo error manifiesto) y, de ser
hechas por el Banco en calidad de Agente de Cdlculo, se efectuaran mediante justificacion
documentada, de buena fe y en forma comercialmente razonable.
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“Agente de Cdlculo del Eventa” significa un tercero contratade por el Banco que,
basindose en los datos del Agente Reportador respecto & un Evento, y de acverdo con lo
establecido en fas Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacién en Efectivo,
determina si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de Liquidacién en Efectivo
¥, en dicho supuesto, calcula el correspondiente Monto de Liquidacion en Efectivo.

“Agentc Modelador” significa un lercero independiente contratado por el Banco para el
cdlculo de las métricas de precios relevantes en una Conversion de Proteccién contra
Catéstrofes, lo cual incluye, enire otras, la probabilidad de enganche, la probabilidad de
agotamiento y la pérdida esperada, de acuerdo con lo establecido en las Instrucciones de
Determinacion para Evento de Liquidacién en Efectivo.

“Agente Reportador” significa un tercero independiente que proporciona los datos y la
informacion relevante para el calculo de un Evento de Liquidacién en Efectivo bajo una
Conversion de Proteccién contra Catdstrofes de acuerdo con lo establecido en las
[nstrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacién en Efective.

“Banco” tendrd el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.

“Banda (collar) de Tasa de Interés™ significa el establecimiento de un limite superior y un
limite inferior para una tasa variabie d¢ interés.

“Cantidad Nocional” significa, con respecto a una Conversion de Productos Bdsicos, el
numero de unidades del preducto bésico subyacente.

“Carta de Compromisc para Proteccidn contra Catastrofes” significa un acuerdo celebrado
entre el Contra Garante y el Banco en las etapas iniciales de la estructuracidn de una
Conversidn de Proteccién contra Catastrofes mediante €l cual las partes acuerdan, entre
otras disposiciones: {i) los términos ¥ condiciones principales de la estructuracion de una
posible Conversién de Proteccion contra Catastrofes; y (ii} el traspaso al Contra Garante
de todos los costos incurridos por el Banco vinculados con la potencial Conversién de
Protecci6n contra Catdstrofes ¥ su correspondiente transaccién en el mercade financiera
(incluidos los costos relacionados a las tarifas cobradas per cualquier tercera parte, tales
como el Agente Medelador, asesores legales externos y distribuidores, entre otros).

“Carta Notificacién de Conversién™ significa la comunicacion por medio de la cual el
Banco informa al Contra Garante los términos y condiciones financieras en que una
Conversién ha sido efectuada de acuerde con la Carta Solicitud de Conversién enviada par
el Contra Garante. Para el caso de una Conversion de Proteccién contra Catdstrofes, la
“Carta Notificacion de Conversion” se entenderd también como “Carta Notificacion de
Conversidn de Catastrofes”.

“Carta Notificacién de Conversion de Catastrofes™ significa la notificacion por medio de
la cual el Banco informa al Contra Garante los términes y condiciones de la Conversion de
Proteccion conira Catastrofes incluyendo, entre otros, la identificacién de uno o més
Eventos protegides por esta Conversion, asi como las Instrucciones de Determinacién para
Evente de Liquidacion en Efectivo,
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“Carta Solicitud de Conversién” significa la comunicacidn irrevocable por medio de 1a cual
el Contra Garante solicita al Banco una Conversién, de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 4.01 de estas Nornas Generales.

“Catdstrofe™ significa una interrupcion grave al funcionamiento de una scciedad, una
comunidad o un provecto gue ocurre como resultado de un peligre y cansa, de manera
generalizada y grave, pérdidas humanas, materiales, econémicas o ambientales.

“Comision de Garantia” tendrd el significado que se le asigna en las Estipulaciones
Especiales.

“Comision por Inmovilizacién de Fondos™ tendrd el significado que se le asigna en las
Estipulaciones Especiales.

*Contra Garante” tendra el significado que sc le asigna en las Estipulaciones Especiales.

“Contrato de Derivados™ significa cualquier contrato suscrito entre el Banco y ¢l Contra
Garante para documentar y/o confirmar una o més transacciones de derivados acordadas
entre el Banco y el Contra Garante, y sus modificaciones posteriores. Son parte integrante
de los Contratas de Derivados todos los anexos y demés acuerdos suplementarios a los
MISMOS.

“Convencidn para el Calculo de Intereses® significa la convencién para el conteo de dias
utilizada para el célculo del pago de intereses, la cual se establece en Ja Carta Naotificacion
de Conversidn,

“Conversién” significa una modificacién de los términos de la totalidad o una parte de los
Saldos Deudores solicitada por el Contra Garante v aceptada por el Banco, en los términaos
de este Contrato v podra ser: (i) una Conversion de Moneda; (ii) una Conversion de Tasa
de Interés; (iii} una Conversion de Productos Bésicos; o (iv) una Conversion de Proteccién
contra Catéastrofes.

“Conversidon de Moneda® significa con respecto a la totalidad o a una parte del Saldo
Deudor, el cambio de moneda de denominacién a una Moneda Local o a una Moneda
Principal.

“Conversién de Moneda por Plazo Parcial” significa una Conversién de Moneda por un
Plaze de Conversién inferior al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacién
solicitado para dicha Conversion de Moneda, segiin lo previsto en el Articulo 4.03 de estas
Normas Generales.

“Conversion de Moneda por Plazo Toial” significa una Conversion de Moneda por un
Plazo de Conversian igual al plaza previsto en el Cronograma de Amertizacion solicitado
para dicha Conversidon de Moneda, segiin lo previsto en el Articulo 4.03 de estas Normas
Generales,

“Conversién de Productos Bésicos” significa, con respecto a todo o parte de un Saldo
Deudor Requerido, la contratacion de una Opcidn de Venta de Productos Basicos o de una
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Opcion de Compra de Productos Basicos de conformidad con lo establecido en el Articulo
4.01 de estas Normas Generales.

“Conversion de Productos Bésicos por Plazo Parcial” significa una Conversion de
Productos Basicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos Bésicos es
anterior a la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversitn de Productos Basicos por Plazo Total” significa una Conversion de Productos
Bdsicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos coincide con la
Fecha Final de Amortizacién,

“Conversitn de Proteccion contra Catéstrofes” significa cualquier acuerdo celebrado entre
el Banco y el Contra Garante, formalizado en la Fecha de Conversién de Proteccion contra
Catastrofes mediante una Carta Notificacion de Conversion de Catéastrofes, donde el Banco
se compromete a pagar al Contra Garante un Monte de Liguidacién en Efectivo ante la
ocurrencia de un Evento de Liquidacion en Efectivo, sujeto al cumplimiento de las
condiciones especificadas en la Carta Notificacién de Conversion de Catastrofes v en las
instrucciones de Determinacitn para Evento de Liquidacién en Efectivo,

“Conversion de Proteccion contra Catéstrofes por Plazo Parcial” significa una Conversion
de Proteccién contra Catastrofes cuvo Plazo de Conversion finaliza antes de la Fecha Final
de Amortizacion,

“Conversion de Proteccion contra Catéstrofes por Plazo Total” significa una Conversién
de Proteccion contra Catdstrefes cuyo Plazo de Conversién finaliza en la Fecha Final de
Amortizacion,

“Converston de Tasa de Interés” significa (i) el cambio del tipo de tasa de interés con
respecto a ia totalidad o & una parte del Saldo Deudor; o (ii) el establecimiento de un Tape
{cap) de Tasa de Interés o una Banda {collar) de Tasa de Interés con respecto a la totalidad
0 una parte del Saldo Deuder; o (iii) cualquier otra opcion de cobertura (hedging) que
afecte la tasa de interds aplicable a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial” significa una Conversion de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversién inferior al plazo previsto en el Crenograma de
Amortizacién solicitado para dicha Conversion de Tasa de Interés, segan lo prevista en el
Articulo 4.04 de estas Normas Generales.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total” significa una Conversion de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversidn igusl al plazo previsto en el Cronograma de
Amertizacion solicitado para la Conversion de Tasa de Interés, seglin lo previsto en el
Articulo 4.04 de estas Normas Generales.

“Coste de Fondeo del Banco™ significa un margen de costo relativo 2 la tasa SOFR u otra
Tasa Base de Interés aplicable a los Saldos Deudores, a ser determinada periddicamente
por el Banco en funcidn del costo promedio de su fondeo correspondiente a préstamos con
garantia soberana y expresado en términos de un peorcentaje anual.
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“Cronograma de Amortizacién” tiene el significado asignado en las Estipulaciones
Especiales.

“Dia Habil” significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados cambiarios
efectiien liquidaciones de pagos y estén abiertos para negocios generales (incluidas
transacciones cambiarias y transacciones de depOsitas en moneda extranjera) en la ciudad
de Nueva York o, en el caso de una Conversion, en las ciudades indicadas en la Carta
Solicitud de Conversién o Carta Notificacion de Conversion, segun sea el caso.

“Directorio’ significa el Directorio Ejecutivo del Banco.
“Diélar” significa la moneda de curso legal en los Estados Unides de Ameérica.

“Estipulaciones Especiales” significa el conjunto de cldusulas que componen la primera
parte de este Contrata.

“Evento” significa un fenémeno o evento identificado en la Carta Notificacion de
Conversién de Catdstrofes que tiene el potencial de causar una Catdstrofe, por cuyc riesge
el Contra Garante solicita proteccién, y por el cual el Banco puede ejecutar una Conversion
de Proteccion contra Catistrofes sujeto a la disponibilidad en el mercado ¥ 2
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

“Evento de Liquidacion en Efectiva™ significa un Evenio gque. al momento de ccurrir,
ocasiona que el Banco adeude un Monto de Liquidacion en Efectivo al Contra Garanie bajo
una Conversion de Proteccion contra Catastrafes, segiin sea determinado por el Agenie de
Calculo del Evento de acuerdo con las Instrucciones de Determinacion para Evento de
Liguidacion en Efectivo,

“Fecha de Conversién® significa la Fecha de Conversidn de Moneda, la Fecha de
Conversidn de Tasa de Inierés, 1a Fecha de Conversian de Productos Bdsicos o la Fecha de
Conversidn de Proteccion contra Catastrofes, segin el caso.

“Fecha de Conversioén de Moneda™ significa la fecha en que se redenomina la totalidad o
parte del Saldo Deundor. Esies fechas se establecerdn en la Carta Notificacion de
Conversicn.

“Fecha de Conversitn de Productos Bésicos” significa la fecha de contratacion de una
Conversién de Productos Basicos. Esta fecha se establecerd en la Carta Notificacion de
Conversion.

“Fecha de Conversién de Proteccién contra Catastrofes” significa la fecha efectiva de una
Conversion de Proteccion contra Catdstrofes establecida en la correspondiente Carta
Notificacidn de Conversitn de Catastrofes.

“Fecha de Conversién de Tasa de Interés” significa la fecha efectiva de la Conversion de

Tasa de Interés a partir de la cual aplicara la nueva tasa de interés. Esta fecha se establecerd
en la Carta Notificacién de Conversion.
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“Fecha de Liquidacion de Conversion de Productos Basicos” significa, con respecto a una
Conversion de Productos Bésicos, la fecha en que el Monto de Liquidacién en Efectivo de
dicha conversién debe ser pagado, la cual acurrira a los cinco (5) Dias Habiles posteriores
a una Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos Basicos salve que las Partes
acuerden una fecha distinta especificada en la Carta Noetificacion de Conversion.

“Fecha de¢ Valuacidn de Papo” significa la focha que se determina con base en un cierto
nimero de Dias Hébiles bancarios antes de cualquier fecha de pago de cuotas de
amoertizacion o intereses, segin se especifique en una Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Vencimientc de Conversién de Productos Bésicos” significa el Dia [14hil en el
cual vence la Opeion de Productos Bésicos. Esta fecha se establecers en la Carta
Netificacion de Conversion.

“Fecha Final de Amortizacién™ tiene el significado asignado en las Estipulaciones
Especiales.

“Garantia” tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.

“indice del Producto Bdsico Subyacente” significa un indice publicado del precio del
producto basico subyacente sujeto de una Opeidn de Productos Basicos. La fuente y cdloulo
del indice del Producte Bdsico Subyacente se establecerdn en la Carta Notificacién de
Conversién, Si ¢l indice del Producto Bésico Subyacente relacionado con un producto
bisico (i) no es calculade ni anunciado por su patrocinador vigente en la Fecha de
Conversién de Productos Basicos, pero es calculado y anunciado por un patrocinador
sucesor aceptable para el Agente de Cdiculo, o (ii) es reemplazade por un indice sucesor
que utiliza, en la determinacion del Agente de Célculo, la misma férmula o un método de
calculo sustancialmente similar al uiilizado en el calcule del indice del Producto Bisico
Subyacente, entonces, el respectivo indice serd, en cada casa, el indice del Producto Bisico
Subyacente.

“Instruccicnes de Determinacion para Evento de Liguidacion en Efectivo” significa un
canjunto detallado, reproducible y transparente de condiciones e instrucciones incluidas en
la Carta Notificacion de Conversion de Catdstrofes que: (i) especifica como el Agente de
Caleulo del Evento determinaré si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de
Liquidacién en Efective y, en diche supuesto, céme se caleulars el Monto de Liquidacion
en Efectivo; (if) proporciona al Banco los pardmetros y métricas necesarias para que el
Banco pueda asegurar la profeccion en el mercado financiero a través de una transaccion
(tales como la probabilidad de enganche, la probebilidad de agotamiento v la pérdida
esperada); y (ili} especifica otra informacion relacionada con los procedimientos y roles de
cada una de las paries para la determinacién de la ocurrencia de un Evento de Liquidacién
en Efectivo v, si lo hubiera, para &l céleulo de un Monto de Liquidacién en Efectivo.

“Moneda Convertida™ significa cualquier Meneda Local o Moneda Principal en la que se

denomina la totalidad o una parte del Saldo Deudor tras la ejecucion de una Conversisn de
Moneda.
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“Moneda de Aprobacion” significa la meneda en la que ¢] Banco aprucba la Garantia, que
puede ser Délares o cualquier Moneda Local que el Banco pueda intermediar
eficientemente, con las debidas consideraciones operativas v de meanejo de riesgo del
Banco.

“Moneda de Liquidacién” significa la moneda utilizada para el Saldo Deudor. Pars el caso
de monedas de libre convertibilidad (fufly defliverable) 1a Moneda de Liquidacion serd [a
Moneda Convertida. Para el caso de monedas que no son de libre convertibilidad (non-
deliverable) la Moneda de Liquidacion serd el Dolar.

“Moneda Local” significa cualquier moneda de curso legal distinta del Délar en los paises
prestatarios del Banco.

“Moneda Principal” significa cualquier moneda de curso legal en Jos paises miembros del
Banco que no sea ¢l Délar o la Moneda Local.

“Monto de Liquidacion en Efectivo™ con respecto a la Conversién de Productos Bésicos
tendrd ¢l significado que se le asigna en los Articulos 4.12{b}, (c) ¥ (d) de estas Normas
Generales, y con respecto a la Conversidn de Proteccién contra Catéastrofes significa un
monta en Délares adeudado por el Banco al Contra Garanie al momento en el cual el
Agente de Calculo del Evento determina la ocurrencia de un Evente de Liquidacion en
Efectivo de acuerdo con las Instrucciones de Determinacion para Evento de Liguidacion
en Efective.

“Monto de la Proteccién™ significa el monto maximo de los Montos de Liquidacion en
Efectivo acumulados bajo una Conversién de Proteccidn contra Catésirofes, en Dolares,
gue el Banco adeudarfa al momento que se determine Ia ocurrencia de vno o més Eventos
de Liquidacidn en Efectivo.

“Normas Generales” significa el conjunte de articulos que componen esta segunda parte
del Contrato.

“Notificacién de Cdlculo del Evento” significa la notificacion por medio de la cual el
Conira Garante solicita al Agente de Célculo del Evente, con copia al Banco, que (i}
determine si ha ocurrido un Evento de Liquidacién en Efectivo y, (ii} en el supuesto que se
determine que un Evento de Liquidacion en Efectivo ha ocurrido, calculke el
correspondiente Monto de Liquidacién en Efectivo.

“Opeién de Compra de Productos Basicos” significa, con respecto a tode o parte de un
Saldo Deudor Requerido, una opcion de compra a ser liquidada en efectivo ejercitable por
¢l Contra Garante de conformidad con lo establecido en el Articulo 4.12 de estas Normas
Generales.

“Qpcion de Productos Basicos” tendrd ¢l significada que se le asigna en el Articulo 4.12(a)
de estas Normas Generales.
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“Opcidn de Venta de Productos Bésicos™ significa, con respecto a todo o parte de un Saldo
Deudor Requerida, una opeion de venta a ser liquidada en efectivo gjercitable por el Contra
(rarante de conformidad con lo establecido en el Articulo 4.12 de estas Normas Generales.

“Organismo(s) Ejecutor(es)” significa la(s) entidad{es) encargada(s) de ejecutar el
Programa en todo o en parte.

“Paries” tendra el significado que se le asigna en ¢l preimbulo de las Estipulaciones
Especiales.

“Plazo de Conversidn™ significa, (i) para cualquier Conversién, con excepcién de la
Conversion de Productos Basicos y de la Conversidn de Proteccién contra Catdstrofes, el
periodo comprendido entre la Fecha de Conversion y el iltimo dia del periodo de interés
en el cual la Conversidn termina segiin sus términos. No obstante, para efectos del tiltimo
pago de capiial e intereses, el Plazo de Conversion termina en el dia en que se pagan los
intereses correspondientes a dicho pericdo de interés; y (ii) para cualquier Conversién de
Productos Basicos o Cenversién de Proteceion contra Catéstrofes, el periodo desde la fecha
en que la Conversion entra en efecto hasta la fecha establecida en la correspondiente Carta
Notificacion de Conversién ¢ Carta Notificacion de Conversidn de Catastrofes.

“Plazo de Ejecucion” significa el plazo en Dias Hébiles durante el cual el Banco puede
ejecutar una Conversién segiin sea determinado por el Conira Garante en la Carta Solicitud
de Conversion. El Plazo de Ejecucion comienza a contar desde el dia en que la Carta
Solicitud de Conversién es recibida por el Bance.,

“Pricticas Prohibidas” significa las practicas definidas en el Articulo 5.02 de estas Normas
Generales.

“Precio de Ejercicio™ significa, con respecto a una Conversion de Productos Basicos, el
precio tljo al cual (i) el propietaric de una Opceidn de Compra de Productos Bdsicos tiene
¢l derecho de comprar, o (ii) el propietario de una Opeidn de Venta de Productos Basicos
tiene el derecho de vender, el producto basico subyacente (liquidable en efectiva).

“Precio Especifticado™ significa el precio del producto basico subyacente segin el fndice
del Producto Basico Subyacente en la Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos
Basices excepto que, para ciertos Tipos de Opciones, dicho precio serd calculado sobre la
base de una férmula a ser determinada en la Carta Notificacicn de Conversion.,

“Programa” significa el programa de reforma de politicas identificado en las Estipulaciones
Especiales.

“Reporte del Evento” significa un informe publicado por el Agente de Calculo del Evento,
emitido después de recibir una Notificacion de Célculo del Evento, el cual determina si ia
ocurrencia de un Evento constituye un Evento de Liquidaeidn en Efectivo y, en caso
cofresponda, especifica el correspondiente Monto de Liquidacién en Efectivo,

“8aldo Deudor™ tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.
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“Saldo Deudor Requerido™ tendr4 el significado que se le asigna en el Articulo 4.02(f) de
estas Normas Generales.

“Semestre™ significa los primeros o los segundos seis (6) meses de un afio calendario.

“SOFR” significa, con respecto a cualquier dia, la Secured Ovemight Financing Rate
publicada para tal diz por el Administrador de SOFR en su sitio web, actualmente
htip://www newyorkfied.org, o la fuente que en su caso lo sustituya.

“Tasa Base de Interés” significa la tasa determinada por el Banco al momento de la
gjecucion de una Conversidn, con la excepcién de la Conversion de Praoductos Bésicos o
de ia Conversion de Proteccion contra Catdstrofes, en funcién de (i) la moneda solicitada
por el Contra Garante; (ii) el tipo de tasa de interés solicitada por el Contra Garante; (iii) el
Cronograma de Amortizacién; (iv) las condiciones de mercado vigentes; y (v) uno de los
siguientes, entre otros: (1) la tasa SOFR u otra tasa base de interés aplicable a la contra
garantfa m4s un margen que refleje el costo estimada de captacion en Délares para el Banco
al momento del desembolso o la Conversidn; o (2) el coste efective de la captacion del
financiamiento del Banco utilizado como base para la Conversién; (3) el indice de tasa de
interés correspondiente mds un margen que refleje el costo estimado de captacion de
recursos en la moneda solicitada al momento de la Conversion; o (4) con respecto & los
Saldos Deudores que han sido objeto de una Conversion previa, con excepcion de la
Conversion de Productos Bésicos o de la Conversidn de Proteccion contra Catastrofes, la
tasa de interés vigente para dichos Saldos Deudares.

“Tasa de Interés Basada en SOFR” significa la Tasa de Interés SOFR mds el Costo de
Feondeo del Baneo.

“Tasa de Interés SOFR” significa, para cualquier perfodo de cilculo, 1a tasa SOFR
compuesta diaria determinada por el Agente de Célculo conforme a la siguiente formula:

(o) . s

En donde:

(i} “d¢” significa el nimere de dias del perlodo de cdlculo correspondiente.

@)  “Indice SOFRInicial” significa el valor del Indice SOFR ¢l primer dia del
periodo de céleulo que corresponda.

(iii) “indice SOFRFinal” significa el valor del indice SOFR un dia después de
finalizar el periode de calculo que carresponda.

(iv) “indice SOFR” significa, con respecto a (1) un Dia Hébil para Titulos del
Gobierno e los Esiados Unidos, el valor publicado por el Administrador
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de SOFR en su sitio web aproximadamente a las 3:00 p.m. (hera de Nueva
York) de ese Dia Habil para Titulos del Gobiemo de los Estados Unidos o
un valor corregido publicado por el Administrador de SOFR en su sitio web
ese mismo dia; y (2} un dia que no sea Dia Habil para Titulos del Gobiemo
de los Estados Unidos, el indice SOFR Proyectado,

Si el valor de! Indice SOFR no se ha pubiicado a més tardar a las 5:00 p-m.
{hora de Nueva York) de ese Dfa Habil para Titulos del Gobierno de los
Estados Unidos, el Agente de Cdleulo usaré el indice SOFR Proyectado, o
si dicho valor no se ha publicado en dos ¢ mds Dias Habiles para Titulos
del Gobierno de los Estades Unidos consecutivos, usara cualquier otre valor
determinado por el Banco de acuerdo con el Articulo 3.02(e) de estas
Nermas Generales.

{v)  “ndice SOFR Proyectado™ significa, con respecto a un dia que no sea Dia
Hébil para Titulos del Gobierno de Estados Unidos, el Indice SOFR
calculado poer el Banco siguiendo una metodologia sustancialmente similar
2 la del Administrador de S8OFR con bese en el uliimo indice SOFR
publicade y la tltima tasa SOFR publicada.

(vi)  *Dia Habil para Titulos del Gobierno de Estados Unidos” significa
cualquier dia excepte sdbado, domingo o un dia en que la Secwrities Industry
and Financial Morkels dssociation (Asociacion del Sector de Valores y
Mercados Financieros) recomiende a los departamentos de titulos de renta
fija de sus miembros que permanezean cerrados durante toda la jornada de
negociacion de timlos del gebierne de Estados Unidos,

“Tipo de Cambio de Valuacion™ es igual a la cantidad de unidades de Moneda Convertida
per un Délar, aplicable a cada Fecha de Valuacion de Pago, de acuerdo con 13 fuente que
s¢ establezca en la Carta Notificacién de Conversién.

“Tipo de Opcidén” significa el tipo de Opcion de Productos Bésicos en relacion con el cual
el Banco puede, sujeto a la disponibilidad en el mercado v a consideraciones operativas v
de manejo de riesge del Banco, sjecutar una Conversién de Productos Basicos incluidas,
€nire olras, las opciones europea, asiatica con media aritmética y precio de ejetcicio fijo, v
binaria.

“Tope (cap) de Tasa de [nterés” significa el esiablecimiento de un limite superior pata una
tasa variable de interds.

“VPP” tendrd el significade que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.

“VPP Original” teridrd el significado que se le asigna en las Estipnlacicnes Especiales.
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CAPITULO IT1

Amortizacidn, intereses, comisiones, inspeccion y yigilancia
y pagos anticipados

ARTICULO 3.01.  Fechas de pago de amortizacién, intereses, comisiones v otros costos. El
Saldo Deudor sera amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacién. Los intereses y las

cuotas de amortizacion se pagarén €l dia quince (15) del mes, de acuerdo con lo establecide en las
Estipulaciones Especiales, o en una Carta Notificacién de Conversién, segim sea ¢l caso. Las
fechas de pago de amortizacién coincidiran siempre con una fecha de pago de intereses. La
Camisién de Garantia se pagaré el dia quince (15) del mes, de acuerdo con lo establecido en las
Estipulaciones Especiales. La Comisidn por Inmovilizacion de Fondos se pagard en las mismas

fechas que 1a Comision de Garantia. '

ARTICULO 3.02. Intereses. (a} Iniereses sobre Saldos Deudores que no han sido objeto
de Conversidén. En la medida en que los Saldos Deudores no hayan sido objeto de Conversidn
alouna, se devengaran intereses sobre los Saldos Deudores diarios a la Tasa de Interés Basada en
SQOFR que corresponda mds el margen aplicable para préstamos del capital ordinario del Banco.
Por cada periodo de intereses, el Contra Garante deberd pagar un monto estimado por intereses
que se calculard siguiendo una formula determinada por el Banco, la cual incorporaré, 2 menos
que ¢l Banco especifique otra cosa, el fndice SOFR publicado para una parte del periedo de
intereses correspondiente y la dltima tasa SOFR publicada como indice indicativo para el resto de
dicho pericdo. El ajuste correspondiente al monte de los intereses que deberd pagar el Contra
Garante serd efectuado en el siguiente periodo de intereses en la forma que el Banco determine o,
en caso de que sea el ultimo periodo de intereses, e ajuste correspondiente s¢ hara inmediatamente
después.

(b) Imtereses sobre Saldos Deudores que han sido objeto de ConversiGn. 5i los
Saldos Deudores han sido chjeto de una Conversién, el Contra Garante deberd pagar intereses
sobre los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Cenversion a: (i) Ia Tasa Base de Interés que
determine el Banco utilizando la metodologia v las convenciones determinadas por el Bance,
incluyendao las modificaciones necesarias al periodo de intereses, 1a fecha de determinacion de la
tasa de interés u otras modificaciones técnicas, administrativas u operativas que el Bance decida
sean apropiadas para efectuar la Conversion; mas (ii) el margen aplicable para préstamos del
capital ordinario det Banco.

{¢c) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de Interés. En
el supuesto de que se haya efectuade una Conversion de Tasa de Interés para establecer un Tope
(cap) de Tasa de Interés y la tesa de interés pagadera por el Contra Garante en virtud de lo
establecido en este Articulo exceda el Tope (cap) de Tasa de [nterés en cualquier momento durante
el Plazo de Conversién, la tasa maxima de interés aplicable durante dicho Plazo de Cenversion
serd equivalente al Tape fcap) de Tasa de Interés.

(d) Interesessobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (collar) de Tasa de Interés.
En el supuesto en que s¢ haya efectuado una Conversién de Tasa de Interés para establecer una
Banda (collar) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el Contra Garante en virtud de
lo establecido en este Articulo exceda o esté por debajo del limite superior o inferior,
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respectivamente, de la Banda (collar) de Tasa de Interés en cualquier memento durante el Plazo
de Conversion, la tasa maxima o minima de interés aplicable durante dicho Plazo de Conversion
serd, respectivamente, el iimite superior o el limite inferior de la Banda {co/far) de Tasa de Interés.

(e)  Modificaciones a la base de calculo de intereses. Las Partes acuerdan que [os pagos
del Contra Garante deberén permanecer vinculados a la captacién del Banco, no obstante cualquier
modificacién en la practica del mercade que, en cualquier momento, afecte la determinacion de la
Tasa de Interés SOFR ¢ cualquier otra Tasa Base de Interés aplicable, incluyvendo si el Banco
determina que ya no &s posible para el Banco, o ya no es comercialmente aceptable para el Banco,
seguir usando la Tasa de Interés SOFR u otra Tasa Base de Interés aplicable para gestionar sus
activos y pasivos, Para efectos de obtener y mantener dicho vinculo en tales circunstancias, las
Partes acuerdan expresamente que el Agente de Caleulo, buscando reflejar la captacion
correspondiente del Banco, debera determinar (i) 1a ocurrencia de tales modificaciones; y (ii) la
tasa base alternativa aplicable para determinar el monto apropiado a ser pagado por el Contra
Garante, utilizando la metodologfa ¥ las convenciones determinadas par el Banco, incluyendo
cualquier ajuste aplicable a los margenes y las modificaciones necesarias al periodo de intereses,
la fecha de determinacién de la tasa de interés u otras modificaciones técnicas, administrativas u
cperativas que el Bance decida sean apropiadas. El Agente de Calculo debera notificar al Contra
Garante, la tasa base de interés alternativa aplicable y las medificaciones necesarias con una
anticipacién minima de sesenta (60} dias. La tasa base aliernativa y las modificaciones de
conformidad necesarias serdn efectivas en la fecha de vencimiento de ial plazo de notificacidn.

ARTICULO 3.03. Cilculo de los_intereses v de las comisiones. Los intereses y las

comisiones s¢ calculardn con base en ¢l nimero exacto de dias del periodo de intercses
correspondiente.

ARTICULO 3.04. Recursos para inspeccién y vigilancia. EI Contra Garante no estard
abligado a cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccién y vigitancia generales, salvo
que el Banco establezca lo contrario durante el plazo de vigencia de la Garantia como consecuencia
de su revision periddica de cargos financieros para préstamos del capital ordinario, y notifique al
Contra Garante al respecto. En ninglin caso, podré cobrarse por este conceplfo en un semestre
determinado més de lo que resulte de aplicar el 1% al Monto Méximo de la Garantia, dividido por
el nimero de Semestres comprendido en el plazoe de vigencia de la Garantia.

ARTICULO 3.05. Moneda de los pagos de reembolso, intereses v comisiones. Los pagos de

reembolso, intereses y comisiones serdn efectuados en Dolares, salve que se haya realizado una
Conversidn de Moneda, en cuyo caso aplicard lo previsto en el Articulo 4.05 de estas Normas
Generales. Los pagos de comisiones y cuoias de inspeccidn y vigilancia se efectuardn siempre en
la Meneda de Aprobacion.

ARTICULO 3.06, Pagos anticipados. (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados ¢n Délares con Tasa de Interés Basada en SOFR. El Contra Garante podra pagar
anticipadamente la totalidad o una parte de cualquier Saldo Deudor denominado en Délares a Tasa
de Interés Basada en SOFR, en una fecha de pago de intereses, mediante la presentacion al Banco
de una solicitud escrita de carécter irrevocable con, al menos, treinta (30) dias de anticipacion.
Dicho pago se imputard de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3.07 de estas Normas Generales.
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En la eventuvalidad de gue el pago anticipado no cubra la totalided del Saldo Deudor., el pago se
aplicard en forma proporcional a las cuotas de amortizacitn pendientes de pago.

(b) Pagos Anticipados de montos que han sido objeto de Conversion, Con
excepcion de las Conversiones de Proteccion contra Catistrofes que se rigen por lo establecido en
el literal (¢) de este articulo, v siempre que el Banco pueda revertir o reasignar su correspondiente
captacion del financiamiento o cualquier cobertura relacionada, el Contra Garante, podré pagar
anticipadamente en una de las fechas de page de intereses establecidas en ¢l Cronograma de
Amortizacion adjunto a la Carta Notificacion de Conversion: (i) la totalidad ¢ una parte del monio
que haya sido objeto de una Conversién de Moneda; (ii) la totalidad o una parte del monto que
haya sido objeto de una Conversidn de Tasa de Interés; y/o (iii) la fotalidad o una parte de un
monto equivalente al Saldo Deudor Requerido bajo una Conversién de Productos Basicos. Para
este efecto, el Contra Garante deberd presentar al Banco con, por lo menos, treinta (30) dias de
anticipacién, una solicitud escrita de carécter irrevocable. En dicha solicitud, el Contra Garante
debera especificar el momo que desea pagar en forma anticipada y las Conversiones a las que se
refiere. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra la totalidad del Salde Deudor
relacionado con dicha Conversién, éste se aplicard en forma proporcional a las cuotas pendienies
de pago de dicha Conversion. El Contra Garante no podrd efectuar pages enticipados por un monto
menor al equivalente de tres millones de Délares (US$3.000.000), salvo que el Saldo Deudor
remanente relacionado con la Conversién correspondiente fuese menor y se pague en su totalidad.

i (<) Pagos anticipados de montos que han sido sujetos a Conversiones de
Proteccion contra Catdstrofes. El pago anticipado de cualquier monto sujeto a una Conversidn
de Proteccion contra Catdstrofes serd evaluado caso por casec, sujeto a las consideraciones
operativas y de mangjo de riesgo del Banco.

(d)  Para efectos de los literales (a), (b) ¥ (c) anmieriores, los siguientes pagos serin
considerados come pagos anticipados: los pagos como consecuencia de que la totalidad o una parte
de]l Saldo Deudor haya sido declarado vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con lo
dispuesto en las Estipulaciones Especiales.

{e) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los casos de pago
anticipado, el Contra Garante recibira del Banco o, en su defecto, le pagard al Banco, segiin sea el
caso, cualquier ganancia o costo incurrida por el Banco por revertir o reasignar su correspondiente
captacion del financiamiento o cualquier cobertura relacionada, determinada por ¢l Agente de
Calculo. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicars, en primer lugar, a cualquier monto vencide
pendiente de pago por el Contra Garente. Si se tratase de costo, el Contra Garante pagara el monto
correspondiente de forma conjunta y en la fecha del pago anticipado.

ARTICULO3.07. Imputacién de los pagos. Todo pago se imputard en primer término a
comisiones e intereses exigibles en la fecha del pago v, si hubisre un saldo, al repago de Saldos
Deudores.

ARTICULO 3.08. Vencimientos en dins gue no son Dias Habiles, Todo pago o cualquiera
otra prestacién que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo en un dia que no
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sea Dia Habil, se entendera validamente efectuado en el primer Dia Hibil siguiente, sin que en 1al
¢aso proceda recargo algunoe. )

ARTICULO 3.09. Lugar de los pagos. Todo pago debera efectuarse en la oficina principal del
Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, a menos que ¢l Bance
designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacion escrita al Conira Garante.

CAPITULO IV
Conversiones

ARTICULO 4.01. Ejercicio de la Opcion de Conversion. (a) El Contra Garante podré

solicitar una Conversién de Moneda, una Conversién de Tasa de [nterés, una Conversicn de
Productos Bésicos o una Conversidn de Proteccién contra Catdstrofes mediante la entrega al Banco
de una “Carta Solicitud de Conversidon™ de caracter irrevocable, en la forma y el contenido
satisfactorios para el Banco, en la que se indiquen los términos y condiciones financieras
solicitados por el Contra Garante para la respectiva Conversién. El Banco podrd proporcionar al
Contra Garante un modelo de Carta Solicitud de Conversion. Para una Conversidn de Proteccidn
contra Catistrofes, el Contra Garante podré enviar la Carta Solicitud de Conversion al Banco en
cualquier momento después de: (i) suscribir la correspondiente Carta de Comproemiso para
Proteccion contra Catastrofes; y (ii) aprebar los formatos finales de los documentos vinculados a
la transaccidn en el mercado financiero que, a consideracion del Banco, sean relevantes para la
Coenversién de Protecci6n contra Catastrofes.

(b)  La Carta Solicitud de Conversién deberd estar firmada por un representante
debidamente autcrizado del Contra Garante y contendré, cuando menos, la informagion que se
sefiala & continuacién:

{i} Para todas las Conversiones: (A) nimero de operacion; (B) mento objeto
de la Conversion; (C) tipo de Conversién (Conversion de Momneda,
Conversién de Tasa de Interés, Conversidn de Productos Bésicos o
Conversion de Proteccion contra Catdstrofes); (D) el Plazo de Ejecucién;
(E} nimero de cuenta donde se habran de depositar fondos, en caso de ser
aplicable; y (F) Convencidn para el Célcuio de Intereses,

(i)  Para Conversiones de Moneda: (A) moneda a la que of Contra Garante
solicita convertir el Saldo Deudor; (B) Cronograma de Amortizacion
ascciado con dicha Conversion de Moneda, el cual podra tener un plazo de
amorlizacion igual o menor a la Fecha Final de Amortizacién; (C) la parte
del Saldo Deudor al que aplicard la Conversién; (I3) el tipo de interés
aplicable a los montos objeto de la Conversién de Moneda; (E) si la
Conversion de Moneda es por Plazo Total o Plazo Parcial; (F) la Mcneda de
Liquidacion; (G) el Plazo de Ejecucion;_y (H) cualquier otra instruccién
relativa a la solicitud de Conversion de Moneda.
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Para Conversiones de Tasa de Interés: (A) tipo de tasa de inferés
solicitada; (B) la parte del Saldo Deudor a la que aplicard ia Conversion de
Tasa de [nterds; (C) si la Conversion de Tasa de Interés es por Plaza Total o
por Plazo Parcial; (D) el Cronograma de Amortizacion asociado cen dicha
Conversién de Tasa de Interés, el cual podra tener un plazo de amortizacion
igual o menor a la Fecha Final de Amortizacion; y (E) para Conversiones de
Tasa de Interés para el establecimicnto de un Tope {eap) de Tasa de Interés
o Banda (collar) de Tasa de Interds, los limites superior y/o inferior
aplicables, segin sea ¢l caso; v (F) cualquier otra instruccion relativa a la
solicitud de Conversion de Tasa de Interés.

Para Conversiones de Productos Basicos: (A) si se solicita una Opcidn de
Venta de Productes Bésicas o una Opcién de Compra de Productos Bisicos;
(B) el Tipo de Opcidn; (C) la identidad del producto bésico sujeto de dicha
Conversion de Productos Bésices, incluyendo las propiedades fisicas del
mismo; (D) la Cantidad Nocional; (E) el Indice del Producto Bdsico
Subyacente; (F) ¢l Precio de Ejercicio; (G) la Fecha de Vencimiento de
Conversion de Productos Basicos; (H) si la Conversitn es una Conversion de
Productes Béasicos por Plazo Total o una Conversion de Productos Basicos
por Plazo Parcial; () la férmula para la determinacién del Monio de
Liquidacién ¢n Efectivo, de ser el caso; (I) el Saldo Deudor Requerido; (K) 1a
informacion especifica de la cuenta bancaria en la que el Banco pagaré al
Contra Garante, de ser el caso, ¢l Monto de Liquidacidn en la Fecha de
Liquidaci6n de la Conversién de Productes Bdsicos; (1) a opcitn del Cantra
Garante, el meonto méximo de la prima que estd dispuesto a pagar para
contratar una Conversion de Productos Bdsicos en base a una Cantidad
Naocional v un Precio de Ejercicio determinados, tal como se prevé en el
parrafo (e) a continuacién; y (M) cualesquicra ofras instrucciones
relacionadas con la solicitud de Conversion de Producios Basicos.

Para Conversiones de Proteccién contra Catistrofes. (A) el tipo de
Catdstrofe para el cual ¢l Contra Garante solicita la proteccion; (B} las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo; (C)
¢l Maonto de la Proteccion que se solicita; (D) la vigencia de la Conversion
de Proteccién contra Catéstrofes; (E) si la Conversion es una Conversion de
Proteccidn contra Catdstrofes por Plazo Total o una Conversién de
Proteccion conira Catasirofes por Plazo Parcial; (F) el Salde Deudor; (G} la
Carta de Compromiso para Proteccion contra Catéstrofes; (H) la informacién
especifica de la cuenta bancaria en la que, de ser el caso, el Banco pagard al
Contra Garante; (1) 2 opcidén del Contra Garante, lz cantidad méxima de
prima que esta dispuesto a pagar para realizar una Conversién de Proteccion
contra Catéstrofes considerando un determinado Monto de la Proteccion, tal
como se menciona en el literal (f) siguiente; (J) la aprobacién por parie del
Contra Garante de los formatos finales de los documentos vinculados a la
transaccion en el mercado financiero que son relevantes para la Conversién
de Proteccion contra Catdstrofes, los mismos que deben ser adjuntados a la
Carta Solicitud de Conversién; y (K) otros términos, condiciones o
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instrucciones especiales relacionadas con la solicitud de Conversion de
Proteccion contra Catéstrofes, si las hubiere.

(c) Cualquier monto de capital pagadero dentro del periode contado desde los
quince (15) dfas previos al comienze del Plazo de Ejecucién hasta e incluyendo la Fecha de
Conversién no podra ser objeto de Conversidon y deberd ser pagado en los términos aplicables
previamente a la ejecucion de la Conversion.

(d)  Una vez que el Banco haya recibido la Carta Solicitud de Conversién, procederd a
revisar la misma. 8i la encuentra aceptable, ¢l Banco efectuar la Conversién durante el Plazo de
Ejecucion de acuerdo con lo previsto en este Capitulo V. Efectuads la Conversion, el Banco
enviard al Contra Garante una Carta Notificacién de Cenversién o una Carta Notificacién de
Conversidn de Catdstrofes, segiin corresponda, con los términos y condiciones financieros de la
Conversion.

(e}  Con respecto a las Conversiones de Productos Bésicos, el Contra Garante podrd
indicar en la Carta Solicitud de Conversién el monto méximo de la prima que estd dispuesto a
pagar para contratar una Conversion de Productos Bésicos teniende en cuenta una Cantidad
Nocional y un Precio de Ejercicio determinados. Para el caso de que no se especifique un limite,
el Banco podrd contratar [a cobertura de productos bésicos relacionada al precio de la prima
prevaleciente en el mercado, Alternativamente, el Contra Garante podra dar instrucciones al Banco
para que contrate la cobertura de productos basicos relacionada con base a un monto de la prima
en Délares ¥ un Precio de Ejercicio determinados. La Cantidad Nocional resuitante reflejard las
condiciones de mercado en el momento de la contratacién de la cobertura.

(f} Cen respecto a las Conversiones de Proteccién contra Catdstrofes, el Contra
Garante podrs indicar en la Caria Solicitud de Conversion el monte maximo de prima que estd
dispuesto a pagar para contraer una Conversién de Proteccion contra Catdstrofes teniendo en
cuenta um determinado Monto de la Proteceion y métricas de riesgo (tales coma la probabilidad de
enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada). Para el caso de Jue no se
especifique un limite, el Banco podré contratar la correspondiente transaccién en los mercades
financieros al precio de la prima prevaleciente en el mercado. Alternativamente, el Contra Garante
pedra dar instrucciones al Banco para que ejecute la correspondiente transaccién en los mercados
financieros con base a un mente de la prima en Ddlares y a métricas de riesgos definidas (tales
como la probabilidad de enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada). El
Monto de Proteccion resultante reflejara las condiciones de mercado en €] momento de la gjecucion
de la transaccion.

(g)  Siel Bance determina que la Carta Solicitud de Conversién no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato, €l Bance notificara al efecto al Contra Garante durante el
Plazo de Ejecucion. El Centra Garante podré presentar una nueva Carta Solicitud de Conversion
en cuyo caso ¢l Plazo de Ejecucion para dicha Conversidn empezard a contar desde el momento
en que el Banco reciba la nueva Carta Solicitud de Conversidn.

(h) S5i durante el Plazo de Ejecucion el Bance no logra efecivar la Conversidn en los
términos solicitados por el Contra Garante en la Carta Solicitud de Conversi6n, dicha carta se
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considerard nula y sin efecto, sin perjuicic de que ¢l Contra Garante pueda presentar una nueva
Carta Solicitud de Conversién.

() Si durante ¢f Plazo de Ejecucion ocurre una catdstrofe nacional o internacional, una
crisis de naturaleza financiera o econdmica, un cambio en los mercados de capitales o cualquier
ofra circunstancia extraordinaria, que pudiera afectar, en opinion del Banco, material y
negativamente su habilidad para efectuar una Conversion o efectuar una captacion de
financiamiento o cobertura relacionada, el Banco informara al efecto al Contra Garante y acordard
con éste cualquier actuacion que haya de lieverse a cabo con respecto a dicha Carta Solicitud de
Conversion.

1] Considerando que el Plazo de Ejecucion de una Conversion de Proteccion contra
Catastrofes es mas largo que el plazo de otras Conversiones, el Banco se reserva ¢l derecho de
solicitar a1 Contra Garante, antes de la ejecucion de la transaccion en los mercados financieros, la
confirmacion por escrito de los términos de dicha transaccién vinculada a la Conversion de
Proteccion contra Catdstrofes.

ARTICULO 4.02. Requisitos para toda Conversion, Cualquier Conversidn estard sujeta,
seglin cotresponda, a los siguientes requisitos:

(a)  Laviabilidad de que el Banco realice cualquier Conversién dependera de la faculiad
del Banco de captar su financiamiento o, de ser el caso, de contratar cualquier
cobertura bajo términos y condiciones que, a criterio del Banco, sean aceptables
para ¢ste de acuerdo a sus propias politicas, v estara sujeta a consideraciones

legales, operativas y de mangjo de riesgo v a las condicicnes prevalecientes de
mercade,

(b) El Banco no efectuara Conversiones sobre montos inferiores al equivalente de tres
millones de Délares (US$3.000.000).

(c) El ndmero de Conversiones de Moneda a Moneda Principal no podré ser superior
& cuatro {4) durante la vigencia de este Contrato. Esie limite no aplicard a
Conversiones de Moneda & Moneda Local.

()  El namero de Conversiones de Tasa de Interés no podrd ser superior a cuatro (4)
durante la vigencia de este Cantrato.

(e) No habrd limite en el nimero de Conversiones de Productos Bésicos o de
Conversiones de Proteccion contra Catastrofes que puedan contratarse durante la
vigencia de este Contrato.

(f) Cada Conversién de Productos Bésicos solamente sera ejecutada por el Bance en

relacion con Saldos Deudores de acuerde con la siguiente formula (en adelante, el
“Salde Deudor Requerido®™):
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(i) Para las Opciones de Compra de Productos Bdsicos, el Saldo Deudor
Requerido serd la Cantidad Nocional * (Z - Precio de Ejercicio), donde Z es
el precio futuro mds alto del producto bdsico esperade a la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, para el Tipe de Opcion
correspondiente, segun sea calculado por el Banco; v

(i)  Paralas Opciones de Venta de Productos Bésicos, el Saldo Deudor Requerido
serd la Cantidad Nocienal * (Precio de Ejercicio - Y), donde Y es ¢l precio
futuro més bajo del producte basico esperade a la Fecha de Vencimiento de
Conversion de Productes Bésicos, para el Tipo de Opcion correspondiente,
segun sea calculado por el Banco.

(g) Cualquier modificacién del Cronograma de Ameortizacién solicitado por el Contra
Garante al momente de solicitar una Conversion de Moneda estard sujeto a lo
previsto en el Articule 4.03 (b) de estas Normas Generales y a consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco, Cualquier modificacién del Cronograma
de Amortizacion solicitade por el Conira Garante al momento de solicitar una
Conversidn de Tasa de Interés estard sujeto a lo previsto en los Articulos 4.04(b) y a
cansideraciones operativas y de mangjo de riesgo del Banco. En cualguier caso, el
nuevo Cronegrama de Amortizacion no podrd exceder la VPP Criginal remanente ni
la Fecha Final de Amortizacion.

(h) El Cronograma de Amecrtizacion resultante de una Conversién de Moneda ©
Conversion de Tasa de Interés determinado en la Carta Netificacidn de Conversion
no podré ser modificado posteriormente durante el Plazo de Conversion, salvo que
el Bance acepte lo contrario.

(i) Salvo que el Banco acepte lo contraric, una Conversién de Tasa de Interés con
respecto a montos que han sido previamente objeto de una Conversion de Moneda,
sélo podré efectuarse: (i) sobre la totalidad del Salde Deudor asociado a dicha
Conversion de Moneda: y (ii} por un plazo igual al plazo remanente de la respectiva
Conversion de Moneda,

ARTICULO 4.03. Conversion de Moneda por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El Contra
Garante podra solicitar una Conversion de Moneda por Plazo Total 0 una Conversién de Meneda
pot Plazo Parcial.

(b)  Le Conversién d¢ Moneda por Plazo Total y la Conversién de Moneda por Plazo
Parcial podran ser sclicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacién. No obstante, el
Saldo Deuder bajo el nuevo Cronograma de Amortizacién, en caso de haber side solicitado, no
deberd, en ningdn momentc exceder, el Saldo Deudor bajo el Croncgrama de Ameortizacién
original.

(c En case de una Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el Contra Garante debera
incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (i) el Crenograma de Amortizacién hasta el final del
Plazo de Caonversion; y (ii) el Cronograma de Amortizacion correspondiente al Saldo Deudor
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pagadero a partir del vencimiento del Plaze de Conversidn y hasta la Fecha Final de Amortizacidn,
el cual debera cormesponder a los términos y condiciones que eran aplicables con anterioridad a la
ejecucion de la Conversién de Moneda.

{d)  Antes del vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, ¢l Contra
Garante podr4 solicitar al Banco una de las siguientes opciones:

(i} La realizacién de una nueva Conversion de Moneda, previa presentacidn de
una nueva Carta Solicitud de Conversién dentro de un periodo no menor a
quince (15) Dias Hébiles antes de la fecha de vencimiento de la Conversitn
de Moneda por Plazo Parcial. Esta nueva Conversién de Moneda tendra la
limitacién adiciona! de gue el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de
Amortizacion no debera exceder en ninglin momento el Saldo Deudor bajo
el Cronograma de Amortizacion solicitado en la Conversion de Moneda por
Plazo Parcial original. Si fuese viable, sujeto a condiciones de mercado,
efectuar una nueva Conversicn, el Saldo Deudor del monto originalmente
convertido seguird denominado en la Moneda Convertida, aplicindose la
nueva Tasa Base de I[nterés, que refleje las condiciones de mercado
prevalecientes en el momento de ejecucion de la nueva Conversion.

(il  El pago anticipado del Saldo Deudor del monto convertido, mediante aviso
por escritc al Banco por lo menos treinta (30) dias antes de la fecha de
vencimiento de la Conversién de Moneda por Plaze Parcial. Este pago se
realizara en la fecha de vencimiento de la Conversidon de Moneda por Plazo
Parcial en la Moneda de Liguidacién, de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 4.05 de estas Normas Generales.

(e) Para efectos de lo previste en el literal (d) de este Articule 4.03, el Saldo Deudor
originalmente sujeto a Conversion de Moneda serd autométicamente convertido a Ddlares al
vencimiento de la respectiva Conversion de Moneda por Plaze Parcial y estara sujeto a la Tasa de
Inicrés prevista en ¢l Articulo 3.02(a) de las Normas Generales: (i) si el Banco no pudiese efectuar
una nueva Conversion; ¢ (ii) st quince {15) dias antes de la fecha de vencimiento de la Conversion
de Moneda por Plaze Parcial, ¢l Bance no recibiese una solicitud del Contra Garante en los
términos previstos en el literal (d) de este Articulo 4.03; o {iii) si en la fecha de vencimiento de la
Conversion de Moneda por Plazo Parcial, €l Contra Garante no hubiese efectuado el page
anticipado que habia solicitade.

(H En el caso de que el Saldo Deudor originalmente sujeto a Conversion de Moneda
sea convertido a Délares de acuerdo con lo previsto en el literal (e) anterior, el Banco deberd poner
en conocimiento del Contra Garante al final del plazo de la Conversién de Moneda por Plazo
Parcial, los montos convertides a Délares, asi como el tipo de cambio carrespondiente de acuerdo
con las condiciones prevalecientes del mercado, segin lo determine el Agente de Céleula.

(g0  El Saldo Deudor convertido a Ddlares podra ser objeto de una nueva solicitud de
Conversion de Moneda, sujete a lo estipulado en este Capitula [V,
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(h) Al vencimiento de una Conversién de Moneda por Plazo Total, el Contra Garante
debera pagar integramente el Saide Deudor del monto convertido en la Moneda de Liguidacién,
de acuerdo con lo previsto en el Articulo 4.05 de estas Normas Generales, no pudiende solicitar
una nueva Conversion de Moneda.

(i) Dentro del plazo de treinta (30} dias contados a partir de la fecha de cancelacion o
maodificacién de una Conversién de Moneda, el Contra Garante recibird del Banco, o
alternativamente, pagard al Banco, segin sea ¢l caso, los montos relativos a cualquier ganancia o
coste incurrido por el Banco por revertir o reasignar la captacion de su financiamiento, o coalquier
cobertura relacionada, asociada con la cancelacion o modificacién de diche Conversién de
Moneda. Si se tratase de ganancia, 1a misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto vencido
pendiente de pago por el Contra Garante al Banco.

ARTICULO 4.04. Conversién de Tasa de Interés por Plazo Total o Plazo Parcial (2} El
Contra Garante podré solicitar una Conversion de Tasa de Interds por Plaze Total o una Conversion
de Tasa Interés por Plazo Parcial.

(b}  LaConversidn de Tasa de Interés por Plazo Total y la Conversién de Tasa de Interés
por Plazo Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacién. No
cbstante, el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacidn solicitado para la
Conversion, de haberle, no debera en ningin momento exceder el Saldo Deudor bajo el
Cronograma de Amortizacién original,

{c) En caso de Conversidn de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Ddlares, el Contra Garante debera incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (i)
¢l Cronograma de Amortizacion hasta el final del Plazo de Conversion; y (if) el Cronograma de
Amortizacion para el Saldo Deudor pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversion y
hasta la Fecha Final de Amortizacién, el cual corresponderd a los 1érminos y condiciones que eran
aplicables con anterioridad a la ejecucidon de la Conversién de Tasa de Interés.

(d)  En caso de Conversidn de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre mantos
denominados en Délares, la Tasa de Interés aplicabie a los Saldos Deudores al vencimiento de
dicha Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial, serd la establecida en el Articulo 3.02(a)
de estas Normas Generales, Las Conversiones de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre Saldos
Deudores denominados en moneda distinta del Délar estaran sujetas al requisito previsto en el
Articulo 4,02(g) y. por lo tanto, tendran el mismo tratamiento relativo al vencimiento del Plazo de
Conversidn de las Conversiones de Meneda por Plazo Parcial previsto en et Articulo 4.03(d) de
estas Normas Generales,

(e) Dentro dei plazo de treinta (30) dias contados a pattir de la fecha de cancelacidn o
modificacion de una Conversidn de Tasa de Interés, el Conira Garante recibirad del Bance, o
alternativamente, pagard al Banco, segiin sea el ¢aso, los montos relatives a cualquier ganancia o
pérdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar la captacion de su financiamiento, o
cualquier cobertura relacionada, asociada con Ia cancelacion o modificacién de dicha Conversion
de Tasa de Interés. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier
monto vencido pendiente de pago por el Contra Garante al Banco.
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ARTICULO 405. Pagos de cuotas de Amortizacién e Intereses en caso de Conversién de
Moneda, De acuerdo con lo esiablecido en el Articulo 4.03 de estas Normas Generales, en los
casos en que ha habido una Conversién de Moneda, los pagos de cuatas de amortizacion e intereses
de Tos montos convertidos se efectuardn en la Moneda de Liquidacion. En caso de que la Moneda
de Liquidacion sea Doélares, se aplicara el Tipo de Cambio de Valuacidn vigente en la Fecha de
Valuacidn de Pago para la respectiva fecha de vencimiento, de acuerdo a lo establecido en la Carta
Notificacidn de Conversién.

ARTICULO 4.06. Terminacién anticipada de una Conversién. (2) El Contra Garante podrd
solicitar por escrito la terminacién anticipada de una Conversién la cual estard sujeta a que el
Banco pueda terminar, segin corresponda, su captacién de financiamiento correspondiente, la
cobertura relacionada e cualquier transaceidn en los mercados financieros.

(b) FEn ese caso de una terminacion anticipada de Conversiones, con excepeitn de las
Conversiones de Proteccidn contra Catastrofes, el Contra Garante recibiri del Banco o,
alternativamente, le pagara al Banco, segiin sez el caso, cualquier ganancia, incluido cualquier
pago resultante de la terminacién anticipada de una cobertura de productos bdsicos, o costo
incurride por el Banco por revertir o reasignar su captacion de financiamiento correspondiente o
cualquier coberiura relacionada, segin lo determine el Agente de Célcule. Si se tratase de un costo,
el Contra Garante pagard proniamente el monto correspondiente al Bance. Si se tratase de
ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por
el Contra Garante al Banco por concepto de, entre otros, comisiones o primas adeudadas.

(<) En el c¢aso de terminacién anticipada de una Conversion de Proteccién contra
Catastrofes, el Contra Garante pagars al Banco cualquicra de los costos incurridos por €l Banco
como resultado de dicha terminacion, segiin lo determine el Banco. El Contra Garante pagara estos
costos de terminacion anticipada al Banco ¢n Délares, como un Unico pago, proniamente una vez
ocurrida la terminacion.

ARTICULO 4.07. Comisiones de transaccion _aplicables a Conversiones. (a) Las
comisiones de transaccién aplicables a las Conversiones, asi como ofras comisiones, seglin sea el
caso, efectuadas bajo este Contrato serén las que el Banco determine periédicamente. Cada Carta
Notificacion de Conversion indicars, si 1a hubiere, la comisién de transaccion que ¢l Contra
Garante estard obligado a pagar al Banco en relacion con la ejecucion de la respectiva Conversion,
la cual se mantendrd vigenie durante el Plazo de Conversidn de dicha Conversién.

() La comisién de transaccién aplicable a una Conversion de Moneda: (i) serd
expresada en forma de puntos basicos por aiio; (ii) se devengard en la Moneda Convertida desde
la Fecha de Conversidn (inclusive) sobre ¢! Saldo Deudor de dicha Conversion de Moneda; ¥
(iii} se pagard junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 4.05
de estas Normas Generales.

(©) La comision de transaccion aplicable a una Conversién de Tasa de Interés: (i) serd

expresada en forma de puntos basicos por aflo; (i) se devengaré en la moneda de denominacién
del Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de Interés; (iii) se devengard desde la Fecha

5619/0C-EC



-22 -

de Conversién (inclusive) sobre ¢l Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de Interés; y
{iv) se pagar4 junto con cada pago de intereses de acuerdoe con lo establecido en el Articulo 4.05
de estas Normas Generales.

(d)  Sin perjuicio de Jas comisiones de transaccién sefialadas en los literales {(b) ¥ (c)
anteriores, en el case de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de Interés que
contemplen Topes (caps} de Tasa de Interés o Bandas {collar) de Tasa de Interds, se aplicard una
comisién de transaccion por concepto de dicho Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (coliar) de
Tasa de Interés, la cual: (i) se deneminara en la misma moneda del Salde Deudor sujete al Tope
feap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés; y (ii} se cancelard mediante un Gnico
pago en la Moneda de Liquidacion, en la primera fecha de pago de intereses, de acuerdo con 1o
establecido en el Articulo 4.05 de estas Normas Generales.

{e) La comisién de transaccién aplicable a una Conversién de Productos Basicos:
(i) serd expresada en forma de puntos bdsicos; (ii) se calculard sobre la base de la Cantidad
Nocional multiplicada por el precio de cierre del producto bisice en la Fecha de Conversién de
Productos Basicos segin el indice del Producto Basico Subyacente; y (iii} se pagard en Délares,
en un linico pago por adelantado o en cuotas, segln ello sea acordado entre el Banco v el Contra
Garante y se especifique en la Carta Notificacion de Conversidn. En ningiin caso el Conira Garante
pagard dicha comisién al Banco después de la Fecha de Vencimiento de la Conversién de
Productos Bdsicos o, si fuera el caso, de la fecha en que ia Conversién de Productos Bésicos sea
terminada anticipadamente de conformidad con lo previste en el Articulo 4.06 de estas Normas
CGenerales.

(f) En caso de terminacion anticipada de una Conversién de Productos Basicos, se
aplicard una comisién de transaccion adicional, que: (i) serd expresada en forma de puntos basicos;
(i1) se caleulard sobre la base de la Cantidad Necional multiplicada por el precio de cierre del
producto bdsico en la fecha de la terminaci6n anticipada de acuerdo con el Indice del Producto
Bésico Subyacente; y (iii) s¢ pagard en Dolares, como un Gnico pago, prontamente una vez
ocurrida la terminacion,

(g)  Para la Conversidn de Proteccidn contra Catdstrofes, ¢l Banco cobrara al Contra
Garante las comisiones de transaccion aplicables y, segiin sea el caso, otras comisiones que puedan
adeudarse en relacion con un Evento de Liquidacion en Efeciivo. Estas comisiones: (i) serdn
expresadas en forma de puntos bésicos; (ii) se calcularin sobre la base de la Catastrofe y el Monto
de la Proteccion: (iii) se pagaran en Délares, en un linico pago por adelantade o en cuotas, segin
ello sea acordado entre el Banco y el Conira Garante y se especifique en la Carta Notificacién de
Cenversidn; y (iv) pedrén deducirse del Monte de Liquidacién en Efectivo segim lo previste en el
Articulo 4.13 de estas Nermas Generales. En ningtin caso el Contra Garante pagard dichas
comisiones al Banco después del ultimo dia del Plazo de Conversién para una Conversién de
Proteccién contra Catdstrofes o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversion de Proteccian
contra Catastrofes sea terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo
4,00 de estas Normas Generales.

(h}  En caso de terminacidn anticipada de una Conversidn de Proieccién contra
Catdstrofes, se aplicard una comision adicional, que: (1) serd expresada en forma de puntos basicos;
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(i) se calculara sobre la base de la Catdstrofe y el Monto de la Proteccion; y (lii) se pagara en
Dolares, como un unico pago, prontamente una vez ocurrida la terminacion.

ARTICULO 4.08. Gastos de Fondeo, Primas o Descuentos y otros gastos asociados a una
Conversion. {a) En €l supuesto que el Banco utilice su costo efectiva de ceptacidn de

financiamiento para determinar la Tasa Base de Interés, el Contra Garante estara obligado a pagar
las comisiones y otros gastos de ceptacién en que haya incurrido el Banco. Adicionalmente,
cualesquiera primas o descuentos relacionadas con la captacidn de financiamiento, serin pagados
o recibidos por el Contra Garante, segin sea el caso, Estos gastos y primas o descuentos se
especificardn en la Carta Notificacion de Conversion.

(b)  Cuande la Conversion se realice sobre Saldos Deudores, el monto adeudado por o
pagadero al Contra Garante en virtud del literal (a) anterior, deberd ser pagado por el Contra
Garante o por el Banco, segim sea el caso, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la Fecha de
la Conversién.

{c) En &l caso de una Conversién de Proteccidn contra Catastrofes, el Contra GGarante
pegard al Banco todoes los costos en los que el Banco pueda incurrir asociados con la estructyracion
de una Conversién de Proteccion contra Catastrofes ¥ la correspondiente transaccion en el mercado
financiere, ¥ los costos relacionados con la ocurrencia y caleulo de un Evento de Liquidacién en
Efectivo. Dichos costos: (i) se pagaran en Délares; (ii) se pagarin en un Gnico pago por adelantado
o en cuotas, segin ello sea acordado entre el Banco y el Contra Garante y se especifique en la
Caria Netificacién de Conversion; y (iii) podran deducirse del Monto de Liquidacion en Efective
segin lo previsio en el Articulo 4.13 de estas Normas Generales. El Banco podrd acepiar
mecanismos de pago alternativos, como expresar estos costos en forma de puntos bésicos por afio,
€0 Cuyo ¢aso se pagaran junto con los intereses en cada fecha de pago de intereses. En ningiin caso
el Contra Garante pagara dichos costos al Banco después del tiltime dfa del Plazo de Conversién
para una Conversion de Proteccidn contra Catastrofes o, si fuera el caso, de la fecha en que la
Conversion de Proteceion contra Catastrofes sea terminada anticipadamente de conformidad con
lo previsto en el Articule 4,06 de estas Nonmas Generales.

(d) En el caso de una Conversién de Proieccion contra Catdstrofes, 1as disposiciones
del Articulo 4.13 podrdn aplicarse a cualquier deduccién de cualquier prima, costo o comisiones
asociadas a ima Conversién de Proteccion contra Catastrofes.

ARTICULO 4.09.  Primas papaderas por Topes {c de Tasa de Interés o Bandas {collar
de Tasa de Inierés. (a) Ademas de las comisiones de transaccién pagederas de acuerdo con el
Articulo 4.07 de estas Normas Generales, el Contra Garante deberd pagar al Banco una prima
sobre el Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (coliar) de Tasa de Interés
solicitado por el Contra Garante, equivalente & Ia prima pagada por el Banco a una contraparte, si
la hubiere, como resuliado de la compra del Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de
Tasa de Interés. El page de dicha prima debera efectuarse (i) en la moneda de denominacion del
Saldo Deudor sujete al Tope (eap) de Tasa de Interés o Banda (cellar) de Tasa de Interés, o en su
equivalente en Délares, al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacién de Conversién,
debiendo ser aquella tasa de cambio que se defermine al momentc de la captacidn del
financiamiento del Banco o de la ejecucion de la cobertura relacionada; y (ii) en un pago tnico en

5619/0C-EC




=24 .

una fecha acordada entre las Partes, pero, en ningin caso, después de treinta (30} dias de la Fecha
de Conversion; salvo si es operativamente posible para el Banco, éste acepte un mecanismo de
pago diferente.

(b)  Siel Conira Garante sclicitase una Banda (cofiar) de Tasa de Interés, podrd solicitar
que ¢ Banco establezca el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés para garantizar
que la prima correspondiente a dicho limite inferior sea igual a la prima correspondiente al limite
superior y de esta forma establecer una Banda (collor) de Tasa de Interés sin costo (zero cost
collar). Si el Contra Garante optase por determinar los limites superior ¢ inferior, la prima
pagadera por el Contra Garante al Banco con respecto al limite superior de la Banda (coliar) de
Tasa de Intercs se compensard con la prima pagadera por el Banco al Contra Garante con respecto
al limite inferior de Ja Banda (ceflar) de Tasa de Interés. No obstante, la prima pagadera por el
Banco al Contra Garante con respecto al limite inferior de la Banda (coflar) de Tasa de Interés no
podra, en ningdn caso, exceder la prima pagadera por ¢l Contra Garante al Banco con respecio al
limite superior de !a Banda (collar) de Tasa de Interés. En consecuencia, durante el Plazo de
Ejecucion, el Banco podra reducir el limite infericr de la Banda (coilar) de Tasa de Interés a efecto
de que la prima sobre éste no exceda la prima sobre el limite superior de la Banda {collar) de Tasa
de Interés.

ARTICULO 4.10. Primas a pagar ¢n relacitn con una Conversion de Productos Bésicos.

En adicién a las comisiones de transaccion pagaderas de conformidad con el Articulo 4.07 de estas
Normas Generales, pere sujeto al Articulo 4.01(e) de estas Narmas Generales, el Contra Garante
deberd pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada por el Banco a una contraparte
para efectuar una cobertura de producics basicos relacionads. Dicha prima se debera pagar en
Délares, en un unico pago por adelantado o en cuotas, segin ello sea acordado ¢ntre el Banco y el
Contra Garante, y especificado en la Carta Notificacion de Conversion. El Banco podra aceptar
mecanismes de pago alternativos, como expresar la prima en forma de puntos basicos por aiio, en
cuyo caso se pagard junto con los intereses en cada fecha de pago de intereses. En ningiin caso el
Contra Garante pagaré dicha comision al Banco después de la Fecha de Vencimiente de la
Conversion de Productos Bisicos o, si fuera ef caso, de la fecha en que la Conversion de Praductos
Bdsicos sea terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articula 4.06 de estas
Normas Generales.

ARTICULO 4.11. Primas a pagar £n relacion con una Conversion de Proteccién contra

Catdstrofes. En adicion a las comisiones pagaderas de conformidad con el Articulo 4.07 de estas
Notmas Generales, pero sujeto al Articulo 4.01(f) de estas Normas Generales, el Contra Garante
deberd pagar al Banco una prima cquivalente a la prima pagada por ¢l Banco en el mercado
financiero para efectuar una cobertura para la Conversion de Proteccion contra Catdstrofe. Dicha
prima: (i) se deberd pagar en Délares; (ii) se debera pagar en un tnico pago por adelantado o en
cuotas, seglin ello sea acordado entre ¢l Banco v el Contra Garante, y especificado en la Carta
Notificacién de Conversién; y (iii) podrd deducirse del Monto de Liquidacion en Efectivo seglin
lo previsto en el Articulo 4.13 de estas Normas Generales. El Banco podrd aceptar mecanismos de
pago alternativos, como expresar la prima en forma de puntos basicos por afio, durante un
cropograma acordado entre el Banco y el Contra Garante, en cuyo caso se pagard junto con los
mtereses en cada fecha de pago de intereses. El Contra Garanie pagari la prima al Banco durante
un cronograma acordado entre el Banco v el Contra Garante o, seglin sea ¢l caso, a mds tardar en
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la fecha en que la Conversidn de Proteccion contra Catdstrofe sea terminada anticipadamenie de
conformidad con lo previsto en el Articulo 4.06 de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.12. Conversion de Productos Basicos. Cada Conversién de Productos Bésicos
se ejecutard de acuerdo con los siguientes términos ¥ condiciones:

(a)

(b)

()

(d)

(€)

Cada Conversion de Productos Basicos estara relacionada con una Opeion de Venta
de Productos Basices o con una Opcidn de Compra de Preductos Basicos (cada una
de ellas denominada una “Opcién de Productos Basicos™). Una Opecién de
Producios Basicos implica el otorgamiento por parte del Bance al Contra Garante
del derecho, a ser ejercido segin lo dispuesto en este Articulo 4.12, a que el Banco
le pague el Monto de Liquidacién en Efectivo, si lo hubiera, en la Fecha de
Liquidacion de Conversidn de Productos Bésicos.

Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Bdsicos bajo una
Opcion de Compra de Productos Bésicos, el Precio Especificado excede el Precio
de Ejercicio, el “Monto de Liquidacion en Efectivo™ serd igual al producto de (i) el
exceso del Precio Especificado sobre el Precio de Ejercicio multiplicado por (ii) la
Cantidad Nocional de dicha Opcion de Producto Bésico. De lo contrario, el “Monto
de Liquidacién en Efectivo™ para dicha Opcion de Compra de Productos Bésicos
S6rd Cero.

Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos bajo una
Opcién de Venta de Productos Bdsicos, el Precio de Ejercicio excede el Precio
Especificado, el “Montoe de liquidacién en Efectivo” serd igual al preducio de (i) el
exceso del Precio de Ejercicio sobre el Precic Especificado multiplicado por (Gi) la
Cantidad Nocional de dicha Opcidn de Producto Bésico. De lo contrario, el “Moento
de Liquidacion en Efectivo™ para dicha Opcidn de Venta de Productos Basicos serd
cera.

En caso de que la Conversion de Productos Béasicos se refiera a un Tipo de Opcion
binaria, el “Monto de Liquidacion en Efectivo™ se determinaré con base en una
formula a ser ecspecificada en la Carta Notificacion de Conversion
(Articulo 4.01(b)(iv)(D) de estas Normas Generales).

En la Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos Basicos, €l Banco
determinara v notificara al Contra Garante el Monto de Liquidacion en Efectivo. Si
el Mento de Liquidacion en Efectivo es mayor a cero, el Banco pagara dicho manto
al Contra Garante en la Fecha de Liquidacién de la Conversién de Productos
Basicos. En el caso de que un préstamo otorgado al Contra Garante, 0 garantizado
por &l Contra Garante, esté atrasado por mas de treinta (30) dias, el Banco podrd
deducir del Monto de Liquidacién en Efectivo vinculado a la Conversién de
Productos Bésicos fodos los montas adeudados v pagaderos por el Contra Garante
al Banco bajo cualquier préstamo otorgado al Contra Garante, o garantizado por el
Contra Garante, que se encuenire atrasado por cualguier periodo de tiempo, ya sea
por mas o por menos de treinta (30) dias.
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Si, en la fecha correspondiente, el Contra Garante no realizase el pago de alguna
prima pagadera en virtud de una Conversién de Productos Bisicos, y dicho
incumplimiento no se subsanase en un plazo razonable, ¢l Banco podrd, mediante
notificacién por escrito al Contra Garante, rescindir la Opcién de Productos Basicos
relacionada, en cuyo caso el Contra Garante deberd pagar el Banco un monto, & ser
determinado por ¢l Banco, equivalente a los costos a ser incurridos por éste como
resultado de revertir o reasignar cualquier cobertura de productos bésicos
relacionada. Alternativamente, el Banco pedrd optar por no rescindir la Opeion de
Productos Bdsicos, en cuye caso, cualquier Monte de Liquidacion en Efectivo
resultante en una Fecha de Vencimiento de Cenversion de Productos Bésicos serd
aplicado segln lo dispuesto en el Articule 4.06 de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.13. Conversiones de Proteccién confra Catistrofes. Cada Conversion de
Proteccion contra Catdstrofes se ejecutard de acuerdo con los siguientes términos y condiciones:

(a)

(b)

(<)

Si al momento de ocurrir un Evento de Liquidacién en Efectivo, segin sea
determinado en el Reporte del Evento por el Agente de Célculo del Evento, hay un
Montc de Liquidacién en Efectivo que el Banco debe pagar al Contra Garante, el
Bance pagaré al Contra Garante dicho Monto de Liquidacién en Efectivo dentro de
los cinco (5) dias habiles, a menos que se acuerde de otra manera entre el Banco y
el Contra Garante.

En el caso de que un préstamo otorgade al Conira Garante, o garantizado por el
Conira Garante, esté atrasado por mds de treinta (30) dias, el Banco podrd deducir
de] Monto de Liquidacion en Efectivo vinculade a la Conversion de Proteccion
contra Catdstrofes todos los mantos adeudados y pagaderos por el Contra Garante
al Banco bajo cualquier préstamo otorgado al Conira Garante, o garantizado por el
Cantra Garante, que se encuentre atrasado por cualquier periodo de tiempo, ya sea
por mas a por menos de treinta (30) dias.

Ademds de las deduccicnes establecidas en el literal (b) anterior, ¢l Banco, a su
discrecidn, podrd deducir del Monte de Liquidacién en Efectivo adeudado al Contra
Garante en relacidn con una Conversion de Proteccion contra Catdstrofes todos los
montos adeudados y pagaderos por el Contra Garante al Banco relacionados con
las comisiones, primas y cestos segln lo establecido, respectivamente, en los
Articulos 4.07(g), 4.11 y 4.08(d) de estas Normas Generales, de conformidad con
lo siguiente:

() Costos. El Banco podra deducir del correspondiente Monto de Liquidacién
en Efectivo cualquiera de los costos pendientes impagos asociados con la
Conversion de Proteceién contra Catdstrofes.

(i)  Cuotas pendienfes. Si el Bance y el Contra Garante han acordade que las

commisiones, la prima y/c los costos seran pagados por el Contra (Garante en
cuoctas o0 anualizados, entonces:
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Comisiones. El Banco podrd deducir de cualquier Monto de
Liquidacion en Efectivo la totalidad de las comisiones pendientes,
incluidas los montos adeudados pero alin no vencidos segin el
cronograma de cuotas correspandiente acordado entre el Contra
Garante y €] Banco,

Costos. El Banco podra deducir de cualquier Monto de Liguidacion
en Efectivo la totalidad de los costos pendientes, incluidos los
montos adeudados pero aiin no vencidos segun el cronograma de
cuotas correspondiente acordado entre el Contra Garante vy el Banco.

Primas — Monto de proteceion no agotado. En el supueste que el
Monto de Ligquidacion en Efectivo no agote el Monto de la
Proteccién de la Conversion de Proteccidn contra Catéstrofes, el
Banco podra deducir de cualquier Monto de Liguidacién en Efectivo
la prima pendiente, incluidos los montos adeudados pero atin no
vencidos segin ¢l cronograma de cuotas correspondiente acordado
entre el Contra Garantc v ¢l Banco, hasta un méximo del cincuenta
por ciento (50%) del Monto de Liguidacian en Efectivo, si el Manto
de Liguidacién en Efectivo no agota el Monto de Proteccion baje la
Conversién de Proteccion contra Catdstrofes.

Primas — Monto de proteccién agotado. En el supuesto que el
Monto de Liquidacidén en Efectivo agote el Monto de la Proteccion
de la Conversién de Proteccion contra Catastrofes, el Banco podra
deducir de cualquier Monto de Liquidacién en Efectivo la totalidad
de la prima pendiente, incluidos los montos adeudados pero aiin no
vencidos segun el cronograma de cuotas correspondiente acordado
entre el Coxntra Garante y el Banco, si ¢] Monio de Liquidacién en
Efectivo ¢s tal que agota ¢l Monto de Proteccion bajo 1a Conversion
de Proteccién contra Catastrofes.

Saldo restante. En case de que el Evento de Liquidacién en Efectivo agote
el Monto de la Proteccidn v, después de deducir del Monto de Liguidacion
en Efectivo las correspondientes comisiones, costos y primas descritas
anteriormente, el Contra Garante atn debe al Banco cualquier monto de
comisiones, costos o primas, entonces el Contre Garante deberd
prontamente efectuar el pago de dicho monto al Banco de acuerde con los
términos y forma indicada por el Banco.

Todas las determinaciones v cdlculos realizados por el Agente de Célculo del
Evento en un Reparte del Evento tendrén un caréeter fingl, obligatorio y vinculante
para el Contra Garante.
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ARTICULO 4.14. Eventos de Interrupcion de las Cotizaciones. Las partes reconocen que
los pagos hechos por el Conira Garante, tanto de amortizacién comoe de intereses, de los montos
que han sido objeto de una Cenversién, deben en tode memento mantenerse vinculados con la
comrespondiente captacion del financiamisnto del Banco en relacién con pagos asociados a dicha
Conversion. Por lo tanio, las Partes convienen que, no obstante la ocurrencia de cualquier evento
de interrupcion que materialmenie afecte los diversos tipos de cambio, las tasas de interés e indice
de ajuste de inflacion utilizados en este Contrato, si lo hubiere, o las Cartas Notificacion de
Conversidn, Jos pagos del Contra Garante continuarén vinculados a dicha captacion del
financiamiento del Banco. Con el fin de obtener y mantener esa vinculacién bajo dichas
circunstancias, las partes expresamente acuerdan que el Agente de Célculo, tratando de reflejar la
correspondiente captacion del financiamiento del Banco, determinard la apiicabilidad tanto: (a) de
dichos eventos de interrupcion; y (b) de la tasa o el indice de reemplazo aplicable para determinar
el monto apropiado a ser pagado por el Contra Garante.

ARTICULO 4.15, Cancelacion y reversion de la Conversién de Moneda. Si, luego de la
fecha de suscripcion de este Contrato, se promulga, se emite ¢ se produce un cambio en, una ley,
decreto u otra norma legal aplicable, o se promulga, se emite o se produce un cambio en la
interpretacion de una ley, decreto u otra norma legal vigente a la fecha de suscripcidn de este
Contrato, que, conforme el Banco razonablemente lo determine, le impida al Banco continuar
manteniendo total o parcialmente su financiamiento en la Moneda Convertida por el plazo
remanente y en los mismos términos de la Conversion de Moneda respectiva, el Contra Garante,
previa notificacion por parte del Banco, tendrd 1a opcidn de redenominar a Délares el Saldo Deudor
objeto de la Conversién de Moneda a la tasa de cambio aplicable en ese momento, conforme ésta
sea determinada por el Agente de Célculo. Dicho Saldo Deudor quedaré sujeto al Cronograma de
Amortizacién que habia sido acordade para dicha Conversién de Moneda y a la Tasa de Interés
prevista en ¢l Articulo 3.02(a) de estas Normas Generales, En su defecto, el Contra Garante podra
pagar anticipadamente al Banco todas las sumas que adeude en la Moneda Convertida, de
conformidad con lo previsto en el Articulo 4.06 de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.16. Ganancias o Pérdidas asociadas a la Redenominacién a Délares. En
caso de que el Contra Garante decida redenominar el Saldo Deudor objeto de una Conversién de
Moneda a Délares de acuerdo con lo previsio en el Articulo 4.15 anterior, el Contra Garante
recibira del Banco, o en su defecto, pagara al Banco, segiin sea el caso, los montos relativos a
cualesquiera ganancias o pérdidas determinadas por el Agente de Célculo, hasta la fecha de
redenominacién a Ddlares, ascciadas con variaciones en las tasas de interds, dentro de un plazo de
treinta (30) dias a partir de [a fecha de la redenominacién. Cualquier ganancia asociada a dicha
conversion a ser recibida por el Contra Garante, serd primeramente aplicada a cualquier monto
vencido pendiente de pago al Banco poer el Contra Garante.

ARTICULO 4.17. Retraso en el pago en ¢ase de Conversion de Moneda. El retraso en el

pago de las sumas que el Contra Garante adeude al Banco por capital, cualesquiera cargos
financiercs devengados con ocasion de una Conversién y cualesquiera primas pagaderas al Banco
en virtud del Articulo 4.09 en Moneda distinta del Délar, facultara al Banco a cobrar intereses a
una tasa flotante en la Moneda Convertida determinada por el Agente de Célcule, més un margen
de 100 puntos basicos (1%) sobre el total de las sumas en atraso, sin perjuicio de la aplicacion de

5619%/0C-EC



-20.

cargos adicionales que aseguren un pleno traspaso de cosios en la eventualidad de que dicho
margen no sea suficiente para que el Banco recupere los costos incurridos a raiz de dicho atraso.

ARTICULO 4.18. Costos, pastos o pérdidas en_caso de Conversiomes. Si una accién u
omision del Contra Garante incluyenda: (a) falta de pago en las fechas de vencimiento de montos
de capital, intereses ¥ comisiones relacionados con una Conversion; (b) revocacién de o cambio
en los términos contenidos en una Caria Solicitud de Conversian; (¢) incumplimiento de un pago
anticipado parcial o total del Saldo Deudor en la Moneda Convertida, previamente solicitado por
¢l Contra Garante por escrito; {d) un cambio en las leyes o regulaciones que tengan un impacto en
el mantenimiento del total o una parte de los Saldos Deudores en los términos acordados de una
Conversién; o (&) otras acciones no descritas anteriormente; resulta para el Banco ¢n costos
adicionales a los descritos en este Contrato, ¢l Contra Garante deberd papar al Banco aquellas
sumas, determinadas por el Agente de Calculo. que aseguren un pleno traspaso de los costos
incurridos. En el caso de una Conversién de Proteccién contra Catastrofes, el Contra Garante
pagari &l Banco dichos costos adicionales de acuerdo con lo establecido en el Articulo 4.08(d) de
¢stas Normas Generales.

CAPITULO V
Vencimiento Anticipado

ARTICULO 5.01. Vencimiento Anticipado. El Banco podrd declarar vencida y pagadera de
inmediato la totalidad o una paite del Saldo Deudor, con los intereses y comisiones devengadas
hasta la fecha del pago, si:

(2)  alguna de las circunstancias previstas a continuacién se prolenga més de sesentz
(60) dias contados a partir de la fecha, segtin sea el case. de pago de esas sumas, de incumplimiento
o de retiro o suspension {luego de haber transcurrido integramente, de ser el caso, cualquier periodo
de gracia, remediacidn o prérroga que fuere aplicable) v mientras contintie esa circunstancia:

(i} El retardo en el pago de las sumas que el Contra Garante adeude al Banco
por Saldos Deudores, comisiones, intereses, o por cualquier otro concepto,
con motivo de este Contrato, o de cualquier otro contrato celebrado entre el
Banco v el Contra Garante, incluyendo un contrato de préstamo o un
Contrato de Derivados;

(i)  El incumplimiento por parte del Contra Garante del Programa convenido
con el Banca o de cualquier ofra obligacion estipulada en este Contrato o en
el o en los Contratos de Derivados suscritos con el Banco; o

(iii)  Elretiro o suspensién como miembro del Banco del pais en que el Programa
debe ejecutarse.

(b)  se determina que el Contra Garante, ¢l Organismoe Ejecutor o un empleado, agente

o representante de estos ha cometido una Prictica Prohibida en relacion con la ejecucion del
Programa sin que el Contra Garante o el Organisto Ejecutor, segtin sea ¢l caso, haya tomado las
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medidas correctivas adecuadas (incluidz la notificacién adecuada al Banco tras tener conocimiento
de la comisi6n de la Practica Prohibida) en un plazo que el Banco considere razonable, o

(c) el Programa ¢s afectado por cualquier restriccion de las facultades legales o
alteracién o enmienda de las funciones o del patrimonio del Contra Garante o del Organismo
Ejecutor, en cuyo caso, ¢l Banco tendrd derecho a requerir una informacién rezonada y
pormencrizada del Conira Garante con el fin de apreciar si el cambio ¢ cambios tienen o pueden
Llegar a tener un impacto desfavorable en la ejecucion del Programa. S6lo después de oir al Contra
Garante y de apreciar su informacion y aclaraciones o en el caso de falta de respuesta del Contra
Garante, el Banco podra declarar vencido anticipadamente los Saldos Deudores si juzga que los
cambios introducidos afectan sustancialmente y en forma desfavorable al Programa y la
informacion y aclaraciones del Centra Garante o del Organismo Ejecutor, si alguna, no son
satisfactorias para el Banco,

ARTICULO 5.02, Précticas Prohibidas. {a) Para los efectos de este Contrato, se entenderd
que una Prictica Prohibida significa las practicas que el Banco prohibe en relacion con las
actividades que éste financie, definidas por el Directorio o que se definan en el futuro v seinformen
al Contra Garante, entre otras: préctice corrupta, préctica fraudulenta, préctica coercitiva, practica
celusoria, practica obstructiva y apropiacién indebida.

(b}  Si el Banco determina que el Contra Garante, el Organisme Ejecutor ¢ un
empleado, agente o representante de estos, ha cometido una Préctica Prohibida en relacién con la
ejecucion del Programa, el Banco podrd tomar las siguientes medidas, entre otras:

(i} Emitir una amonestacién a cualquier firma, entidad o individuo que haya
encentrade responsable de la Prictica Prohibida, en formate de una carta
formal de censura por su conducta.

(ii)  Declarar a cualquier firma, entidad o individuo que haya encontrado
responsable de la Practica Prohibida, inelegible, en forma permancnte o
temporal, para participar en actividades financiadas por el Banco, ya sea
directamente como contratista ¢ proveedor o, indirectamente, en calidad de
subcensultor, subcontratista o proveedor de bienes, servicios de consultorfa
o servicios diferentes de consuitoria.

(i)  Remitir el tema & las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir
las leyes.

(iv}  Impener multas que representen para el Banco un reemboisa de los costos
vinculados con las investigaciones y actuaciones.

(<) La imposicion de cualquier medida que sea tomada por ¢l Banco de conformidad
con las disposiciones referidas antericrmente podra ser de cardcter piblico.

(d) El Contra Garante, Organismo Ejecutor y cualquier empleado, agente o
representante de estos, podrd ser sancionado por el Banco, de conformidad con lo dispuesto en
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acuerdos suscritos por €l Banco con otra institucién financiera internacional concernientes al
reconccimiento reciproco de decisiones en materia de inhabilitacion. Para efectos de lo dispuesto
en este literal (d), el término “sancién™ incluye toda inhabilitacién permanente, impesicién de
condiciones para la participacién en futuros contrates o adopeién piblica de medidas en respuesta
a una contravencién del marco vigente de una institucién financiera internacional aplicable a la
resolucion de denuncias de comision de Pricticas Prohibidas.

ARTICULO 5.03. No renuncia de derechos. Fl retardo o el no ejercicio por parte del Banco
de los derechos acordados en este Contrato ho podran ser interpretados como renuncia del Banco
a tales derechos, ni como el haber aceptado hechos o circunstancias que, de haberse producido, lo
hubieran facultado para ejercitarlos.

ARTICULO 5.04. Disposiciones no afectadas. La aplicacitn de las medidas establecidas en
este Capitulo no afectara las obligacicnes del Contra Garante establecidas en este Contrato, las
cuales quedarin en pleno vigor, salvo en el case de vencimiento anticipado de la totalidad de los
Saldos Deudores, en cuya circunstancia solo quedarén vigentes las obligaciones pecuniarias del
Contra Garanie.

CAPITULO VI
Registros. Inspecciones ¢ Informes

ARTICULO 6.01. Control interno v registros. El Contra Garante o el Organismo Ejecutor,
seglin corresponda, deberdn mantener adecuados sistemas de control inierno contable y
administrativo. El sistema contable deberd estar organizado de manera que provea la
documentacion necesaria para verificar las transacciones y facilitar Ia preparacion oportuna de los
estados financieros, estados de cuentas € informes. Los registros deberdn ser conservados por un
periodo minimo de tres (3) afios después de la fecha de expiracién de la Garantia o sus extensiones
de manera que: (2) permitan identificar las sumas recibidas del Banco; ¥ (b) dichos documentos
incluyan la informacién relacionada con la ejecucicn del Programa y la utilizacién de los recursos
de los Saldos Deudores.

ARTICULO 6.02. Inspecciones. (2) El Banco podra establecer los procedimientos de
inspeccién que juzgue necesarios para asegurar ¢i cumplimiento del Programa.

(b)  El Contra Garante v el Organismo Ejecutor, €n su caso, deberdn permitir que ¢l
Banco inspeccione ¥ revise en cualquier momento los registros y documentos que éste estime
pertinente conocer, proporcionindole todos los documentos que el Banco pueda sclicitar
razonablemente. El Contra Garante o el Organismo Ejecutor, en su caso, deberd presentar los
documentos en un tiempo preciso, o una declaracidn jurada en la que consten las razones por las
cuales la documentacién solicitada no estd disponible o esta siendo retenida. Adicionalmente, el
Contra Garante y el Organismoe Ejecutor deberdn poner a la disposicion del Banco, si asi se les
solicita con una anticipacion razonable, su personal para que responda a las preguntas que el
personal del Ranco pueda tener de la revision o auditoria de los documentos.
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(¢}  En relacion con la investigacion de denuncias de Practicas Prohibidas, el Contra
Garante y el Organismo Ejecutor, en su caso, prestarin plena asistencia al Banco, le entregaran
cualquier documento necesario para dicha investigacion ¥ hardn que sus empleados o agentes que
tengan conocimiento de las actividades financiadas per ¢l Banco estén disponibles para responder
a las consultas relacionadas con la investigacion provenientes de personal del Banco o de cualguier
investigador, agente, auditor, o consultor apropiadamente designado.

(d)  El personal que envie o designe el Banco para el cumplimiento de los propésitos
establecidos en este articulo, como investigadores, representantes, auditores o expertos, debera
contar ¢on la total colaboracion de las sutoridades respectivas. Todos los costos relativos al
transporte, salario y demas gastos de dicho persenal, serdn pagadqs por el Banco.

(e) Si el Contra Garante o ¢l Organismo Ejecutor, en su caso, se rehfisa a cumplir con
la solicitud presentada por el Banco, o de alguna otra forma obstaculiza la revision del asunto por
parte del Bance, el Banco, bajo su sola discrecién, podré adoptar las medidas que considere
apropiadas en contra del Conira Garante o del Organismo Ejecutor, segiin sea el case.

CAPITULO VII
Disposicién sobre Gravimenes v Exenciones

ARTICULO 7.01.  Compromiso sobre gravamenes. En el supuesto de que el Conira Garante
acordase en establecer algin gravamen especifico scbre todo o parte de sus bienes ¢ rentas como
garantia de una deuda externa, habrd de constituir al mismo tiempo un gravamen que garantice al
Banco, en un pie de igualdad y proporcionalmente, el cumplimiento de las obligaciones
pecuniarias derivadas de este Contralo. Sin embargo, la anterior disposicion no se aplicara: (2) a
los gravamenes consiituidos scbre bienes, para asegurar el pago del saldo insoluto de su precio de
adquisicion; y (b) a los constituidos con motivo de operaciones bancarias para garantizar el pago
de obligaciones cuyos vencimientos no excedan de un afio de plaze. En caso de que el Contra
Garante sea un pais miembro, la expresidn “hienes o rentas” se reficre a toda clase de bienes o
rentas que pertenezean al Contra Garante o a cualquiera de sus dependencias que no sean entidades
autdnomas con patrimonio propio.

ARTICULO 7.02.  Exencidn de impuestos. El Contra Garante se compromete a que el capital,
los intereses, comisiones, primas ¥ todo otro cargo de los Saldos Deudores, asi como cualquier
etro pago por gastos ¢ costes que se hubieren originado en el marco de este Contrato se pagarén
sin deduccion ni restriccidn alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo que
establezcan o pudicran establecer las leyes de su pais y a hacerse carge de todo impuesto, tasa o
derecho aplicable a Ia celebracion, inscripeion v ejecucién de este Contrato,
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CAPITULO VIII
Disposiciones varias

ARTICULQ 8.01.  Cesiém de derechos. {a) El Banco podrd ceder a otras instituciones puiblicas
o privadas, a titulo de participaciones, los derechos correspondientes a las obligaciones pecuniarias
del Contra Garante provenientes de este Contrato. El Banco notificard inmediatamente al Contra
Garante sobre cada cesian. El Banco podra ceder participaciones en relacién con saldos deudores
en el momento de eelebrarse el acuerdo de participacion.

ARTICULO 8.02, Modificaciones y dispensas contractuales. Cualquier modificacion o
dispensa a las disposiciones de este Contrato deberd ser acordada por escrito entre las Partes.

ARTICULO 8.03. No remuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del Banco
de los derechos acordados en este Contrato no pedré ser interpretado como renuncia a tales
derechos, ni como una aceptacion ticita de hechos, acciones o circunsiancias habilitantes de su
elercicio.

ARTICULO 8.04. Extincién. (2) La liquidacion total y definitiva de la Garantfa, y el pago
integral al Banco de todos los Saidos Deudores, en su caso, asi como el pago integro de todas fas
obligaciones derivadas de la misma, se entenderd resuelia con el pago integro del principal,
intereses, comisiones, primas, y todos los demads gastos, costos y pagos que se deriven de este
Contrato, con excepcion de los referidos en el inciso (b) de este Articulo.

(b)  Las obligaciones que el Contra Garante adquiere en virtud de este Contrato en
materia de Practicas Prohibidas v otras obligaciones relacionadas con las politicas operativas del
Banco, permanecerdn vigentes hasta que dichas cbligaciones hayan sido cumplidas a satisfaccion
del Banco.

ARTICULO 8.05. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en el Contrato son
vélidos y exigibles, de conformidad con los términos en &l convenidas, sin relacion a legislacion
de pais determinado.

ARTICULO 8.06. Divulgacién de informacién. El Banco podra divulgar este Contrato y
cualquier informacién relacionada con ¢l mismo de acuerdo con su politica de acceso a
informacion vigente al momento de dicha divulgacion.

CAPITULO IX
Procedimiento Arbitral

ARTICULO 9.01. Composicién del Tribunal. (a) El Tribunal de Arbitraje se compondra de
tres miembros, que serdn designados ¢n la forma siguiente: uno, por el Banco; otro, por el Contra
Garante; v un tercero, en adelante deneminado ¢l “Dirimente”™, por acuerdo directo entre las partes,
o por intermedio de los respectivos 4rbitros. Si las partes o los érbitros no se pusieren de acuerdo
respecto de la persona del Dirimente, ¢ si una de las partes no pudiera designar 4rbitro, el Dirimente
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serd designado, a peticién de cualquiera de las partes, por el Secretario General de la Organizacién
de los Estados Americanos. Si una de las partes no designare arbitro, &ste serd designado por el
Dirimente. Si algunc de los arbitros designados o el Dirimente no quisiere o no pudiere actuar o
seguir actuando, se procederd a su reemplazo en igual forma que para la designacion original. El
sucesor tendré las mismas funciones y atribuciones gue el antecesor.

ARTICULO 9.02, Ipiciacion del procedimiente. Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigird a la otra una comunicacion escrita
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccion o reparacién que persigue y el nombre del
arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha comunicacién debera, dentro del plazo de
cuarenta y cinco (45} dias, comunicar a la parte contraria el nombre de la persona que designe
como drbitro. Si dentra del plazo de treinta (30) dias, contado desde la entrega de la comunicacion
referida al reclamante, las partes no se hubieren puesto de acuerdo en cuanto a la persona del
Dirimente, cualquiera de ellas podrd recurrir ante el Secretario General de la Organizacién de los
Estados Americanos para que éste proceda a la designacion.

ARTICULO9.03. Constitucion del Tribunal, 5l Tribunal de Arbitraje se constituird en
Washington, Distrito de Columbia, Fstados Unidos de América, en la fecha que el Dirimente
designe y. constituido, funcionaré en las fechas que fije el propio Tribunal.

ARTICULO 9.04. Procedimiento. {(a) El Tribunal solo tendré competencia para conocer de
los puntes de la controversia. Adoptard su propid procedimiento y podrd por propia iniciativa
designar los peritos que estime necesarios. En tode case, debera dar a las partes |a oportunidad de
presentar ¢xposiciones en audiencia,

(b) El Tribunal fallard en conciencia, con base en los términos de este Contrato ¥y
pronunciard su fallo aiin en el caso de que alguna de las partes actlie en rebeldia.

(c) El fallo se hard constar por escrito ¥ se adoptard con el voto concurrente de dos
miembros del Tribunal, por lo menes. Deberd dictarse dentro del plazo aproximado de sesenta (60)
dias, contados a pertir de la fecha del nombramiente del Dirimente, a menos que ¢l Tribunal
determine que por circunstancias especiales e imprevistas deba ampliarse dicho plazo. El fallo serd
notificado a las partes mediante comunicacion suscrita, al menos, por dos miembros del Tribunal
¥ debera cumplirse dentro del plazo de treinta (30) dias, contados a partir de la fecha de la
notificacion. Diche fallo tendrd mérito ejecutivo v na admitird recurso alguno.

ARTICULO 9.05.  Gastos. Los honorarios de cada drbitro serdn cubiertos por la parte que lo
hubiere designado y los honorarios del Dirimente serdn cubiertos por ambas partes en igual
proporcion, Antes de censtituirse el Tribunal, las partes acordaran los honorarios de las demds
persenas que, de mutuo acuerdo, convengan que deban intervenir en el procedimiento de arbitraje.
Si el acuerde no se produjere oportunamente, el propio Tribunal fijard la compensacion que sea
razonable para dichas personas, tomando en cuenta las circunstancias. Cada parte sufragard sus
costos en el procedimiento de arbitraje, pero los gastos del Tribunal serdn suftagados por las partes
en igual proporcién. Toda duda en relacién con la divisién de los gastos o con la forma en que
deban pagarse serd resuelta sin ulterior recurse por el Tribunal.
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ARTICULO 9.06. Notificaciones. Toda notificacion relativa al arbitraje o al fallo serd hecha
en la forma prevista en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de notificacidn.
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