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SEGUNDA PARTE

NORMAS GENERALES
Enero 2022

CAPITULO I
Aplicacion de las Normas Generales

ARTICULO 1.01. Aplicacion de las Narmas Generales. Estas Mormas Generales se aplican
a los Contratos de Préstamo para programas de apoyo a reformas de politicas que ¢l Banco
Interamericano de Desarrollo acuerde con sus prestatarios y. por lo tanto, sus disposiciones
constituyen parie integrante de este Contrato.

CAPITULO II
Definiciones

ARTICULO 2.01.  Definiciones. Para los efectos de los compromisos contractuales, se adoptan
las siguientes definiciones:

1.

*Administrador de SOFR” significa el Federal Reserve Bank de Nueva York en su
caracter de administrader de SOFR, o cualquier administrador sucesor de SOFR.

*Agente de Calculo™ significa el Banco. a menos que el Banco especifique algo
distinto por eserito. Todas las determinaciones efectuadas por el Agente de Caleulo
tendrdn un caracter final, concluyente ¥ cbligatorio para las Partes (salvo error
manifiesto) vy, de ser hechas por ¢l Banco ¢n calidad de Agenie de Cileule, se
efectuardan mediante justificacion documentada, de buena fe vy en forma
comercialmente razonable.

“Agente de Calculo del Evento™ significa un tercero contratado por el Banco que,
basandose en los datos del Agente Reportador respecto a un Evento, y de acuerdo
con lo establecidc en las Instrucciones de Determinacion para Evento de
Liquidacién en Efectivo, determina si la ocurrencia de un Evento constituye un
Evento de Liquidacion en Efectivo v, en dicho supueste, calcula el correspondiente
Monto de Liquidacion en Efectivo.

*Agente Mcdelador™ significa un tercerc independiente contratade por el Banco
para el calculo de las métricas de precios relevanies en una Conversion de
Proteccion confra Catéstrofes, lo cual incluye, entre otras, la probabilidad de
enganche, la probabilidad de agotamiento ¥ Ia pérdida esperada, de acuerdo con lo
establecido en las Instrucciones de Determinacidn para Evento de Liquidacién en
Efectivo.
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“Agente Reportador™ significa un tercero independiente que proporciona los datos
y la informacién relevante para ¢! cdlculo de un Evento de Liquidacion en Efectivo
bajo una Conversién de Proteccion contra Catdstrofes de acuerdo con lo establecido
eti lag Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Banco” significa el Banco Interamericano de Desarrollo.

“Banda {collar} de Tasa de Interés™ significa el establecimiento de un limite
superior y un limite inferior para una tasa variable de interés.

“Cantidad Nocional” significa. con respecio a una Conversion de Productos
Bdsicos, el nimero de unidades del producio bésico subyacente.

“Carta de Compremiso para Proleccion contra Catastrofes™ significa un acuerdo
celebradoe entre el Prestatario y el Banco, con la anuencia del Garanie, si lo hubiere,
en las etapas iniciales de la estructuracion de una Conversidn de Proteccidn contra
Catéstrofes mediante el cual las partes acuerdan, entre ofras disposiciones: (i) los
términos y condiciones principales de la estructuracion de una posible Conversian
de Proteccion contra Catéstrofes; y (if) el traspaso al Prestatario de todos los costos
incurridos por el Banco vinculades con la potencial Conversion de Proteccian
contra Catastrofes y su correspondiente transaccion en ¢l mercado financiero
(incluidos los costos relacionadas a las tarifas cobradas por cualquier tercera parte,
tales como el Agente Modelador, asesores legales externos y distribuidores, entre
otros).

“Carta Notificacién de Activacion de la Opcidn de Pago de Principal” significa la
notificacién por medio de la cual el Bance da respuesta a una Carta Solicitud de
Activacién de la Opcidn de Pago de Principal.

“Carta Notificacion de Conversién” significa la comunicacion por medio de la cual
¢l Banco informa al Prestatario los términos y condiciones financieras en que una
Conversién ha sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de Conversion
enviada por el Prestataric. Para el caso de una Cenversion de Proteccién contra
Catdstrofes, la “Carta Notificacion de Conversidn™ se entenderd también como
“Carta Notificacian de Conversidn de Catastrofes”.

“Carta Notificacién de Conversién de Catastrofes™ significa la notificacién por
medio de la cual el Banco informa al Prestatario las términos y condiciones de la
Conversiébn de Proteccion contra Catastrofes incluyende, entre otros, la
identificacién de unc o més Eventos protegidos por esta Conversién, asi como las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacién en Efectivo.

“Carta Notificacion de Ejercicio de la Opcion de Pago de Principal™ significa la
notificacién por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Ejercicio de Opcion de Pago de Principal y comunica al Prestatario el Cronograma
de Amortizacion medificado resultante del ejercicio de la Opcion de Pago de
Principal.
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“Carta Notificacion de Medificacion de Cronograma de Amortizacién™ significa la
comunicacién por medio de la cual ¢l Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Modificacion de Cronograma de Amortizacién.

“Carta Solicitud de Conversién” significa la comunicacién irrevocable por medio
de Ja cual el Prestatario solicita al Banco una Conversién, de acuerde con lo
establecido en el Articule 5.01 de estas Normas Generales.

“Carta Solicitud de Activacion de la Opcién de Pago de Principal™ significa la
notificacién por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco que ¢l Préstamo
sea elegible pare la Opcidn de Pago de Principal sujeto a los términos y condiciones
establecidas en este Contrato.

“Carta Solicitud de Modificacién de Cronograma de Amortizacidn™ significa la
comunicacion irrevocable per medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una
modificacion al Cronograma de Ameortizacion.

“Catdstrofe” significa una interrupcién grave al funcionamiento de ona sociedad,
una comunidad o un proyecto que ocurre como resultado de un peligro v causa, de
manera generalizada y grave, pérdidas humanas, materiales, econdmicas o
ambi¢ntales.

“Contrato” significa este contrato de préstamo.

“Contrato de Derivados” significa cualquier contrato suscrito entre el Banco v &l
Prestatario o entre ¢l Bance y el Garante, si lo hubiere, para documentar v/o
confirmar una o mds transaccicnes de derivados acordadas entre ¢l Banco y ¢l
Prestatario o entre el Banco y el Garante, si lo hubiere, ¥ sus modificaciones
posteriores. Son parte integrante e los Contratos de Derivados todos los anexos v
demas acugrdos suplementarios a los mismos.

“Convencidn para el Célculo de Intereses™ significa la convencién para el conteo
de dfas utilizada para el cdlculo del pago de intereses, la cual se establece en la
Carta Notificacién de Conversidn.

“Conversion™ significa una modificacion de los términos de la totalidad o una parte
del Préstamo solicitada por ¢l Prestatario y acepiada por el Banco, en los términos
de este Contrate ¥ podré ser: {I} una Conversion de Moneda; (ii) una Conversidn
de Tasa de Interés; (iil} una Conversion de Productos Bidsicos; o (iv) una
Conversion de Proteccidn contra Catdsirofes.

“Conversion de Moneda™ significa con respecto a un desembolso, o a la totalidad
o una parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda de denominacion a una Moneda
Local ¢ a una Moneda de Pais no Prestatario, que el Banco pueda intermediar
eficientemente, con las debidas consideraciones operativas y de mangjo de riesgo
del Banco.
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“Conversién de Moneda por Plazo Parcial” significa una Conversion de Moneda
por un Plaze de Conversidn inferior al plazo previsto en el Cronograma de
Amoriizacion solicitado para dicha Conversién de Moneda, segiin lo previsto en el
Articulo 5.03 de estas Normas Generales.

“Conversion de Moneda por Plazo Total” significa una Conversién de Meneda par
un Plazo de Conversién igual al plazo previsto en el Cronograma de Amartizacién
solicitado para dicha Conversion de Moneda, segiin lo previsto en gl Articulo 5,03
de estas Normas Generales.

“Conversién de Productos Bésicos™ significa, con respecto a todo o parte de un
Saldo Deudor Requerido, la contratacion de una Opcidn de Venta de Productos
Basicos o de una Cpcidn de Compra de Preductos Basicos de conformidad con lo
establecido en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

“Conversién de Productos Béasicos por Plazo Parcial” significa una Conversion de
Preductos Bésicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos
es anterior a la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversién de Productos Basicos por Plazo Tatal” significa una Conversién de
Preductos Bésicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos Basicos
coincide con la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversién de Proteccion contra Catastrofes™ significa cwalquier acuverdo
celebrado entre el Banco vy el Prestatario, formalizado en la Fecha de Conversién
de Proteccitn contra Catdstrofes mediante una Carta Notificacién de Conversién
de Catastrofes, donde el Banco se compromete a pagar al Prestatario un Monto de
Liquidacion en Efective ante la ocurrencia de wn Evento de Liquidacidn en
Efectivo, sujeto al cumplimiento de las condiciones especificadas en la Carta
Notificacion de Conversion de Catdstrofes y en las Instrucciones de Determinacién
para Evento de Liquidacién en Efectivo.

“Conversién de Proteccion contra Catastrofes por Plazo Parcial” significa una
Conversion de Proteccién contra Catésirofes ¢uyo Plazo de Conversion finaliza
antes de la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversién de Proteccién contra Catastrofes por Plazo Total” significa una
Convetsion de Proteccion contra Catdstrofes cuyo Plazo de Conversién finaliza en
la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Tasa de Interés™ significa (i) el cambio del tipo de tasa de interés
con respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor; o (i) el establecimiento
de un Tepe (cap) de Tasa de Interés 0 una Banda (collar) de Tasa de Interés con
respecto a la totalidad o una parte del Saldo Deudor; o (iii) cualquier otra opcion de
cobertura (hedging) que afecte la tasa de interés aplicable a la totalidad o 2 una
parte del Saldo Deudor.
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“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial” significa una Conversidn de Tasa
de Interés por un Plazo de Cenversién infericr al plazo previste en el Cronograma
de Amortizacién solicitado para dicha Conversion de Tasa de Interés, segin lo
previsto en el Articulo 5.04 de estas Normas Generales,

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total” significa una Conversidn de Tasa
de Interés por un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en ¢l Cronograma de
Amortizacidn solicitado para la Conversidn de Tasa de Interés, segin le previsto
en &l Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Costo de Fondeo del Banco™ significa un margen de costo relativo a la tasa SOFR
u atra Tasa Base de Interés aplicable al Présiamo, a ser determinada periddicamente
por el Banco en funcién del costo promedio de su fondeo correspondiente a
préstamos con garantia soberana y expresado en términos de un porcentaje anual.

“Cronograma de Amortizacion” significa el crenograma original establecido en las
Estipulaciones Especiales para el page de tas cuotas de amortizacién del Préstamo
o ¢l cronograma o cronogramas modificados de comin acuerdo entre las Partes de
conformidad con lo dispuesto en el Articule 3.02 y/o Articule 3.06 de estas Normas
Generales.

“Desastre Natural Elegible® significa (i) un terremoto, (i) un ciclén tropical, u
{iii) otro desastre natural para el cual el Banco puede ofrecer la Opcion de Pago de
Principal, sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco,
en cualguiera de los tres casos, de proporciones catastroficas, que cumpla con las
condiciones paramétricas y no paramétricas establecidas por el Banco en los
Términos y Condiciones Paramétricos y Wo Paramétricos de la Opcion de Page de
Principal.

“Dia Habil” significa un dia en gue les bancos comerciales v los mercades
cambiarios efectien liquidaciones de pagos y estén abiertos para negocios
generales (incluidas transaccienes cambiarias v transacciones de depdsitos en
mongda extranjera) en la ciudad de Nueva York o, en el caso de una Conversidn,
en las ciudades indicadas en la Carta Selicitud de Conversién o Carta Notificacion
de Conversion, segin sea €l caso.

“Directorio™ significa el Directorio Ejecutivo del Banco.,
“Ddlar” significa la monede de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Estipulaciones Especiales™ significa el conjunic de clausulas que componen la
Primera Parte de este Contrato.

“Evento” significa un fendmeno o evento identificado en la Carta Notificacidn de
Conversién de Catéstrofes que tiene el potencial de causar una Catéstrofe, por cuyo
ricsgo ¢l Prestatario solicita proteccidn, ¥ por el cual ¢l Banco puede ejecutar una
Conversién de Proteccion contra Catastrofes sujeio a la disponibilidad en el
mercado y a consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.
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“Evento de Liquidacién en Efective™ significa un Evento que, al momento de
ocurrir, ocasiona que el Banco adeude un Monto de Liquidacidn en Efectivo al
Prestatario bajo una Conversion de Proteccion contra Catéstrofes, seglin sea
determinado por el Agente de Céleulo del Evento de acuerdo con las Instrucciones
de Determinacion para Evento de Liquidacién en Efectivo.

“Facilidad de Crédito Contingente™ significa la Facilidad de Crédito Contingente
para Emergencias por Desastres Naturales o la Facilidad de Crédito Contingente
para Emergencias por Desastres Naturales y de Salud Publica, segiin sea el caso,
aprobadas por el Banco, y segim sean modificadas de tiempo en tiempo.

“Facilidad de Financiamiento Flexible” significa la plataforma financiera que el
Banco utiliza para efectuar Préstamos con garantia soberana con cargo al capital
ordinario del Banco.

“Fecha de Conversion” significa la Fecha de Conversion de Moneda, la Fecha de
Conversioén de Tasa de Interés, la Fecha de Conversion de Productos Basicos o la
Fecha de Conversién de Proteccidn contra Catdstrofes, segiin el caso.

“Fecha de Conversién de Moneda™ significa, en relacién con Cenversiones de
Moneda para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco efectia el
desembolso y para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la fecha en
que se redenomina la deuda. Estas fechas se establecerdn en la Carta Notificacion
de Conversion.

“Fecha de Conversidon de Productos Bésicos” significa la fecha de contratacion de
una Conversidn de Productos Bdsicos. Esta fecha se establecera en la Carta
Notificacion de Conversion.

*Fecha de Conversion de Proteccidn contra Catastrofes™ significa Ja fecha efectiva
de mma Conversion de Proteccion contra Catéstrofes establecida en Ia

-correspondiente Carta Notificacion de Conversién de Catdstrofes.

“Fecha de Conversion de Tasa de Interés™ significa la fecha efectiva de la
Conversién de Tasa de Interés a partir de la cual aplicara la nueva tasa de interés.
Esta fecha se establecerd en la Carta Notificacién de Conversién.

“Fecha de Liquidacion de Conversién de Productos Basicos” significa, con
respecto a una Conversion de Preductos Bdsicos, la fecha en que el Monto de
Liquidaci6n en Efectivo de dicha conversién debe ser pagado, la cual ocurrira a los
cineo (5) Dias Hébiles posteriores a una Fecha de Vencimiento de Conversién de
Praductos Basicos salvo que las Partes acuerden una fecha distinta especificada en
la Carta Netificacion de Conversicén.

“Fecha de Valuacion de Pago” significa la fecha que se determina con hase en un
cierto niimero de Dias Hédbiles Bancarios antes de cualquier fecha de pagoe de cuotas
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de amortizacién o intereses, seglin se especifique en una Carta Notificacion de
Conversidn.

“Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos™ significa el Dia Habil
en el cual vence la Opcién de Productes Bésices. Esta fecha se establecerd en la
Carta Notificacion de Conversién,

“Fecha Final de Amortizacién™ significa la altima fecha en que puede ser
totalmente amortizado el Préstamo, de acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones
Especiales,

“Garante™ significa la parte que garantiza el cumplimiento de las obligacicnes que
conirae ei Prestataric y asume otras obligaciones que, segun ¢l Contrato de
Garantia, quedan a su cargo.

*“Grupa del Banco™ significa el Banco, la Corporacion Interamericana de
Inversiones y el Fondo Multilateral de Inversiones.

“indice del Producto Basico Subyacente” significa un indice publicade del precio
del producte bésice subyacente sujeto de uma Opcion de Productos Basicos. La
fuente y caleulo del indice del Producto Bésico Subyacente se establecerdn en la
Carta Netificacidn de Conversion. Si el indice del Producto Bésico Subyacente
relacionade con un producto basico (i) no es calculade ni anunciado por su
patrocinador vigente en la Fecha de Conversién de Productos Bésicos, pero es
calculado y anunciado por un patrocinador sucesor acepiable para el Agente de
Célcule; o(ii) ez reemplazado per un indice sucesor que utiliza, en la determinacion
del Agente de Calculo, la misma férmmula o un métoedo de calculo sustancialmente
similar al utilizado en el caloulo del indice del Producto Bésico Subyacents,
entonces, el respectivo indice serd, en cada caso, el Indice del Producto Bésico
Subyacente.

“Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efective™ significa
un conjunto detallado, reproducible y transparente de condiciones € instrucciones
incluidas en la Carta Notificacion de Conversion de Catastrofes que: (i) especifica
coémo el Agente de Céleulo del Evento determinard si la ocurrencia de un Evento
constituye un Evento de Liquidacion en Efectivo y, en dicho supuesto, ¢omo se
calculard ¢l Monte de Liquidacidon en Efectivo; (ii) proporciona al Banco los
parimelros y méiricas necesarias para que ¢l Bance pueda asegurar la proteccion
en el mercado financiero a través de una transaccion (tales como la probabilidad de
enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada); y (iii) especifica
otra informacién relacionada con los procedimientos y roles de cada una de las
partes para la determinacidén de la ocurrencia de un Evento de Liquidacidén en
Efectivo v, si lo hubiera, para el cdlculo de un Monto de Liquidacion en Efectivo.

“Moneda Convertidz” significa cualquier Moneda Local o Moneda de Pais no
Prestatario en la gue se denomina la totalidad o una parte del Préstamo tras la
giecucion de una Conversidn de Mcneda.
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“Moneda de Aprobacion™ significa la moneda en la que el Banco aprueba el
Préstamo, que puede ser Dolares o cualquier Moneda Local que el Banco pueda
intermediar eficientemente. con las debidas consideraciones operativas y de maneje
de riesgo del Banco.

“*Moneda de Liquidacion”™ significa la moneda utilizada para liquidar pages de
capital e intereses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (fdlly
deliverable) la Maoneda de Liquidacicn serd la Moneda Convertida. Para el caso de
monedas que no son de libre convertibilidad (won-deliverable) la Moneda de
Liquidacién serd el Délar.

“Moneda de Pais no Prestatario™ significa cualquier moneda de curse legal en los
paises no prestatarios del Banco.

“Moneda Local” significa cualquier moneda de curso legal en los pafses
prestatarios del Banco.

“Monto de Liguidacién en Efectivo™ {i} con respecto a la Conversién de Productos
Baésicos tendra el significado que se le asigna en los Asticules 5.12(b), (¢) v (d) de
estas Normas Generales; y (ii) con respecto a Ja Conversién de Proteccion contra
Catdstrofes sighifica un monto ¢n Délares adeudado por el Banco al Prestatario al
momeiito en el cual el Agente de Célcule del Evento determina la ocurrencia de un
Evente de Liquidacion en Efectivo de acuerdo con las Instrucciones de
Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

*Monto de la Proteccion” significa el monto médximo de los Montos de Liquidacién
en Efectivo acumulados bajo una Conversién de Proteccion contra Catastrofes, en
Délares, que el Banco adeudaria al momento que se determine la ocurrencia de uno
o mas Eventos de Liquidacion en Efectivo.

“Normas Generales™ significa el conjunto de articulos que componen la Segunda
Parte de este Contrato y que reflejan las politicas basicas del Banco aplicables en
forma uniforme a sus Cantratos de Préstamo.

“Notificacion de Cilculo def Evento™ significa la notificacién por medio de 1a cual
¢] Prestatario solicita al Agente de Célculo del Evento, con copia al Banco, que (i}
determine si ha ccurrido un Evento de Liquidacidn en Efectivo; y {ii) en el supuesto
que se deterimine que un Evento de Liquidacion en Efectivo ha ocurrido, calcule el
correspondiente Monto de Liquidacién en Efectivo.

“Opcién de Compra de Productos Bésicos” significa, con respecto a tode o parte
de un Saldo Deudor Requerido, una opcidn de cormpra & ser liquidada en efectivo
gjercitable por el Prestataric de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.12
de estas Normas Generales.

“Opcion de Pagoe de Principal” significa la opeién de page de capital, disponible
por una sola vez, respecto al Cronograma de Amortizacion, gue podrd ser ofrecida
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a un Prestatario, que sea un pais miembra del Banco, de conformidad con lo
previsto en los Atticulos 3.03 al 3.06 de estas Normas Generales.

“Opcidn de Productos Basicos” tendrd el significado que se le asigna en el
Articulo 5.12(a) de estas Normas Generales.

*QOpcidn de Venta de Productos Basicos™ significa, con respecto a todo o parte de
un Saldo Deudor Requerido, una opcion de venta a ser liquidada en efectivo
ejercitable por el Prestatario de conformidad con 1o establecido en el Articulo 5.12
de estas Normas Generales.

“Organismo(s) Ejecuter{es)” significa la(s) entidad{es) encargada(s) de ejecutar el
Programa en todo o en parte.

“Partes” significa ¢l Banco y el Prestatario y cada unc de éstos, indistintamente,
una Parte.

“Plazo de Conversion™ significa, (i) para cualquier Conversion, con excepcion de
la Conversién de Productos Bésicos y de la Conversién de Proteccion contra
Catdstrofes, el periodo comprendido entre la Fecha de Conversién v el tltimo dia
del periede de interés en el cual la Conversidn termina segiin sus términos. No
obstante, para efectos del dltimo pago de capital e intereses, el Plazo de Cenversién
termina en ¢l dia en que se pagan los intereses correspondientes a dicho periodo de
interés; y (i) para cualquier Conversion de Productos Basicos o Conversion de
Proteccién contra Catastrofes, el periode desde la fecha en gue 1z Conversién entra
en efecto hasta la fecha establecida en la correspondiente Carta Notificacion de
Conversion o Carta Notificacién de Conversion de Catistrofes.

“Plazo de Ejecucién™ significa el plazo durante el cual el Banco puede ejecutar una
Conversion segin sea determinado por el Prestatario en la Carta Solicitud de
Conversion. El Plazo de Ejecucidon comienza a centar desde el dia en que la Carta
Sclicitud de Conversion es recibida por &1 Banco.

“Plazo Original de Desembolsos” significa el plazo originalmente previsto para los
desembolsos del Préstamo, el cual se establece en las Estipulacicnes Especiales.

“Practicas Prohibidas” significa las préicticas definidas en ¢l Articulo 6.03 de estas
Normas Generales.

“Precioc de Ejercicic” significa, con respecto a una Conversion de Productos
Basicos, ¢l precio fijo al cual (i) ¢l propietario de una Opeidon de Compra de
Productos Basicos tiene el derecho de comprar; o (ii} el propietaric de una Opcidon
de Venta de Productos Basicos tiene el dereche de vender, el producte basico
subyacente (liquidable en efectivo).

“Precio Especificado” significa el precio del producto basico subvacente segun el

indice del Producto Basico Subyacente en la Fecha de Vencimiento de Conversién
de Productos Bdésicos excepto que, para ciertos Tipos de Opciones, diche precio
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sera calculade sobre la base de una férmula a ser determinada en la Carta
MNotificacion de Conversion.

“Préstamo™ tendré el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.
“Prestatario” tendra el sighificado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.

“Programa”™ significa el programa de reformas de politicas apeoyado por el
Préstamo.

“Reporte del Evento™ significa un informe publicado por el Agente de Calculo del
Evento, emitido después de recibir una Notificacion de Célculo del Evento, el cual
determina si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de Liquidacion en
Efectivo y, en caso corresponda, especifica el correspondiente Monto de
Liquidacion en Efectivo.

“S8alde Deudor™ significa el monto que ] Prestatario adeuda al Banco por concepto
de la parte desembolsada del Préstamo.

“Saldo Deuder Requerido™ tendra e! significado que se le asigna en el
Articulo 5.02(f) de estas Normas Generales.

“Semestre” significa los primeres seis (6) meses o los Gkimos seis (6) meses del
afio calendario.

“SOFR” significa, con respecto a cualquier dia, la Secured Overnight Financing
Rate publicada para tal dia por ¢l Administrador de SOFR en su sitio web,
actualmente http://www.newvorkfed.org, o la fuente que en su caso lo sustituya.

“Tasa Base de Interés” significa la tasa determinada por el Banco al momento de
ejecutar una Conversion (con excepcidn de la Conversidon de Productos Basicos o
la Conversion de Proteccidn contra Catastrofes), en funcion de (i} la moneda
solicitada por el Prestatario; (ii) el tipo de tasa de interés solicitada por el
Prestatario; (iii) el Cronograma de Amortizacién; {iv) las condiciones de mercado
vigentes: y (v} uno de los siguientes elementes, entre otros: {1) la tasa SOFR u otra
tasa base de interés aplicable al Préstamo mds un margen que refleje el costo
estimedo de captacion en Délares para el Banco al momento del desembolso o la
Conversion; (2) el costo efectivo de captacién para ¢l Banco utilizado como base
para la Conversion; (3) ¢l indice de la tasa de interés correspondiente més un
margen que refleje el costo estimado de captacién para el Banco en la moneda
solicitada al momento del desembalso o la Conversidn; o (4) con respecto a los
Saldos Deudores que han sido obieto de una Conversion previa, con excepeitn de
la Conversion de Productos Bdsicos o la Conversidn de Profeccion contra
Catdstrofes, la tasa de interés vigente para dichos Saldos Deudores,

“Tasa de Interés Basada en SOFR” significa la Tasa de Interés SOFR mas el Coste
de Fondeo del Banco.
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“Tasa de Interés SOFR” significa, para cualquier periodo de caleulo, la tasa SOFR
compuesia diaria determinada per el Agente de Célculo conforme a la siguiente
formula:

Jndice SOFRFing) ) _
[(indice saFR,ﬂmﬂ,) 1] X 360/d.

En dende:

&
(ii)

({ii)

(iv}

(v)

(vi)

“dc” significa el numere de dias del periodo de cilculo correspondiente.

“fndice SOFRInicial” significa el valor del Indice SOFR el primer dia del
periode de cdlculo que corresponda.

“Indice SOFRFinal" significa et valor del Indice SOFR un dia después de
finalizar el petiodo de célculo que corresponda.

“Indice SOFR" significa, con respecto a (1) un Dia Hébil para Titulos del
Gobierno de los Estados Unides, el valor publicado per el Administrador
de SOFR en su sitio web aproximadamente a las 3:00 p.m. (hora de Nueva
York} de ese Dia Habil para Titulos del Gobierno de los Estados Unidos o
un valor corregido publicado por el Administrador de SOFR en su sitio web
gse mismo dia; ¥ (2) un dia que no sea Dia Hiabil para Titulos del Gobiermo
de los Estados Unidos, el indice SOFR Proyectado.

Si el valor del indice SOFR no se ha publicado 2 m4s tardar a las 5:00 p.m.
{hora de Nueva York) de ese Dia Habil para Titulos del Gobierno de los
Estades Unidos, el Agente de Célculo usaré el indice SOFR Proyectado, o
si dicho valor no se ha publicado en dos o mds Dias Habiles para Titulos
del Gobierno de los Estados Unidos consecutivos, usara cualquier otre valer
determinade por el Banco de acuerdo con el Articulo 3.07(e) de estas
Normas Generales.

“Indice SOFR Proyectado” significa, con respecto a un dia que no sea Dia
Habil para Titulos del Gobierna de Estados Unidos, el Indice SOFR
calculado por el Bance siguiendo una metodologia sustancialmente similar
a la del Administrador de SOFR con base en el dltimo indice SOFR
publicado y la Gltima tasa SOFR publicada.

“IMa Habil para Titulos del Gebierne de Estados Unidos” significa
cualquier dia excepto sdbado, domingo o un dia en que la Securities Indusiry
and Financial Markets Association (Asociacion del Sector de Valores y
Mercados Financicros) recomiends a los departamentos de titulos de renta
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fija de sus miembros que permanezcan cerrados durante toda la jornada de
negociacién de titulos del gobiemo de Estados Unides.

“Términos ¥ Condiciones Paramétricos y No Paramétricas de la Opcién de Pago
de Principal” significa los términos v condiciones de las condiciones paramétricas
y no paramétricas establecidas por el Banco v aplicables para verifiear la ocurrencia
de un Desastre Natural Elegible.

“Tipo de Cambio de Valuacién® es igual a la cantidad de unidades de Moneda
Convertida per un Délar, aplicable a cada Fecha de Valuacién de Pago, de acuerdo
con la fuente que se establezea en la Carta Notificacion de Conversion.

“Tipo de Opcidén” significa el tipo de Opcidn de Productos Basicos en relacidn con
el cual el Banco puede, sujeto & la disponibilidad en €] mercado y a consideraciones
operativas ¥y de manejo de riesgo del Banco, gjecutar una Conversién de Productos
Basicos incluidas, entre otras, las opciones europea, asidtica con media aritmética
y precio de ejercicio fijo, y binaria.

“Tope (cap) de Tasa de Interés” significa el esiablecimiento de un limite superior
para una tasa variable de interés.

“Tramo de Desembolso™ significa, para los préstamos de apoyvo a reformas de
politicas, el monte o 1a porcion de los recursos del Préstamo que serd elegible para
desembolso una vez que el Prestatario haya cumplido con las correspondientes
condiciones contractnales.

“Tramo del Préstamo” significa cualquiera de los tramos en los que se divida el
Préstama como resultado de una Conversidon o de una modificacién del
Cronograma de Amortizacicn.

“Trimestre™ significa ¢ada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del afio
calendario: el periodo que comienza el | de enerc y termina el 31 de marzo; el
periodo que comienza el 1 de abril v termina el 30 de junio; el periodo que comienza
el 1 de julio y termina el 30 de septiembre; v el periodo que comienza el | de octubre
y termina el 31 de diciembre.

“VPP” significa la vida promedio ponderadz, ya sea VPP Original o la que resulte
de una medificacidn del Cronograma de Amortizacién, como resultado de una
Conversidn o no. La VPP se calcula en afios (utilizando dos decimales), sobre la
base del Cronograma de Amortizacion de todos los Tramos del Préstamo v se define
como la divisidn entre (i) y (i) siendo:
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(D la sumatoria de los productos de (A) y (B}, definidos como:
(A) el monio de cada pago de amortizacién;

(B) la diferencia en el ntmero de dias entre la fecha de pago de
amottizacién y la fecha de suscripeion de esie Contrato, dividido por
3635 dias;

Y
(i) la suma de los pagos de amortizacidn.

La formula a aplicar es la siguiente:

o FP:‘,,‘F—FS
}EEAM’{ §g‘f5“*]

AT

FPP es la vida promedio ponderada de todas las amortizaciones,
expresada en afios.

" es ¢l nimero total de los Tramos del Préstamo.
" es el nlimero total de pagos de amortizacién para cada Tramo del
Préstamo.

Aiy s el monto de la amontizacién referente al pago 7 del Tramao j del
Préstamo, calculado en el equivalente en Délares, a la tasa de
cambio determinada per el Agente de Calculo para la fecha de
modificacion del Cronograma de Amortizacion.

FPy;  eslafecha de pago referente al pago ¢ del Tramo j del Préstamo.
Py es la fecha de suscripcion de este Contrato.

AT es la suma de todos los A, calculada en el equivalente en Délares,
a la fecha del cdlculo a la tasa de cambio determinada por el Agente
de Célcule.

99.  “VPP Original” significa la VPP del Préstame vigente en la fecha de suscripcidn
de este Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales.

CAPITULO 111
Amortizacion, Intereses, Comisién de Crédite, Inspeceién v Vigilancia
y Papos Anticipados

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizacién y de intereses. El Préstamo serd
amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacién. Los intereses y las cuotas de
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amortizacién se pagaran el dia quince (15) del mes, de acuerdo con io establecido en las
Estipulaciones Especiales, en una Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de
Amortizacion, en una Carta Notificacion de Conversién o en una Carta Notificacion de Ejercicio
de la Opcién de Pago de Principal, segin sea el caso, Las fechas de pagos de amortizacitn
coincidiran siempre con una fecha de pagoe de intereses.

ARTICULO 3.02. Modificacion del Cronograma de Amortizacién. (a) El Prestatario. con
la anuencia del Garante, si lo hubiere, pedrd solicitar la modificacion del Crenograma de
Amortizacion en cualquier momento a partir de la fecha de enirada en vigencia del Contraio y
hasta sesenta (60) dias antes del vencimiento del Plazo Original de Desembolsos segim lo
establecido en este Articulo. El Prestatario también padré solicitar la modificacién del Cronograma
de Amortizacién, con ocasién de una Opcion de Pago de Principal, de una Conversion de Moneda
o de una Conversibn de Tasa de Interés, segin lo establecido, respectivamente, en los
Articulos 3.06, 5.03 y 5.04 de estas Normas Generales.

(b)  Para solicitar una modificacion del Cronograma de Amortizacion, excepto en el
caso de la Opcidn de Pago de Principal, Conversion de Meneda o Conversidn de Tasa de Interés,
¢l Prestatario debera presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificacién de Cronograma de
Amortizacion, que debera: (i) sefialar si la modificacion del Cronograma de Amortizacién
propuesta se aplica a la totalidad o una parte del Préstamo; y (ii) indicar el nuevo cronograma de
amortizacién, que incluira la primera y iltima fecha de amortizacion, la frecuencia de pagos v el
porcentaje que éstos representan de la totalidad del Préstamo o el Tramo del Préstamo para el que
se solicita la modificacitn.

(c) El Banco podri aceptar cualquier modificacion del Crenograma de Amortizacion
solicitadas, sujeto a las debidas consideraciones operativas y de mangjo de riesga del Banco y al
cumplimiento de los siguientes requisitos:

(i) la dltima fecha de amortizacion y la VPP acumulada de todos los
Croncgramas de Amortizacién no excedan ni la Fecha Final de
Amortizacion ni la VPP Original:

(iiy el Tramo del Préstamo sujefa a un nueve Cronagrama de Amortizacién no
sea menor al equivalente de tres mitlones de Délares (US$3.000.000); y

(iii) el Tramo del Préstamo sujeto a la modificacion del Cronograma de
Amortizacién no haya sido objeto de una modificacion anterior salve que
la nueva modificacién al Cronograma de Amortizacion sea resultado del
gjercicio de la Opcidn de Pagoe de Principal, una Conversion de Meneda o
una Conversidn de Tasa de Interés.

(d) El Banco comunicara al Prestatario su decisién mediante una Carta Notificacion de
Modificacién de Cronograma de Amortizacién. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario, la
Carta Notificacién de Modificacion del Cronograma de Amortizacién incluira: (i) el nuevo
Cronograma de Amortizacion correspondiente al Préstamo o Tramo del Préstamo; (ii) la VPP
acurtulada del Préstamo; y (iii) la fecha efectiva del nueve Cronograma de Amortizacion.
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{e) El Préstamao ne podra tener mas de cuatro Tramos del Préstamo denominados en
Moneda de Pais nc Prestatarioc con Cronogramas de Amortizacion distintos. Los Tramos del
Préstamo denominados en Moneda Local pedrén exceder dicho nimero, sujeto a las debidas
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

(f) Con el cbjeto de que la VPP continde siendo igual o menor a la VPP Original, en
los casos en que se acuerden extensiones al Plazo Original de Desembolsos (i) que ocasionen que
dicho plazo se extienda mds alla de la fecha de sesenta (60) dias antes del vencimiento de la primera
cuota de amortizacion del Préstamo o, en su caso, del Tramo del Préstamo; ¥ (ji) cuando se
efectiien desembolsos durante dicha extensidn, el Cronograma de Amortizacién habra de ser
maodificado. La modificacién consistira en el adelanto de la Fecha Final de Amortizacidn 0, en &l
caso que ¢l Préstamo tenga distintos Tramos del Préstamo, en adelanter la fecha final de
amortizacion del Tramo del Préstamo o Tramos del Préstamo cuyos recursos se desernbolsan
durante 1a extensién del Plazo Original de Desembolscs, salvo que el Prestatario expresamente
solicite, en su lugar, el incremento del monto de la cuota de amortizacién siguiente a cada
desembolso del Préstamo o, en su caso, del Tramo del Préstamo que ocasione una VPP mayor a la
VPP Original. En ¢l segundo caso, el Banco determinard €l monto correspondiente a cada cuota
de amortizacion.

ARTICULO 3.03, Opcion de Pago de Principal (a) El Banco sdlo pedrd ofrecer 1a Opeién
de Pago de Principal a un prestatario que sea un pais miembro del Bance. Para efectos de la Opeidn
de Pago de Principal descrita en este Contrato, el términc “Prestatario” debera entenderse como el
pais miembro del Banco. El Prestatario podra solicitar al Banco, y el Banco podré aceptar, que este
Préstamo sea elegible para la Opeién de Page de Principal de conformidad con las disposiciones
de este Contrato. Luego de la aceptacién por parte del Banco de la selicitud del Prestatario, el
Prestatario pedrd ejercer la Opceidn de Pago de Principal, durante el plazo de amortizacién del
Préstamo, solicitando la modificacién del Cronograma de Amortizacion luego de la ocurrencia de
un Desastre Natural Elegible de conformidad con el Articulo 3.06 de estas Normas Generales.

(b) Solicitud de Activacion de la Opcion de Pago de Principal posteriormente a la
entrada en vigencia de este Contrato, El Prestataric pedra solicitar al Banco, y el Banco podri
aceptar, que este Préstamo sea elegible para la Opcion de Pago de Principal después de que éste
haya entrade en vigencia, y hasta sesenta (60) dfas previos al vencimiente del Plazo Original de
Desembolses. Para tal fin, el Prestatario debera entregar al Banco una Carta Solicitud de
Activacion de la Opcién de Pago de Principal en la forma y el contenido satisfactorios para el
Banco, firmada por un representante del Prestatario debidamenic autorizade. Una vez que ¢l Banco
haya recibido una Carta Solicitud de Activacién de la Opcion de Page de Principal, ¢l Banco podra
aceptar la solicitud a través de una Carta Notificacion de Activacion de la Opcidn de Pago de
Principal.

{c) Condici6n para Solicitar la Activacién de la Opcién de Pago de Principal. Serd
elegible una solicitud de] Prestatario para activar la Opcién de Pago de Principal siempre que, al
momento de la selicitud, exista una Facilidad de Crédito Contingente suserita entre el Banco v el
Prestatario con la correspondiente cobertura para desastres naiurales activa para al menos un
Desastre Natural Elegible.
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{d) Ampliacion de la Cobertura para Desastres Naturales de la Facilidad de
Crédito Contingente. Si el Prestatario amplia la cobertura de desastres naturales de su Facilidad
de Crédito Contingente con el Banco para incluir uno o mas desastres naturales que dicha Facilidad
de Crédito Contingente no cubria al momento de la activacion de la Opcién de Pago de Principal
seglin lo dispuesto en el inciso {¢) anterior, ¢l Prestatario podrd solicitar que el Banco actualice,
segun corresponda, los Términes y Condiciones Paramétrices ¥ No Paramétricos de la Opeidn de
Pago de Principal. Si el Banco aprueba dicha solicitud, los términos y condiciones paramétricos y
no paramétricos aplicables para la verificacion del respectivo desastre natural serdn establecidos
por €l Banco, a su discrecién, en los Téminos ¥ Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de
la Opcidn de Page de Principal actualizados, los mismos que serén comunicados por el Banco al
Prestatario. Una vez que el Banco haya comunicado al Prestatario los Términos y Condiciones
Paramétricos ¥ No Paramétricos de la Opcién de Pago de Principal actualizados, conforme se
establece en este parrafo, el desastre natural respectivo serd considerado un Desastre Natural
Elegible para los propdsitos de la Opcién de Pego de Principal.

() Cancelacion. La Opcion de Pago de Principal podra cancelarse mediante solicitud
escrita del Prestatario al Banco, en cuyo caso la comision de transaccién de la Opcion de Pago de
Principal coniinuarda devengandose hasta ireinta (30) dias después de que el Banco reciba la
solicitud de cancelacién del Prestaiaric. Las Partes acuerdan que cualquier monto pagado por el
Prestatario con relacién a la comisién de transaccion de la Opcién de Pago de Principal entre la
fecha de recepcidn del aviso de cancelacion por el Banco vy la fecha efectiva de la cancelacion no
serd reembolsado por el Banco al Prestatario.

® Inelegibilidad. Este Préstamo no sera elegible para la Opecion de Pago de Principal
si el Cronograma de Amortizacién del Préstamo contempla un pago iinico al término del Préstamo
o pagos de capital en los dltimos cinco (5) afios del plazo de amortizacion del Préstamo.

ARTICULO 3.04. Términes y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcién
de Papo de Principal. {a) El Banco, a su sola discrecion, establecera las condiciones paramétricas
¥ no paraméiricas aplicables para la verificacion del Desastre Natural Elegible en los Términos y
Condiciones Paraméftricos y No Paramétricos de la Opci6n de Pago de Principal, los cuales serdn
comunicados per €l Banco al Prestatario luego de 1a activacién de ]a Opeion de Pago de Principal
segun lo establecido en el Articulo 3.03 de estas Normas Generales. Los Términos y Cendiciones
Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal serdn vinculantes para el
Prestataric ¥ el Banco podra modificarfos mediante notificacidon escrita al Prestatario.

(b)  El cumplimiento de las condiciones paremétricas establecidas para la verificacion
de un Desastre Natural Elegibie segin lo establecido en los Términos y Condiciones Paramétricos
y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal serd verificado por el Banco utilizando datos
proporcionados por entidades independientes determinadas por ¢l Banco.

(c) El cumplimientc de las condiciones no paramétricas establecidas para la
verificacion de un Desastre Natural Elegible segin lo establecido en los Términos y Condiciones
Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal serd verificado por el Banco v,
para tal efecto, el Banco podré, a su discrecion, consuliar a terceros.
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ARTICULO 3.05. Comisién de transaccion aplicable a la Opcion de Pago de Principal,
(a) El Prestatario pagara al Banco una comision de transaceicn aplicable a fa Opcién de Pago de

Principal, que sera determinada por el Banco periédicamente. El Banco notificara al Prestatario la
comision de transaccidn que deberd pagar por Ja Opcién de Page de Principal. Dicha comision
permanecera vigente hasta que cese de devengarse de conformidad con lo dispuesto en el inciso (¢)
de este Articulo.

(b) La comisidn de transaceidn aplicable a la Opcion de Pago de Principal: (i) serd
expresada en forma de puntos bdsicos por afio; (ii) se devengard desde la fecha de vencimiente dei
Plaze Original de Desembolsos sobre les Saldos Deudores; y (iii} se pagard junto con cada pago
de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.01 de estas Normas Generales.

(c) La comision de transaccion aplicable a la Opcién de Pago de Principal cesard de
devengarse: (i) en la fecha en que el Prestatario ejerza la Opcién de Pago de Principal de
cenformidad con el Articulo 3.06 de estas Normas Generales; o (ii) cinco (5) afios antes de la
Gltima fecha de amortizacion de conformidad con el Cronograma de Amortizacion segan lo
establecido en el inciso (g} del Articulo 3.06 de ¢stas Normas Generales, 10 gue ocurra primero.

ARTICULO 3.06. Ejercicio de la Opcidén de Pago de Principal. (a) Luego de la ccurrencia
de un Desastre Natural Elegible durante el plazo de amortizacién del Préstamo, el Prestataric podrd
solicitar ejercitar la Opcidn de Pago de Principal a través de la presentacion al Bance de una Carta
Selicitud de Ejercicio de la Opcidn de Pago de Principal, en la forma v el contenido satisfactorios
para el Banco, mediante la cual el Prestatario debera:

(i) notificar al Banco de la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible;

(ii)  presentar al Banco la documentacién de respaldo relacionada con el
cumplimiento de las condiciones paramétricas y no paramétricas aplicables
al Desastre Natural Elegible;

(iii)  indicar el ndmero de Préstamo; ¢

(iv)  incluir el nuevo cronograma de amortizacién, que refleje la redistribucion de
los pagos de capital del Préstamo que se vencerian durante el periodo de
dos (2) afios siguientes a la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de
conformidad con lc previsto en los incisos {b) ¥ {d) de este Articulo.

(b)  El Banco podrd aceptar la solicitud a que se refiere el inciso (a) de este Articulo
sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesge del Banco, asi como al cumplimiento

de los siguientes requisitos:

(1) el nuevo cronograma de amortizacidn del Préstamo corresponde a un
cronograma de amortizacién con pagos de capital semestrales;

3770/QC-EC



-18-

(ii)  la altima fecha de amortizacién y la VPP acumulada del cronograma de
amartizacion modificado no excede 1a Fecha Final de Amortizacion ni la
VPP Original; y

(iii)  no ha habido retrasos en el pago de las smmas adendadas por el Prestatario
al Banco por concepto de capital, comisiones, intereses, develucion de
recursos del Préstemo utilizados para gastos no elegibles. o por cualquier
otro concepto, con motive de este Contrato o cualquier otre contrate
celebrado entre ¢l Banco y el Prestatario, incluyendo cualquier contrato de
préstamo o Contrato de Derivados.

(c)  El Banco notificard al Prestatario de su decision en una Carta Notificacion de
Ejercicia de la Opcion de Pago de Principal. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario, la Carta
Motificacion de Ejercicio de la Opcion de Pago de Principal incluira: (i) el nueve Cronograma de
Amortizacion de] Préstamo; y (ii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacion.

(d)  Sila Opci6n de Pago de Principal se ejerce con menocs de sesenta (60) dias de
anticipacién al préximo pago de capital adeudado al Banco segin lo establecido en ¢l Cronograma
de Amortizacién, el Cronograma de Amortizacidn modificado no afectara dicho pago y, por lo
tanto, el pericdo de dos (2) aflos de la Opcién de Pago de Principal comenzaria inmediatamente
después de dicha pago de capital.

{ey  Todos los intereses, contisiones, primas y cualquier otro cargo del Présiamo, asi
como cualquier otro pago por gastas o costos que se hubieren originado en el marco de este
Contrato, seguirdn adeudados por el Prestatario durante el periedo de dos (2) afios siguientes a la
ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de conformidad con las disposicicnes de este Contrato.

(O La Qpcidn de Pago de Principal s6lo podré ser ejercida per el Prestatario respecto
a un Desastre Natural Elegible para el cual el Prestatario tenia, en €]l momento de la activacion de
la Opcidn de Pago de Principal, la correspondiente cobertura para desastres naturales activa bajo
una Facilidad de Crédito Contingente. Si, luego de la activacion de la Opcidn de Page de Principal,
el Banco aprucha que el Prestatario sea elegible para cjercer la Opcidn de Pago de Principal para
desastres naturales adicionales de conformidad con el parrafo (d) del Articulo 3.03 de estas Normas
Generales, el Prestatario también podra ejercer la Opcion de Pago de Principal respecto a dicho
Desastre Natural Elegible.

() La Opcion de Pago de Principal podrd ser ejercida por el Prestatario, sujeto a las
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, inicamente hasta cinco (5) afios antes
de la fecha del Gltimo pago de capital programado al Banco de conformidad con lo establecido en
el Cronograma de Amortizacién. Si la Opcion de Pago de Principal no se gjerce dentro de dicho
periodo, se considerard automdticamente cancelada y la respectiva comision de transaccién cesara
de devengarse gl vencimiente de dicho periode.

{(h)  Una vez que se haya ejercido la Opcitén de Pago de Principal de conformidad con
este Articulo, €l Prestatario no serd elegible para ejercer nuevamente dicha opcion con respecto a
este Préstamo.
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ARTICULO 3.07. Intereses. (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no han sido objeto
de Conversién. En la medida en que el Préstamo no haya sido objeto de Conversién alguna, se
devengardn intereses sobre los Saldes Deudores diarios del Préstamo a la Tasa de Interés Basada
et SOFR que corresponda mas el margen aplicable para préstamos del capital ordinario del Banco,
Por cada periodo de intereses, el Prestatario deberd pagar un monto estimado por intereses que se
calculara siguiendo una férmula determinada por el Banco, la cual incorporard, a menos que el
Banco especifique ofra cosa, el indice SOFR publicado para una patte del perfodo de intereses
correspondiente y la dltima tasa SOFR publicada como indice indicativo para el resto de dicho
periodo. El ajuste correspondiente al manto de los intereses que deberd pagar el Prestatario serd
efectuado en el signiente perfodo de intereses en la forma que ¢l Banco determine o, en caso de
que sea el dltime perfoda de intereses, el ajuste correspondiente se hard inmediatamente después.

(b)  Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objeto de Conversién. Si los
Saldos Deudores han sido objeto de una Conversion, el Prestataric debera pagar intereses sobre
los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversion a: (i) la Tasa Base de Interés que determine
el Banco wiilizando la metodologia y las convencienes determinadas por ¢l Banco, incluvendo las
modificaciones de conformidad necesarias al periodo de intereses, 1a fecha de determinacion de la
tasa de interés u otras modificaciones técnicas, administrativas u operativas que el Banco decida
sean apropiadas para efectuar la Conversion; mds (ii) el margen aplicable para préstamos del
capital erdinario del Banco.

() Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de Interés,
En el supuesto de que se haya efectuado una Conversién de Tasa de Interés para establecer un
Tope feap) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el Prestatario en virtud de lo
establecido en este Articulo exceda ¢l Tope (cap) de Tasa de Interés en cualquier momento durante
el Plazo de Conversion, la tasa maxima de interés aplicable durante dicho Plazo de Conversion
serd equivalente al Tope feap) de Tasa de Interés.

{(d)  Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (coflar) de Tasa de
Interés. En el supuesic en que se haya efectuado una Cenversion de Tasa de Interés para establecer
una Banda (coliar) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por et Prestatario en virtud de
lo establecide en este Articulo exceda o esté por debajo de los limites superior o inferior,
respectivamente, de la Banda (collar) de Tasa de Interés en cualquier momento durante el Plazo
de Conversidn, la tasa mixima o minima de interés aplicable durante dicho Plazo de Conversion
serd, respectivamente, el limite superior o el limite inferior de la Banda {coilar) de Tasa de Interés.

(e) Modificaciones a la base de calculo de intereses. Las Partes acuerdan que los
pagos del Prestatario deberdn permanecer vinculados a la captacién del Baneo, no obstante
cuatquier maodificacion en la prictica del mercado que, en cualquier momento, afecte la
determinacion de la Tasa de Interés SOFR o cualquier otra Tasa Base de Interés aplicable,
incluyendo si el Banco determina que ya no es posible para el Banco, 0 va no es comercialmente
aceptable para el Banco, seguir usando la Tasa de Interds SOFR u otra Tasa Base de Interés
aplicable para gestionar sus activos y pasivos. Para efectos de obtener y mantener dicho vinculo
en tales circunstancias, las Partes acuerdan expresamente que el Agente de Calculo, buscando
reflejar la captacién carrespondiente del Banco, deberd determinar (i) la ocurrencia de tales
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modificacicnes; y (ii) la fase base alternativa aplicable para determinar €l monto apropiado a ser
pagado por el Prestatario, utilizando [a metodologia y las convenciones determinadas por ef Banco,
incluyendo cualquier ajuste aplicable a los margenes y las modificaciones necesarias al periodo de
intereses, la fecha de determinacion de la tasa de interés u otras modificaciones técnicas,
administrativas u operativas que el Banco decida sean apropiadas. El Agente de Célculo debera
notificar al Prestatario y al Garante, si lo hubiera, la tasa base de interés alternativa aplicable y las
modificaciones necesarias con una anticipacion minima de sesenta (60) dies. La tasa base
alternativa y las modificaciones de conformidad necesarias serén efectivas en la fecha de
vencimiento de tal plazo de notificacion.

ARTICULO 3.08. Comisién de crédito. (a) El Prestatario pagard una comision de crédito
sobre el saldo no desembelsade del Préstamo a un porcentaje que serd establecido por el Banco
periodicamente, como resultado de su revisién de cargos financieros para préstamos de capital
ordinario sin que, en ningdn caso, pueda exceder el 0,75% por afio.

(b)  La comision de crédito empezard a devengarse a los sesenta (60) dias de la fecha
de suseripeién del Contrato,

(c) La comision de crédito cesard de devengarse (i) cuando se hayan efectnado todos
los desembolsos y (ii) en todo o parte, segiin sea el caso, cuando haya quedado total o parcialmente
sin efecto ¢l Préstamo, de conformidad con los Articulos 4.02, 4.06, 4.07 o 6.02 de esias Normas
Grenerales.

ARTICULOQ 3.09. Calculo de los intereses y de la comisién de crédito. Los intereses y la
comision de crédito se calcularan diariamente para cada periodao de intereses, del primerop al gltimo
dia del periodo, ¥ se calculardn con base en el nimero real de dias transcurridos en el periodo de
intereses respectivo y en un afio de trescientos sesenta (360) dias, a menos que el Banco adopte
otra convencién para tal propdsito, en cuyo caso deberd notificarlo al Prestatario por escrito.

ARTICULO 3.10. Recursos para inspectién y vigilancia. El Prestatario no estard obligado a
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccién v vigilancia generales, salvo que el Banco
establezca lo contrario durante el Plazo Original de Desembolsos como consecuencia de su
revisién periédica de cargos financieros para préstamos del capital ordinario. y notifique al
Prestatario al respecto. En este caso, el Prestatario debera indicar al Banco si pagard dicho monto
directamente o si el Banco deberd retirar y retener dicho monto de los recursos del Préstamo. En
ningun caso, podrd cobrarse por este concepto en un semestre determinado mas de lo que resulte
de aplicar el uno por ciento (1%} al monto del Préstamo, dividido por el nimero de semestres
comprendido en el Plazo Original de Desembolsos.

ARTICULO 3.11. Moneda de lus pagos de amortizacién, infereses, comisiones ¥ cuotas de
inspeccidn y vipilaneia. Ios pagos de amortizacion e intereses serdn efectuados en Dolares, salvo

que se baya rcalizade una Conversién de Moneda, en cuyo caso aplicard lo previsto en el
Articulo 5.05 ds estas Normas Generales. Los pagos de comision de crédito y cuotas de inspeccidn
y vigilancia se efectuaran siempre en la Moneda de Aprobacién.

5770/0C-EC



SAlN=

ARTICULO 3.12. Pagos _auticipados. (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados en Délares con Tasa de Interés Basada en SOFR. E| Prestatario podra pagar
anticipadamente la tetalidad o una parte de cualquier Saldo Deudor en Délares a Tasa de Interés
Basada en SOFR, en una fecha de pago de intereses, mediante la presentacién al Bance de una
solicitud escrita de cardcter irrevocable con, al menos, treinta (30) dias de anticipacion, con la
anuencia del Garante, si fo hubiere. Diche pago se imputard de acuerdo a lo establecido en el
Articulo 3.13 de estas Normas Generales. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra
la totalidad del Saldo Deudor, el page se aplicard en foerma proporcicnal a las cuotas de
amortizacién pendientes de pago. Si el Préstamo tuviese Tramos del Préstamo con Cronogramas
de Amortizacidn diferentes, el Prestatario deberd prepagar la totalidad del Tramo del Préstamo
correspondiente, salve que el Banco acuerde lo contrario.

(b) Pagos Anticipados de montos que han sido objeto de Conversion, Con
excepcion de las Conversiones de Proteccion conira Catéstrofes que se rigen por lo ¢stablecido en
el literal (c) de este Articulo, ¥ siempre que el Banco pueda revertir o reasignar su correspondiente
captacion del financiamientce o cualquier cobertura relacionada, el Prestataric, con la anuencia del
Garante, pedrd pagar anticipadamente en una de las fechas de pago de intereses establecidas en el
Croncgrama de Amortizacién adjunto a la Carta Notificacién de Conversidn: (i) la totalidad o una
parte del monto que haya sido objete de una Conversion de Moneda; (ii) la totalidad o una parte
del monto que haya sido objeto de una Conversion de Tasa de Interés; y/o (iii) la totalidad o una
parte de un monto equivalente al Saldo Deudor Requerido bajo una Conversién de Productos
Bdsicos. Para este efecto, el Prestatario deberd presentar al Banco con, por lo menos, ireinta (30)
dias de anticipacion, una solicitud escrita de cardcter irrevocable. En dicha solicitud, el Prestataric
debera especificar el monto que desea pagar en forma anticipada y las Conversiones a las que se
refiere. En la eventualidad de que el pago anticipade no cubra la fotalidad del Saldo Deudor
relacionado con dicha Cenversion, éste se aplicard en forma proporcicnal a as ¢uotas pendientes
de pago de dicha Conversion. El Prestatario no podra efectuar pages anticipados por un monto
menor al equivalente de tres millones de Délares (US$3.000.000), salvo que el Saldo Deudor
remanente relacionado con la Conversion correspondiente fuese menor y se pague en su totalidad.

() Pagos anticipados de montos que han sido sujetos a Conversiones de
Proteccion contra Catastrofes. El pago anticipado de cualquier monto sujeto a una Conversion
de Proteccidon contra Catastrofes serd evaluado caso por caso, sujeto 2 las consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco.

(d)  Para efectos de los literales (a), (b) y (c) anteriores, los siguientes pagos serén
considerados como pagos anticipados: (i} la devalucion de Anticipo de Fondos no justificados; ¥
(ii} los pagos como consecuencia de que la fotalidad o una parte del Préstamo haya sido declarado
vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con lo dispussto en el Articulo 6.02 de estas Normas
Generales.

(e Sin perjuicic de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los casos de pago
anticipado, ¢l Prestatario recibird del Banco o, en su defecto, le pagard al Banco, segln sea el caso,
cualquier ganancia o pérdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar su correspondiente
capiacion del financiamiento o cualquier cobertura relacienada, determinada por el Agente de
Célcule. 8i se tratase de ganancia, la misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto vencido
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pendiente de pago por el Prestatario. Si se tratase de pérdida, el Prestatario pagard €l monio
correspondicnte de forma conjunta y en la fecha del pago anticipado.

ARTICULO 3.13. Imputacién_de los pagos. Todo pago se imputard en primer término a
comisiones e intereses exigibles en la fecha del pago y, si hubiere un saldo, a la amortizacion de
cuctas vencidas de capital.

ARTICULO 3.14. Vencimientos en dias gue no son Dias Hébiles. Todo pago o cualquiera
atra prestacién que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo en un dia que ne
sea Dia Habil, se entenders validamente efectuado en el primer Dia Habil siguiente, sin que en tal
caso proceda recargo alguno, a menos que el Banco adopte otra convencion para este proposito,
en cuyo caso deberd notificarle al Prestatario por escrito.

ARTICULO 3.15. Lugar de los pagos. Todo pago deberd efectuarse en la oficina principal del
Banco en Washingion, Distrito de Columbia, Estados Unides de América, a menos que el Banco
designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacion escrita al Prestatario.

ARTICULO 3.16. Participaciones. (a) El Banco podré ceder a otras instituciones publicas o
privadas, a titulo de participaciones, las dereches correspondientes a las obligaciones pecuniarias
del Prestatario provenientes de este Contrato. El Banco informara inmediatamente al Prestatario
sobre cada cesion.

(b)  Se podran acordar participaciones en relacién con saldos desembolsados o saldos
que estén pendientes de desembolso en el momento de celebrarse el acuerdo de participacion.

{c) El Banco podrd, con la previa conformidad del Prestatario, y det Garante, si lo
hubiere, ceder en todo o en parie el saldo no desembolsade del Préstamo a ofras instituciones
publicas o privadas. A tales efectos, la porcidn sujeta a cesidn sera denominada en términos de un
nimere fijo de unidades de la Moneda de Aprobacidn o de unidades de Délares. Igualmente y
previa conformidad del Prestatario, y del Garante, si lo hubiere, ¢l Banco podra establecer para
dicha por¢ion sujeta a cesidn, una tasa de interés diferente a la establecida en este Conirato.

CAPITULO IV
Normas Relativas a Desembolsos

ARTICULO 4.01. Condiciones previas al primer desembolso. El primer desembolso del
Préstamo estd condicionado a que se cumplan, a satisfaccidn del Banco, los siguientes requisites:

(a) Que el Banco haya recibido uno ¢ més informes juridicos fundados que establezcan,
con sefialamiento de las pertinentes disposiciones constitucionales, legales y
reglamentarias, que las obligaciones contraidas por el Prestatario en este Contrato
y las del Garante en el Contrato de Garantia si lo hubiere, son validas y exigibles.
Dichos informes deberan referirse, ademas, a cualquier consulta juridica que el
Banco razonablemente estime pertinente formular.
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(b}  Que el Prestatario, por si ¢ por medio del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
designado uno o mas funcionarios que puedan representarlo en todos los actos
relacionados con la ejecucidn de este Contrato v haya hecho llegar al Banco
ejemplares auténticos de las firmas de dichos represeniantes. Si se designaren dos
0 mds funcionarios, corresponderd sefialar si los designados pueden actuar
separadamente ¢ si tienen que hacerlo de manera conjunta.

(¢} Que el Prestatario, por si o por medic del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
suministrado al Banco la informacién sobre la cuenta bancaria especial en 12 que el
Banco depositara los desembolsos del Préstamo.

{d) Que ¢l Prestataria, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
presentado al Banco una solicitud de desembolse en los términos gue se indican en
el Articule 4.03 de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.02. Plazo para cumplir las condiciones previas al primer _desembolso, Si
dentro de los sesenta {60) dias contades a partir de la vigencia de este Contrato, o de un plazo mas

amplio que las partes acuerden por escrito, no se cumplieren las condiciones previas al primer
desembolso establecidas en ¢l Artfculo 4.01 de estas Normas Generales v en las Estipulaciones
Especiales, el Bance podrd poner término a este Contrato dando al Prestatario el aviso
correspondiente,

ARTICULO 4,03. Requisitos para tode desembolso. Para que el Banco efectie cualquier
desembolso de los recursos del Préstamo sera menester: (a) que el Prestataric o el Organismo
Ejecutor en su caso, haya presentado por escrito, o por medios elecirénicos segiin la forma y las
condiciones especificadas por el Banco, una solicitud de desembolso y que, en apoyo de dicha
solicitud, se hayan suministrado al Banco los pertinentes documentos y demds antecedentes que
éste pueda haberle requerido; (b) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso, mantenga
abierta la cuenta bancaria especial a que hace referencia el Articulo 4.01(c) de estas Normas
Generales; (c) salvo que ¢l Banco acuerde io contrario, las solicitudes debersn ser presentadas, a
mas tardar, con treinta (30} dias de anticipacion a la fecha de vencimiento del Plazo Original de
Desembolsos © cualquier extensién del mismo: (d) que no haya surgide alguna de las
circunstancias descritas en el Articulo 6.01 de estas Normas Generales; y {e) que ¢l Garante, en su
caso, ne se encuentre enh incumplimiento por mas de ciento veinte (120) dias, de sus obligaciones
de pago para con el Banco por concepto de cualquier préstamo o Garantia.

ARTICULO 4.04.  Procedimiento para los desemholsos. El Banco podra efectusr
desembolsos de los recursos del Préstamo con cargoe al Préstamoe, asi: (a) mediante giros en favor
del Prestatario de las sumas a que tenga derecho de conformidad con este Contrato para ser
depositados en la cuenta bancaria especial a que se refieren los Articulos 4.01(c) y 4.03(b) de estas
Normas Generales; (b) mediante pagos por cuenta del Prestatario y, de acuerdo con él, a ofras
instituciones bancarias; y (¢) mediante otro método que las partes acuerden por eserito. Cualquier
gasto bancario que cobre un tercero con motivo de ios desembolsos serd per cuenta del Prestatario.
A menos que las partes lo acuerden de otra manera, solo se harén desembolsos en cada ocasion
por sumas no inferiores al cinco por ciente (5%) del monto total del Préstamo.
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ARTICULO 4.05. Recibos. A solicitud del Banco, el Prestataric suscribird y entregars al
Banco, a la finalizacién de los desembolsos de los recursos del Préstamo, el recibo o recibos que
representen las sumas desembolsadas.

ARTICULO 4.06. Renuncia a parte del Préstamo. El Prestatario, de acuerdo con el Garante,
si lo hubiere, mediante aviso por escrito enviado al Banco, podra renunciar a su derecho de utilizar
cualquier parte del Préstamo que no haya sido desembolsada antes del recibo del aviso.

ARTICULO 4.07. Cancelacién automitica de parte del Préstamo. A menos que el Banco
hays acordado con el Prestatario y el Garante, si lo hubiere, expresamente y por escrito prorrogar
el Plazo Original de Desembolsos, la porcitn del Préstamo que no hubiere sido comprometida o
desembolsada, segin sea el caso, al vencimiento de dicho plazo ¢ sus exiensiones, quedard
autométicamente cancelada.

CAPITULO V
Conversiones

ARTICULO 5.01.  Ejercicio de la Opeién de Conversidn. (a) El Prestatario podra solicitar
una Conversion de Moneda, una Conversion de Tasa de Interés, una Conversion de Productos
Biésicos o una Conversién de Proteccidn contra Catéstrofes mediante [a entrega al Banco de una
“Carta Solicitud de Conversion” de cardcter irrevocable, en forma y contenido satisfactorios para
el Banco, en la que se indiquen los términos y condiciones financierss solicitados por el Prestatario
para la respectiva Conversidn. El Banco pedrd proporcionar al Prestatario un modelo de Carta
Solicitud de Ceonversion. Para unz Conversién de Proteccion contra Catdstrofes, el Prestatario
podra enviar la Carta Solicitud de Conversién al Banco en cualquier momento después de:
(i} suscribir la correspondiente Carta de Compromiso para Proteccion contra Catédstrofes; y
{(il) aprebar los formatos finales de los documentos vinculados a la transaccion en el mercado
financiero que, a consideracidn del Banco, sean relevantes para la Conversién de Proteccién contra
Catdstrofes.

(b) La Carta Solicitud de Conversién deherad estar firmada por un representante
debidamente autorizado del Prestatario, debera tener la anuencia del Garante, si lo hubiere, v
contendra, cuando menos, la informacién que se sefiala a continuacion:

(i Para todas las Conversiones: (A) nimero de Préstamo; (B) monto objeto
de la Conversion; (C) tipo de Conversidn (Conversion de Moneda,
Conversion de Tasa de Interés, Conversion de Productos Bdsicos o
Conversidn de Proteccion contra Catastrofes); (D) el Plazo de Ejecucion;
(E) nimero de cuenta donde se habran de depositar fondoes. en caso de ser
aplicable; y (F) Convencién para el Célculo de Intereses.

(ii} Para Conversiones de Moneda: (A) moneda a la que el Prestataric solicita
convertir el Préstamo; (B) Cronograma de Amortizacidn asaciado con dicha
Conversidn de Moneda, e! cual padra tener un plazo de amertizacion igual
o menor a la Fecha Final de Amortizacion; (C) Ia parte del desembolse o
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del Saldo Deudor al que apiicard la Conversion; (D) el tipo de interés
aplicable a los montos objeto de la Conversion de Moneda; (E) si la
Conversion de Moneda es por Plazo Total o Plazo Parcial; (F) la Moneda
de Liquidaeion; v ((r} cuslquier otra instruccion relativa a la selicitad de
Conversion de Moneda. Si la Carta Solicitud de Conversién se presenta en
relacidn con un desembeolso, la solicitud deberd indicar ¢l monto del
desembolso en unidades de la Moneda de Aprobacion, en unidades de Délar
o en unidades de 1a moneda a la que se desea convertir, salvo que se trate
del altimo desembolso, en cuyo caso la solicitud tendra que ser hecha en
unidades de la Moneda de Aprobacion. En estos casos, si €l Banco efectua
la Conversion, los desembolsos seran denominados en Moneda Convertida
y s¢ haran en: (i) la Monsda Convertida; o (ii) en un monio equivalenie en
Ddélares al tipe de cambio establecide en la Carta Notificacién de
Conversidn, que serd aquel que determine el Banco al momento de la
captacidén de su financiamiento. Si la Carta Solicitud de Conversion se
refiere a Saldos Deuderes la solicitud deberd indicar i monto en unidades
de la moneda de denominacién de los Saldos Deudores.

Para Conversiones de Tasa de Interés: (A) tipo ¥ plazo de la tasa de
interés solicitada; (B) 1a parte del Saldo Deudor a la que aplicard la
Conversion de Tasa de Interés; (C) si la Conversion de Tasa de Interés es
por Plazo Total ¢ por Plazo Parcial; (D) el Crenograma de Amorizacion
asociado con dicha Conversion de Tasa de Interés, ¢l cual podrd tener una
plazo de amortizacién igual o menor a la Fecha Final de Amortizacién, y
(E) para Conversiones de Tasa de Interés para el establecimiento de un Tope
{cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, los limites
supericr /o inferior aplicables, segin sea ¢l caso; ¥ (F) cualquier ofra
instruccion relativa a la solicitud de Cenversién de Tasa de Interés.

Para Conversiones de Productos Basicos: (A) si se solicita una Opcién de
Venta de Producios Bdsicos ¢ una Opcion de Compra de Productos Bésicos;
(B) el Tipo de Opcidn, {C) la identidad del preducto basico sujeto de dicha
Conversién de Productos Biésicos, incluyende las propiedades fisicas del
mismo; (D) la Cantidad Nocional; (E} el indice del Producto Bésico
Subvacente; (F) el Precio de Ejercicio; (G) la Fecha de Vencimiento de
Conversion de Productos Béasices; (H) 51 la Conversion es una Conversién
de Productos Bidsicos por Plazo Total o una Conversion de Productos
Basicos por Plazo Parcial; (1) la férmula para la determinacidn del Mentc
de Liquidacidn en Efectivo, de ser el caso; {I) el Saldo Deudor Requerido;
(K} la informacién especifica de la cuenta bancaria en la que el Banco
pagard al Prestatario, de ser el caso, el Monto de Liquidacién en la Fecha
de Liguidacion de la Cenversién de Preductos Bésices; (L) a opcion del
Prestatario, el monto méximo de la prima que estd dispuesto a pagar para
contrafar una Conversion de Productos Bésicos en base a una Cantidad
Mocional y un Precio de Ejercicio determinados, tal como se preve en el
parrafo {e) a continuacion; y (M) cualesquiera otras instrucciones
relacionadas con la solicitud de Conversién de Productos Bésicos.
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(v)  Para Conversiones de Proteccién contra Catdstrofes. (A) el tipo de
Catistrofe para el cual el Prestatario solicita la proteccion; (B) las
[nstrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo,
(C) ¢l Monio de la Proteccidn que se solicita; (D) la vigencia de la
Conversion de Proteccién contra Catdstrofes; (E) si la Conversion es una
Conversién de Proteccién contra Catdstrofes por Plazo Total o una
Conversitn de Proteccian contra Catastrofes por Plazo Parcial; (F) el Saldo
Deudor del Préstamo; (G) la Carta de Compromiso para Proteccidn contra
Catastrofes; (H) la informacidn especifica de la cuenta bancaria en la que,
de ser el caso, el Banco pagard al Prestatario; {I) a opcion del Prestatario, la
cantidad maxima de prima que estd dispuesto a pagar para realizar una
Conversién de Proteccion contra Catdstrofes considerando un determinada
Monto de la Proteccion, tal como s¢ menciona en el literal (f) siguiente;
{I) la aprobacién por parte del Prestatario de los formatos finales de los
documentos vinculados a la transaccion en el mercado financiero que son
relevantes para la Conversion de Proteccion contra Catéstrofes, los mismos
que deben ser adjuntados a la Carta Solicitud de Conversion; y (K) otres
términos, condicicnes o instrucciones especiales relacionadas con la
salicitud de Conversién de Protecciaon contra Catdstrofes, si las hubiere.

(©) Cualquier monto de capital pagadero dentro del periodo contado desde los
quince {15) dias previos al comienzo del Plazo de Ejecucidn y hasta e incluyendo la Fecha de
Conversién no podra ser objeto de Conversion y deberd ser pagade en los términos aplicables
previamente a la ejecucion de la Conversion.

(d)  Una vez que el Banco haya recibido la Carta Solicitud de Conversitn, procederd a
revisar la misma. Si la encuenira aceptable, el Banco efectuard la Conversién durante el Plazo de
Ejecucién de acuerdo con lo previsto en este Capitulo V. Efectuada la Conversion, el Banco
enviard al Prestatario una Carta Notificacion de Canversidn o una Carta Notificacién de
Conversion de Catdstrofes, segiin corresponda, con los términos y cendiciones finaneieros de la
Conversion.

(e)  Con respecto a las Conversiones de Productos Bésicos, el Prestatario pedra indicar
en fa Carta Solicitud de Conversién ¢l monto méximo de la prima que esta dispuesto a pagar para
contratar una Conversion de Productos Basicos teniendo en cuenta una Cantidad Nocional y un
Precio de Ejercicio determinados. Para el caso de que no se especifique un limite, el Bance podra
contratar la cobertura de productas bdsicos relacionada al precio de la prima prevaleciente en el
mercado. Alternativamente, el Prestatario podra dar instrucciones al Banco para que contrate la
cobertura de productos basicos relacionada con base 2 un monto de la prima en Délares y un Precio
de Ejercicio determinados. La Cantidad Nocional resultante reflejara las condiciones de mercado
en ¢l momento de la contratacién de la cobertura.

(£ Con respecto a las Conversiones de Proteccidn contra Catéstrofes, el Prestatario

podra indicar en la Carta Selicitud de Conversion el monto méximo de prima que esta dispuesto a
pagar para contraer una Conversidn de Proteccién contra Catastrofes teniendo en cucnta un
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determinade Monto de la Proteccidn y métricas de riesgo (tales cemo la probabitidad de enganche,
la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada). Para el caso de que no se especifique un
limite, ¢l Banco podra contratar la correspondiente transaccidn en los mercados financieros al
precio de la prima prevaleciente en ¢l mercado. Aiternativamente, el Prestatario podrs dar
instrucciones al Banco para que gjecute la cerrespondiente transaccion en los mercados financieros
con base & un monto de la prima en Dolares v a métricas de riesgos definidas (tales como la
probabilided de enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada). El Monte de
Proteccion resultante reflejara las condiciones de mercade en el memento de la gjecucion de la
transaccién.

() Si el Banco determina que la Carta Solicitud de Conversidn no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato, ¢l Banco notificard al efecto al Prestatario durante el Plazo
de Ejecucién. Bl Prestatario podré presentar una nueva Carta Solicitud de Conversidn en cuyo caso
el Plazo de Ejecucién para dicha Conversion empezaré a contar desde el momento en que el Banco
reciba la nueva Carta Solicitud de Conversion.

{h) Si dyrante el Plazo de Ejecucion el Banco no logra efectuar la Conversion en los
términos solicitados por el Prestatario en lz Carta Solicitud de Conversion, dicha carta se
considerard nula y sin efecto, sin perjuicio de que el Prestatario pueda presentar una nueva Carta
Solicitud de Conversién.

{1 Si durante el Plazo de Ejecucion ocurre una catdsirofe nacional o internacional, una
crisis de naturaleza financiera o econdmica, un cambio en los mercados de capitales o cualquier
otra circunstancia extraordinaria, que pudiera afectar, en opinién del Banco, material y
negativemente su habilidad para efectuar una Conversion o efectuar una captacién de
financiamiento o cobertura relacionada, el Banco informars al efecto al Prestatario v acordar con
éste cualquier actuacién que haya de llevarse a cabo con respecto a dicha Carta Solicitud de
Conversidn.

1] Considerando que el Plazo de Ejecucion de una Conversién de Proteccién contra
Catéstrofes es mds largo que el plazo de otras Conversiones, ¢l Banco se reserve el dereche de
solicitar al Prestatario, antes de la ejecucion de la transaccién en los mercados financieros, la
confirmacién por escrito de los términos de dicha transaccidn vinculada a la Conversion de
Proteccion contra Catdstrofes.

ARTICULO 5.02. Requisitos para toda Conversién. Cualquier Conversion estard sujeta,
seglin corresponda, a los siguientes requisitos:

{a) La viabilidad de que €] Bance realice cualquier Conversidn dependera de 1a faculrad
del Banco de captar su financiamiento o, de ser el caso, de contratar cualquier
cobertura baje iérmines y condiciones que, a criterio del Banco, sean aceptables
para €stc de acuerdo a sus propias politicas, y estari sujeta a consideraciones
legales, operativas y de manejo de riesgo y a las condiciones prevalecientes de
metcado.
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El Bance no efectuara Conversiones sobre montos inferiores al equivalente de ires
millones de Délares (US$3.000.000), salvo que: (1} en caso del dltimo desembolso,
el monto pendiente de desembolsar fuese menor; o (ii} en caso de un Préstamo
completamente desembolsado, el $aldo Deudor bajo cualquier Tramo del Préstamo
fuese menor.

El nimero de Conversiones de Moneda a Moneda de Pais no Prestatario no podrd
ser superior a cuatro durante la vigencia de este Contrato. Este limite no aplicard a
Conversiones de Moneda a Moneda Laocal,

El nimero de Conversiones de Tasa de Interés no podrd ser superior a cuatro
durante la vigencia de este Contrato.

No habrd Iimite en el ndmero de Conversiones de Productos Basicos o de
Conversiones de Proteccidn contra Catdstrofes que puedan contratarse durante fa
vigencia de este Contrato.

Cada Conversién de Productos Bésicos solamente sera ejecutada per el Banco en
relacién con Saldos Deudores de acuerdo con la siguiente formula (en adelante, el
“Saldo Dendor Requerido™);

{n Para las Opciones de Compra de Productos Bisicos, el Saldo Deudor
Requerido seré la Cantidad Nocional * (Z - Precio de Ejercicio), donde Z es
el precio futuro mis alto del producto basico esperado & la Fecha de
Vencimiento de Conversién de Productos Basicos, para el Tipo de Opcién
correspondiente, segim sea calculado por el Banco; y

{ii)y  Para las Opcicnes de Venta de Productos Basicos, el Saldo Deudor
Requerido serd la Cantidad Nocional * (Precio de Ejercicio - Y), donde Y
es el precio future méas bajo del producto bisico esperado a la Fecha de
Vencimienio de Conversién de Productos Bdsicos, para el Tipe de Opcién
correspendiente, segin sea calculado por el Banco.

Cualquier modificacion del Cronograma de Amortizacién solicitado por el
Prestatario al momento de solicitar una Conversidn de Moneda estard sujeto a lo
previsto en los Articulos 3.02(c) v 5.03(b) de estas Normas Generales. Cualquier
modificacién del Cronogramz de Amortizacién solicitada por el Prestatario al
momento de solicitar una Conversion de Tasa de Interés estard sujeta a lo previsto
en los Articulos 3.02(c) y 5.04{b) de estas Normas Generales.

El Cronograma de Amortizacion resultante de una Conversion de Moneda o
Conversion de Tasa de Inicrés determinado en la Carta Notificacitn de Ceonversién
no podrd ser modificado posteriormente durante el Plazo de Conversion, salvo que
el Banco acepte lo contrario.

5770/0C-EC



-26 .

(i} Salve que el Banco acepte la contrario, una Conversion de Tasa de Interés con
respecto a montos que han sido previamente objeto de una Conversién de Moneda,
sélo podra efectuarse: (i) sobre la totalidad del Saldo Deudor asociado a dicha
Conversién de Moneda; v (ii) por un piazo igual al plazo remanente de la respectiva
Conversion de Moneda.

ARTICULO 5.03. Conversion de Moneda por Plazo Total ¢ Plazo Parcial. (a) El Prestatario
podra solicitar una Conversién de Moneda por Plazo Total o una Conversidn de Moneda por Plazo
Parcial.

(b) La Conversion de Meneda por Plazo Total y la Cenversién de Moneda por Plazo
Parcial podrdn ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacidn. No obstante, si
el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60} dfas de anticipacion al vencimiento del
Plazo Original de Desembolses, entonces dicha Conversion de Moneda tendré la limitacion de que
el Saldo Deudor bajo el nueve Crenograma de Amortizacidén solicitado no deberd en ningin
momento exceder el Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacién coriginal, {eniendo en
cuenta los tipos de cambio establecidos en la Carta Notificacién de Conversidn.

(¢}  En casc de una Conversién de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario debera
incluir en fa Carta Solicitud de Conversién: (i) el Cronograma de Amortizacion hasta ¢l final del
Plezo de Conversion; y (it} el Cronograma de Amortizacién gorrespendients al Saldo Deudor
pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversion ¥ hasta la Fecha Final de Amortizacion,
el cual debera corresponder a los términos y condiciones que eran aplicables con anterioridad 2 la
ejecucion de la Conversidn de Mongda,

(d)  Antes del vencimiento de la Conversidn de Moneda por Plazo Parcial, el
Prestatario, con la anuencia del Garante, si 1o hubiere, podra solicitar al Banco una de las siguientes
opciones:

(i) La realizacion de una nueva Conversién de Meneda, previa presentacidn de
una nueva Carta Solicitud de Conversidn dentro de un periodo nc menor a
quince (13) Dias Habiles antes de la fecha de vencimiento de la Conversion
de Moneda par Plazo Parcial. Esta nueva Conversidn de Moneda tendra la
limitacién adicional de que el Saldo Deudoer bajo el nuevo Cronograma de
Amortizacién no deberd exceder en ninglin momento el Salde Deudaor bajo
el Cronegrama de Amortizacion selicitado en la Conversidn de Moneda por
Plazo Parcial criginal. Si fuese viable, sujeto a condicicnes de mercadoe,
efectuar una nueva Conversitn, el Szlde Deudor del monto originalmente
convertido seguird dencminado en la Moneda Convertida, aplicindose la
nucva Tasa Base de Interés, que refleje las condiciones de mercado
prevalecientes en el memento de gjecucién de ia nueva Conversién.

(ii)  El pago anticipado dei Saldo Deuder del monto convertido, mediante aviso
por escrito al Banco per lo menos treinta (30) dias antes de la fecha de
vencimiente de la Conversion de Meneda por Plazo Parcial. Este pego se
realizard en la fecha de vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo
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Parcial en la Moneda de Liquidacién, de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

(e) Para efectos de lo previsto en el literal (d) de este Articulo 5.03, el Saldo Deudor
originalmente sujeto a Conversion de Moneda serd automdticamente convertido a Délares al
vencimiento de la respectiva Conversion por Plazo Parcial y estard sujeto a la Tasa de Interés
previsia en el Articulo 3.07(a) de las Normas Generales: (i) si <l Bance no pudiese efectuar una
nueva Conversion; (i) si quince {13} dias antes de la fecha de vencimiento de la Conversidn de
Moneda por Plazo Parcial, el Bance no recibiese una solicitud del Prestatario en los términos
previstos en el literal (d) de este Articulo 5.03; o (iii) si en la fecha de vencimiento de la Conversion
de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario no hubiese efectuado el pago anticipado que habfa
solicitado.

() En el caso de que ¢l Salde Deuder originalmente sujeto a Conversion de Moneda
sea convertido a Délares de acuerdo con lo previsto en €l literal (g} anterior, el Banco debera poner
en conocimiento del Prestatario, v del Garante, si lo hubiere, al final del plazo de la Conversidn de
Moneda por Plazo Parcial, los montes convertidos a Délares, asi como el tipo de cambio
correspondiente de acuerdo con las condiciones prevalecientes del mercado, segin lo determine el
Agente de Calculo.

{g) El Saldo Deudor convertido a Dolares podrd ser objeto de una nueva solicitud de
Conversién de Moneda, sujeto a lo estipulado en este Capitulo V.

(1)  Alvencimiento de una Conversién de Moneda por Plazo Total, €l Prestatario deberd
pagar integramente el Saldo Deudor del monto convertido en la Moneda de Liquidacién, de
acuerde con lo prevista en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales, no pudiendo solicitar una
nueva Conversidn de Moneda.

(i) Dentro del plazo de treinta (30) dfas contados a partir de 1a fecha de cancelacién o
modificacién de una Conversion de Moneda, el Prestatario recibird del Banco, o alternativamente,
pagaré al Banco, seglin sea el caso, los monios relativos a cualquier ganancia o pérdida incurrida
por ¢l Banco por revertir o reasignar la captacidn de su financiamiento, o cualquier cobertura
relacionada, asociada con la cancelacidn o modificacién de dicha Conversion de Moneda. Si se
{ratase de ganancia, Ja misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de
pago por el Prestatario al Banco.

ARTICULO 5.04. Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El
Prestatario podra solicitar una Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total o una Conversidn de
Tasa Interés per Plazo Parcial.

{b)  LaConversion de Tasa de Interés por Plazo Total y la Conversion de Tasa de Interés
por Plazo Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacion. No
obstanie, si el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta {60) dfas de anticipacién al
vencimiento del Plaze Criginal de Desembelses, entonces dicha Conversion tendr# la limitacién
de que el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacién solicitado no deberd en ningn
momento exceder el Saldo Deudor baje el Cronograma de Amortizacién eriginal.
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(c)  En caso de Conversién de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Délares, el Prestatario debera incluir en la Carta Solicitud de Conversién: (i) el
Cronograma de Amortizacién hasta el final del Plazo de Conversién; y (ii) el Cronograma de
Amortizacion para el Salde Deudor pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversion y
hasta la Fecha Final de Amortizacion, el cual corresponderd a los términcs y condiciones que eran
aplicables con anterioridad a la ejecucion de 1a Conversién de Tasa de Interés.

(d)  En caso de Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre monios
denominados en Dolares, la Tasa de Interés aplicable a los Saldos Deudores al vencimiento de
dicha Conversian de Tasa de Interés por Plazo Parcial, serd la establecida en el Articulo 3.07(a)
de estas Normas Generales. Las Conversiones de Tasa de interés por Plazo Parcial sobre Saldos
Deudores dencminados en moneda distinta del Ddlar estardn sujetas al requisito previsto en el
Articulo 5.02(g) y, por lo tanto, tendran el mismo tratamiento relativo al vencimiento del Plazo de
Conversién de las Conversiones de Moneda por Plazo Parcial previsto en el Articulo 5.03(d) de
¢stas Normas Generales.

{e) Dentra del plazo de treinta (30} dias contados a partir de la fecha de cancelacidn o
modificacién de una Conversion de Tasa de Interés, el Prestatario recibird del Banco, o
alternativamente, pagard al Banco, segin sea el caso, los montos relativos a cualquier ganancia o
pérdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar la captacidn de su financiamiente, o
cualquier cobertura relacicnada, asociada con la cancelacién o medificacion de dicha Conversién
de Tasa de Interés. 81 se tratase de ganancia, la misma se aplicerd, en primer lugar, a cualquier
monto vencido pendiente de pago por el Prestatario al Banco.

ARTICULO 5.05. Pagos de cuotas de Amortizacion e Intereses en caso de Conversién de

Moneda. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.11 de estas Normas Generales, en los
¢asos en que ha habido una Conversion de Moneda, les pagos de cuotas de amortizacion e intereses
de les montos convertidos se efectuardn en la Moneda de Liquidacién. En case de que la Moneda
de Liquidaci6n sea Délares, se aplicard el Tipo de Cambio de Valuacion vigentie en la Fecha de
Valuacién de Pago para la respectiva fecha de vencimiente, de acuerdo a lo establecido en la Carta
Notificacion de Conversion.

ARTICULOQ 5,06, Terminacién anticipada de una Conversitin. (a) El Prestatario podra
solicitar por escrito la terminacidn anticipada de una Conversién la cual estard sujeta a que el
Banco pueds terminar, seglin corresponda, su captacién de financiamientc correspondiente, la
coberiura relacionada o cualquier transaccién en los mercados financieros.

(b) En ese caso de una terminacion anticipada de Conversiones, con excepcion de las
Conversiones de  Proteccion contra Catastrofes, el Prestatario recibird del Banco o,
alternativamente, le pagard al Bance, segun sea el caso, cualquier ganancia, incluide cualquier
page resultanie de la terminacion anticipada de una cobertura de producios basicos, o costo
incurrido per el Banco por revertir o reasignar su captacién de financiamiente correspondiente o
cialquier cobertura relacionada, segun lo determine el Agente de Calculo. Si se tratase de un costo,
el Prestatario pagard prontamente el monto correspondiente al Banco. Si se tratase de ganancia, la
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misma se aplicard, en primer lugar, a cualguier monto vencido pendiente de pago por €] Prestataric
al Banco por concepto de, entie otros, comisiones o primas adeudadas,

{c) En el caso de terminacién anticipada de una Conversién de Proteccién contra
Catéstrofes, el Prestatario pagard al Banco cualquiera de los costos incumidos por el Banco come
resultado de dicha terminacion, segin lo determine el Banco. El Prestatario pagard estos costos de
tenminacion anticipada al Banco en Délares, como un Umico page, prontamente una vez ocurrida
la terminacion.

ARTICULO 5.07. Comisiones de transaccién aplicables a Conversiones. () Las
comisiones de transaccion aplicables a las Conversiones, asi coma otras comisiones, segin sea el

caso, efectuadas bajo este Contrato serdn las que el Banco determine periédicamente. Cada Carta
Notificacion de Conversién indicard, si la hubiere, la comision que el Prestatario estard obligado
& pagar al Banco en relacidén con la ejecucién de la respectiva Conversién, la cua! se mantendra
vigente durante el Plazo de Conversidn de dicha Conversién.

(b} La comisién de transaccién aplicable a una Conversion de Moneda: (i) serd
expresada en forma de puntos basicos por ailo; (i) se devengari en la Moneda Convertida desde &
incluida la Fecha de Cenversion sobre el Saldo Deudor de dicha Conversién de Moneda; y
(iii) se pagara junto con cada pago de intereses de acuerdo ¢on lo establecide en el Articulo 5.05
de estas Normas Generales.

{c)  Lacomision de transaccién aplicable a una Conversién de Tasa de Interés: (i) serd
expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengari en la moneda de denominacicn
det Saldo Deudor sujeto a dicha Conversién de Tasa de Interés; (iii) se devengaré desde e incluida
la Fecha de Conversion sobre el Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de Interés; y
(iv) se pagara junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.07
de estas Normas Generales.

{d}  Sin perjuicio de las comisiones de transaccion sefialadas en los literales (b) ¥ (c)
anteriores, en el caso de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de Interés que
contemplen Tapes (caps) de Tasa de Inierés o Bandas (collar) de Tasa de Interés, se aplicard una
comisién de transaceion por concepto de dicho Tope feap) de Tasa de Interés o Banda (coliar) de
Tasa de Interes, la cual: (i) se denominard en 1a misma moneda del Saldo Deudor sujeto al Tope
{cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés: v (ii} se cancelard mediante un dnice
pago en la Moneda de Liquidacion, en Ja primera fecha de pago de intereses, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 3.05 de estas Nermas Generales.

(¢) La comision de transaccién aplicable a una Conversion de Productos Bdsicos:
(i) serd expresada en forma de puntos bésicos; (if) se calculard sobre la base de la Cantidad
Nocional multiplicada par el precio de ciemre del producto bédsico en la Fecha de Conversién de
Productos Basicos segin el Indice del Producto Bésico Subvacente; v (iii) se pagard en Doélares,
en un Gnico pago por adelantade o en cuotas, segiin ello sea acordado entre €] Banco v el Prestatario
y se especifique en la Carta Notificacion de Conversion. En ningiin caso el Prestatario pagaré dicha
comision al Banco después de la Fecha de Vencimiento de Iz Conversitn de Productos Bésicos o,
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si fuera el caso, de la fecha en que la Conversidn de Productos Bésicos sea terminada
anticipadamente de cenformidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas Generales.

(H En caso de terminacion anticipada de una Conversidn de Productos Biésicos, se
aplicard una comision adicional, que: (i) serd cxpresada en forma de puntos bdsicos;
(ii) se calculara sobre ia base de la Cantidad Nocional multiplicada por el precio de cierre del
producto basico en la fecha de la terminacién anticipada de acuerdo con el Indice del Producto
Basico Subyacente; y (iii) se pagara en Dalares, como un lnico pago, prontamente una vez
ocurrida la terminacién.

{g)  ParalaConversién de Proteccitén contra Catéstrefes, el Banco cobrard al Prestatario
las comisiones de transaccion aplicables y, segun sea el caso, otras comisiones que puedan
adeudarse en relacion con un Evento de Liquidacion en Efectivo. Estas comisiones: (i) serdn
expresadas en forma de puntos basicos; (it) se calculardn sobre la base de la Catéstrofe y el Monto
de la Proteccién; (iii} se pagaran en Délares, en un lnico page por adelantado o en cuotas, segun
ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario y se especifique en la Carta Notificacion de
Conversion; v (iv) podrén deducirse del Monto de Liquidacion en Efectivo segiin lo previste en el
Articulo 5.13 de estas Normas Generales. En ningtin case el Prestatario pagara dichas comisiones
al Banco después del uktimo dia del Plazo de Conversion para una Conversion de Proteccidon contra
Catastrofes o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversidn de Proteccién contra Catdstrofes
sea terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articule 5.06 de estas Normas
Generales.

(h) En caso de terminacion anticipada de una Conversién de Proteccién contra
Catéstrofes, se aplicard una comision adicional, que: (i) serd expresada en forma de puntos bésicos;
(ii) se calculard sobre la base de la Catdstrofe y el Mento de la Proteceidn; y (iii} se pagara en
Dalares, como un iinico pago, prontamente una vez ocurrida la terminacion.

ARTICULO 5.08. Gastos de Fondeo, Primas o Descuentos v ofros gastos asociados a una
Conversion. (a) En el supuesto que el Banco utilice su costo efectivo de captacion de
financiamiento para determinar la Tasa Base de Interés, el Prestatario estara obligado a pagar las
comisiones y otros gastos de captacién en que haya incurrido el Banco. Adicicnalmente,
cualesquiera primas o descuentos relacionadaos con la captacién de financiamiento, serin pagados
o recibidos por el Prestatario, segiin sea el caso. Estos gastos y primas o descuenios se especificardn
en la Carta Notificacion de Conversién.

(h) Con excepcitn de las Conversiones de Proteccidon contra Catastrofes, cuando la
Conversion se efectiie con ocasion de un desembolso, el monto a ser desembolsado al Prestatario
deber4 ser ajustado para deducir o agregar cualquier monto adeudado por o pagadero al Prestatario
en virtud del literal (a) anterior.

() Con excepeion de las Conversiones de Proteceidn contra Catdstrofes, cuando la
Conversion se realice sobre Saldos Deudores, el monto adeudado por o pagadero al Prestatario en
virtud del literal (a) anterior, deberd ser pagado por €l Prestatario o por €] Banco, seglin sea el caso,
dentro de los treinta (30) dfas siguientes a la Fecha de ia Conversién.
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(d)  Enel caso de una Conversicn de Proteccion contra Catésirofes, el Prestatario pagard
al Banco todos los costos en los que el Banco pueda incurrir aseciados con 12 estructuracién de
una Conversion de Proteccion contra Catdstrofes v 1a correspondiente transaccion en el mercado
financiero, y los costos relacionados con la ocurrencia y célkeulo de un Evento de Liquidacion en
Efective. Dichos costos: (i) se pagardn en Dolares; (il) se pagaran en un dnico pago por adelantado
o en cuctas, segun ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario y se especifique en la Carta
Netificacién de Conversion: y (iii) podrén deducirse del Monto de Liquidacién en Efectivo segin
lo previsto en el Articulo 5.13 de estas Normas Generales. El Banco podra aceptar mecanismos de
pago alternativos, como expresar estos costos en forma de puntos basicos por afio, en cuyo caso
se pagaran junto con los intereses en cada fecha de pago de intereses. En ning(in caso el Prestatario
pagaré dichos costos al Banco después del tltimo dia del Plazo de Conversidn para una Conversidn
de Proteccion contra Catdstrofes o, si fuera el case, de la fecha en que la Conversidn de Proteccion
contra Catdstrofes sea terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el
Articulo 5.06 de estas Normas Generales.

(e) En el caso de una Conversién de Protecciéon contra Caidstrofes, las disposiciones
del Articulo 5.13 podrén aplicarse a cualquier deduccion de cuglguier prima, costo o comisiones
asociadas a una Conversidn de Proteccién contra Catastrofes.

ARTICULOQ 5.09, Primas pagaderas por Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas {collar)

de Tasa de Interés. (2) Ademds de las comisiones de transaccidn pagaderas de acuerdo con el
Artfculo 5.07 de estas Normmas Generales, el Prestatario debera pagar al Banco una prima sobre el
Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasz de Interés solicitado
por £l Prestatario, equivalente a la prima pagada por el Banco & una contraparte, i la hubiere,
como resultado de la compra del Tope (cap) de Tase de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés,
El pago de dicha prima deberd efectuarse {i} en la moneda de denominacién del Salde Deudor
sujeto al Tope (eap) de Tasa de Intercs o Banda (collar) de Tasa de Interés, o en su equivalente en
Délares, al tipo de cambio establecido en la Carta Naotificacion de Conversion, debiendo ser aquella
tasa de cambio que se determine al memento de la captacién del financiamviento del Banco o de la
ejecucion de la cobertura relacionada; ¥ (ii) en un pago Gnico en una fecha acordada entre las
Partes, pero, en ningon caso, después de treinta {30} dias de la Fecha de Conversidn; salve si es
operativamente posible para el Banco, éste acepte un mecanismo de pago diferente.

(b)  Si el Prestatario solicitase una Banda (collor) de Tasa de [nterés, podra solicitar que
¢l Banco establezca el limite inferior de la Banda {coliar} de Tasa de Interés para garantizar que
la prima correspondiente a diche limite inferior sea igual a ia prima correspondiente al limite
superior y de esta forma establecer una Banda (collar) de Tasa de Interés sin coste (zero cost
collar). Si el Prestatario optase por determinar los limites superior ¢ inferior, la prima pagadera
por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda (coller) de Tasa de Interés
se compensard con la prima pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al limite inferior de
la Banda {coliar) de Tasa de Interés. No obstante, la prima pagadera por el Banco al Prestatario
con respecto al limite inferior de la Banda {(collar) de Tasa de Interés no podra, en ningin caso,
exceder la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda
{coflar} de Tasa de Interés. En consecuencia, durante el Plazo de Ejecucion, el Banco podra reducir
el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés a efecto de que 1a prima sobre éste no
exceda la prima sobre el limite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés.
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ARTICULO 5.10.  Primas a pagar en relacién con una Conversién de Productos Basicos.
En adicién a 1as comisicnes de transaccién pagaderas de conformidad con el Articulo 5,07 de estas
Normas Generales, pero sujete al Articulo 5.01(e} de estas Normas Generales, el Prestatario deberd
pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada por el Banco a una contraparte para
efectuar una cobertura de productos bdsicos relacionada. Dicha prima se deberd pagar en Délares,
en un Unico page por adelantado o en cuatas, segim ello sea acordado entre el Banco y el
Prestatario, y especificada en la Carta Notificacion de Cenversién. El Banco podra aceptar
mecanismos de pago alternativos, como expresar la prima en forma de puntos bisices por afio, en
Cuyo ¢aso s¢ pagard junto con los intereses en cada fecha de pago de intereses. En ningiin caso el
Prestatario pagard dicha comision al Banco después de 1a Fecha de Vencimiento de la Conversion
de Producios Basicos o, si fuera el caso, de ia fecha en que la Conversion de Productos Bésicos
s¢a terminada anticipadamente de conformidad con lo previste en el Articulo 5.06 de estas Normas
Generales,

ARTICULO 5.11.  Primas a pagar en relacién con una Conversion de Proteccion contra
Catsistrofes. En adicion a las comisiones pagaderas de conformidad con el Articulo 5.07 de estas
Normas Generales, pero sujeto a2l Articulo 5.01(f) de estas Normas Generales, el Prestatario deberd
pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada por €l Banco en ¢l mercado financiero
para efectuar una cobertura para la Conversién de Proteccidn contra Catasirofe. Dicha prima:
(i) se debera pagar en Ddlares; (i) se deberd pagar en un Unico pago por adelantado o en cuoias,
seglin ello sea acordado entre £1 Banco v el Presiatario, vy especificado en la Carta Notificacién de
Conversidn; y (iii) podrd deducirse del Monio de Liquidacion en Efectivo segin lo previste en el
Articulo 5.13 de estas Normas Generales. El Banco podrd aceptar mecanismos de pago
alternatives, como expresar ka prima en forma de punitos basicos por afio, durante un cronograma
acordado entre ¢l Banco v el Prestatario, en cuyo ¢aso se pagard junto con los intereses en cada
fecha de pago de intereses. El Prestatario pagara la prima al Banco durante un cronograma
acordado entre el Banco v el Prestatario o, segiin sea el caso, a més fardar en la fecha en que la
Conversion de Proteccién contra Catdstrofe sea terminada anticipadamente de conformidad con lo
previsto en el Articulo 5.06 de estas Nonnas Generales.

ARTICULO 5.12.  Conversién de Productos Basicos. Cada Conversion de Productos Basicos
se ejecutard de acuerdo con les siguientes términos y condiciones:

(2)  Cada Conversion de Productos Basicos estard relacionada con una Opeién de Venta
de Productos Basicos ¢ con una Opcicn de Compra de Productos Bésicos (cada una
de ellas dencminada una “Opeién de Preductos Basicos™)., Una Opeidn de
Productos Bésicos implica el otorgamiento per parte del Banco al Prestatario del
derecho, a ser elercide segin lo dispuesto en este Articulo 5.12, a que el Banco le
pague &l Monto de Liquidacidn en Efectivo, si lo hubiera, en la Fecha de
Liquidacion de Conversion de Productes Basicos.

(b) Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos bajo una
Opcion de Compra de Productos Bésicos, el Precio Especificado excede el Precio
de Ejercicio, el “Monto de Liquidacidn en Efective™ serd igual al producto de
(i) el exceso del Precio Especificade sobrg ¢l Precio de Ejercicio multiplicado por
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(ii} la Cantidad Noclonal de dicha Opcién de Producto Basico. De ¢ conirario, el
“Mantoe de Liquidacion en Efectivo® para dicha Opcién de Compra de Preductos
Bdsicos sexd cero.

(c) Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversién de Productes Bdsicos bajo una
Opcion de Venta de Productos Bésicos, el Precio de Ejercicio excede el Precio
Especificado, el “Monto de Liquidacién en Efectivo™ serz igual al producto de
(i) ¢l exceso del Precio de Ejercicio sobre el Precio Especificado multiplicade por
(i1} la Cantidad Nocional de dicha Opcién de Producto Basico. De 1o contrario, el
“Monto de Liquidacién en Efectivo™ para dicha Opcion de Venta de Productos
Bésicos serd cero.

{d)  En casode que la Conversion de Productos Basicos se refiera a un Tipo de Opcidn
binaria, ¢l “Monto de Liquidacion en Efectivo™ se determinard con base en una
férmula a ser especificada en Ja Carta Notificacidbn de Conversion
{Articulo 5.01{b)(ivX1) de estas Normas Generales).

{¢) En la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, el Banco
determinard y notificara al Prestatario el Monto de Liquidacién en Efectivo. §i el
Monto de Liquidacion en Efectivo es mayor a cero, el Banco pagard dicho monto
al Prestatario en la Fecha de Liquidacion de la Conversion de Productes Basicos.
En el caso de que un préstamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el
Prestatario, esté atrasado por més de treinta (30) dias, ¢l Banco pedra deducir del
Monto de Liquidacion en Efectivo vinculado a 1a Conversidn de Productos Béasicos
todos los montos adeudados y pagaderos por el Prestatario al Banco bajo cualquier
préstamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el Prestatario, que se encuentre
atrasado por cualquier periodo de tiempo, ya sea per mas o por menos de
treinta (30) dias.

(f) Si, en la fecha correspondiente, el Prestatario no realizase el pago de alguna prima
pagadera en virtud de una Conversion de Productos Bisicos, y dicho
incumplimiento no se subsanase en un plazo razonable, el Banco poedrd, mediante
notificacién per escrito al Prestatario, rescindir la Opcién de Productos Bésicos
relacionada, en cuyo caso el Prestatario deberd pagar el Banco un monto, a ser
determinado por ¢l Banco, equivalente a los costos a ser incurridos por éste como
resuliado de revertir o reasignar cualquisr cobertura de productos basicos
relacionada. Alternativamente, el Banco podra optar por ne rescindir la Opeidn de
Productos Basicos, en cuyo caso, cualquier Monto de Ligquidacion en Efectivo
resultante en una Fecha de Vencimiento de Conversidn de Productos Bésicos serd
aplicado segiin lo dispueste en el Articulo 5.06 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.13. Conversiones de Protecciéon_contra_Catistrofes. Cada Conversién de
Proteccion contra Catéstrofes se gjecutara de acuerde con los siguientes términas y condiciones:

{(a) Si al momente de ocurrir un Evento de Liquidacion en Efectivo, segun sea
determinado en el Reporte del Evento por el Agente de Cilculo del Evento, hay un
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Monto de Liquidacién en Efectivo que el Banco debe pagar al Prestatario, el Banco
pagard al Prestatario dicho Monto de Liquidacion en Efective dentro de los
cinco (5) Dias Hébiles, a menos que se acuerde de otra manera entre el Banco y el
Prestatario.

En el caso de que un préstamao otorgado al Prestatario, o garantizado per el
Prestatario, esté atrasado por méas de treinta (30) dias, el Banco podrd deducir del
Monto de Liquidacién en Efectivo vinculado a la Conversién de Proteccién contra
Catastrofes todos los mentos adeudados y pagaderos por el Prestatario al Bance
bajo cualquier préstamo otorgado al Prestataric, o garantizado por ¢l Prestatario,
que se encuentre atrasado por cualquier periodo de tiempo, ya sea por mds o por
menos de treinta (30) dias.

Ademas de las deducciones establecidas en el literal (b} anterior, ¢l Banco, a su
discrecion, podrd deducir del Monto de Liguidacién en Efectivo adeudado al
Prestatario en relacidn con una Conversién de Proieccién contra Catéstrofes tedos
los montos adeudados y pagaderos por el Prestatario al Banco relacionados con las
comisienes, primas y costos ssgun lo establecido, respectivamente, en los
Articulos 3.07(g), 5.11 ¥ 5.08(d) de estas Normas Generales, de conformidad con
lo siguiente:

(i) Costos. El Banco podré deducir del correspondiente Monto de Liquidacion
en Efectivo cualquiera de los costos pendientes impagos asociados con la
Conversién de Proteccidn contra Catistrofes.

(i)  Cuotas pendientes. Si el Banco y el Prestataric han acordado que las
comisiones, la prima y/o los castos serdn pagados por el Prestatario en
cuctas o anualizados, entonces:

(A Comisiones. El Banco podra deducir de cualquier Monto de
Liquidacién en Efective la totalidad de las comisiones pendientes,
incluidas los montos adeudades pero ain no vencidos segin el
cronegrama de cuotas correspondiente acordado entre el Prestatario
¥ el Banco.

(B)  Costos. El Banco podra deducir de cualquier Monto de Liquidacion
en Efective la totalidad de los costes pendientes, incluidos los
montos adeudados pero ain ne vencidos segin el ¢ronograma de
cuotas correspondiente acordado entre el Prestatario y el Banco.

(C)  Primas — Monto de proteccién no agotado. En el supucsto que el
Monto de Liquidacion en Efectivo no agote el Monto de la
Proteceion de la Conversion de Proteccién contra Catéstrofes, el
Banco podré deducir de cualquier Monto de Liquidacion en Efectivo
la prima pendiente, incluidos les montos adeudados pero alin ho
vencidos segin el crenograma de cuotas correspondiente acordado
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enire el Prestatario y el Banco, hasta un maxime del cincuenta por
ciento {50%) del Monte de Liquidacitn en Efectivo.

(D} Primas — Monfo de proteccion agotado. En el supuesto que ¢l
Monto de Liquidacion en Efective agote el Monto de la Proteccion
de la Conversidn de Proteccion contra Catéstrofes, el Banco podra
deducir de cualquier Mento de Liquidacién en Efectivo la totalidad
de la prima pendiente, incluidos los montos adeudados pero ain no
vencidos seglin el cronograma de cuotas correspondiente acordado
entre el Prestatario v el Banco

(ili)  Saldo restante. En czso de que el Evento de Liquidacién en Efectivo agote
el Monto de la Proteceidn y, después de deducir de! Monto de Liquidacién
en Efectivo las correspondientes comisiones, costos y primas descritas
anteriormente, el Prestatario ain debe al Banco cualquier monto de
comisiones, costos o primas, entonces el Prestatario deberd prontamente
efectuar el pago de diche monto al Banco de acuerdo con los términos v
forma indicada por el Bance.

(d) Todas las determinaciones y cileulos realizados per el Agente de Cilcule del
Evento en un Reporte del Evente tendran un cardcter final, obligatorio y vinculante
part el Prestatario.

ARTICULO 5.14.  Eventos de Interrupcién de las Cotizaciones. Las partes reconocen que
los pagos hechos por el Prestatario, tanto de amortizacion como de intereses, de los montos que
han sido objeto de wna Conversion, deben en todo momento mantenerse vinculados con la
correspondiente captacion del financiamiento del Banco en relacion con pagos asociados a dicha
Conversion. Por lo 1anto, las Partes convienen que, no obstante la ocurrencia de cualquier evento
de interrupcion que materialmente afecte los diversos tipos de cambio, las tasas de interés ¢ indice
de ajuste de inflacién utilizados en este Contrato, si lo hubiere, o las Cartas Notificacion de
Conversitn, los pagos del Prestatario continuaran vinculados & dicha captacién del financiamiento
del Banco. Con el fin de obtener y mantener esa vinculacidn bajo dichas circunstancias, las partes
expresamente acuerdan que el Agente de Céleulo, tratando de reflejar la correspondiente captacion
del financiamiento del Banco, determinard la aplicabilidad tanto: (a) de dichos eventos de
inerrupcién: y (b) de la tasa o el indice de reemplaze aplicable para determinar £l monto aprepiado
a ser pagado por el Prestatario, usando la metodologia y las convenciones determinadas por el
Agente de Céleulo, incluidas las modificaciones de conformidad necesarias al periodo de intereses,
la fecha de determinacion de tasa de interés u otras modificaciones técnicas, administrativas u
operativas que el Agente de Célculo considere apropiadas.

ARTICULO 5.15. Cancelacién v Reversion de la Conversién de Moneda. Si, luego de la
fecha de suscripcion de este Contrato, se promulga, se emite o se produce un cambio en, una ley,
decreto u otra norma legal aplicable, o se promulga, se emite o se produce un cambio en la
interpretacidn de una ley, decreto u otra norma legal vigente a la fecha de suscripcion de este
Contrato, que, conforme el Banca razonablemente lo determine, le impida al Banco continuar
manteniendo total o parcialmente su financiamiento en la Moeneda Convertida por el plazo
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remanente y en los mismos términos de la Conversidn de Moneda respectiva, €l Prestatario, previa
netificacion por parte del Banco, tendrd la opeidn de redenominar a Délares ¢l Saldo Deuder objeto
de la Conversidén de Moneda & la tasa de cambio aplicable en ese momento, conforme ésta sea
determinada por el Agente de Calculo. Dicho Saldo Deudor quedaré sujeto al Cronograma de
Amortizacion que habia sido acordado para dicha Conversidn de Moneda vy a la Tasa de Interés
prevista en el Articulo 3.07(a) de estas Normas Generales. En su defecto, €] Prestatario podra pagar
anticipadamente al Banco todas Jas sumas que adeude en la Moneda Cenvertida, de cenformidad
con lo previsto en el Articulo 3.12 de estas Normas Generales.

ARTICULO 516, Ganancias o Pérdidas asociadas a la Redenominacién a Délares. En
caso de que el Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiers, decida redenominar el Saldo
Deudor objeto de una Cenversion de Moneda a Délares de acuerdo con io previsto en el
Articulo 5.15 anterior, el Prestatario recibird del Banco, o en su defecto, pagaréd al Banco, segin
sea el case, los montos relativos a cualesquiera genancias o pérdidas determinadas por el Agente
de Caleulo, hasta la fecha de redenominacion a Dolares, asociadas con variaciones en las tasas de
interes, denfro de un plazo de treinta (30) dias a partir de la fecha de la redenominacién. Cualquier
ganancia asociada a dicha conversidn a ser recibida por el Prestatario, serd primeramente aplicada
a cualquier monto vencido pendiente de pago al Banco por €] Prestatario.

ARTICULO 5.17. Retraso en &l pazo en caso de Conversion de Moneda. El retraso en el

page de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital, cualesquiera cargos financieros
devengados con ccasién de una Conversién y cualesquiera primas pagaderas al Banco en virtud
del Articulo 5.09 en Moneda distinta de Délar, facultara al Banco a cobrar intereses a una tasa
flotante en la Moneda Convertida determinada por el Agente de Céleulo, mds un margen de 100
puntos basicos (1%) sobre el total de las sumas en atraso, sin perjuicio de la aplicacion de cargos
adicicnales que aseguren un pleno traspaso de costos en la eventualidad de que dicho margen no
sea suficiente para que el Banco recupere los costos incurridos a raiz de dicho atraso.

ARTICULO 5.18.  Costos, gastos o pérdidas en caso de Conversiones. Si una accion u
omisién del Prestatario o el Garante, si lo hubiere, incluyendo: (a) falta de pago en las fechas de
vencimiento de montos de capital, intereses v comisiones relacicnados con una Cenversion;
(b) revocacion de o cambio en leos términos contenidos en una Carta Solicitud de Conversion;
(c) incumplimiento de un page anticipade parcial o total del Saldo Deudor en la Moneda
Convertida, previamente solicitado por el Prestatario por escrito; (d) un cambio en las leyes o
regulaciones que tengan un impacio en el mantenimiento del total o una parte del Préstame en los
términos acordados de una Conversién; o {e) otras acciones no descritas anteriormente; resulta
para el Banco en costos adicionales a los descritos en esie Contrato, el Prestatario debera pagar al
Banco aquellas sumas, determinadas por el Agente de Cdiculo, que aseguren un pleno traspaso de
los costes incurridas. En ¢l caso de una Conversién de Proteccién contra Catastrofes, el Prestatario
pagara al Banco dichas costos adicionales de acuerdo con lo establecido en el Articule 5.08(d) de
estas Normas Generales.

CAPITULO VI
Suspension de Desembolsos ¥ Vencimiento Anticipado
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ARTICULO 6.01. Suspensién_de desembolsos. El Banco, mediante aviso escrito al
Prestatario, podréd suspender los desembolsos si surge, ¥y mieniras subsista, alguna de las
circunstancias siguientes:

(a)  El retardo en el pago de las sumas que el Prestataric adeude al Banco per capital,
comisiones, intereses, devolucion de anticipos o por cualquier otro concepto, con
motivo de este Contrate, o de cualquier otro contrato celebradoe entre el Banca y el
Prestatario, incluyendo otro Contrato de Préstamo o Contrato de Derivadaos,

{b}  El incumplimiento por parte def Prestatario del Programa convenido con el Banco
o de cualquier otra obligacion estipulada en este Contrato o en el o en los Contratos
de Derivados suscritos con el Bance.

{c) El retire o suspension como miembro del Banco del pais en que el Programa debe
gjecutarse.

{d) Cualquier restriccién de las facultades legales o alteracion ¢ enmienda de las
funciones o del patrimonio del Prestatario o del Organismo Ejecutor, en su caso,
que, 2 juicio del Banco, puedan afectar desfavorablemente el Programa o los
propésitos del Préstamo. En esie caso, el Banco tendrd derecho a requerir una
informacion razonada y pormenorizada del Prestatario con el fin de apreciar si el
cambio o cambios tienen o pueden llegar & tener un impacta desfavorable en la
ejecucién del Programa. Solo después de ofr al Prestatario y de apreciar sus
informaciones y aclaraciones o en el caso de falta de respuesta del Prestataric antes
de Ta fecha en que debiera efectuarse el préximo desembolso, el Banco podrd
suspender los desembolsos si juzga que los cambios introducidos afectan
sustancialmente y en forma desfavorable al Prograrma.

{e)  El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier obligacicn
estipulada en el Contrato de Garantia o en cualquier Contrato de Derivados suscrito
con el Banco.

{H Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio del Banco, ¥ no tratandose de
un contrato con la Repiblica como prestatario, haga improbable que el Prestataric
pueda cumplir las obligaciones contraidas en este Contrato, o que no permita
satisfacer los propdsitos que se tuvieron en cuenta al celebrarlo.

{g) Si se determina que un empleado, agente o representante del Prestatario o del
Organismo Ejecutor ha cometide una Prictica Prohibida en relacién con la
gjecucién del Programa.

ARTICULO 6.02. Terminacién, vencimiento anticipado o cancelaciones parciales de
montos no desembolsados v otras medidas. El Banco podrd poner término a este Contrato en la
parte del Préstame que hasta esa fecha no haya sido desembolsada o declarar vencida v pagadera
de inmediato la totalidad del Préstamo o una parie de él, con los intereses y comisiones devengadas
hasta la fecha del pago, en los siguientes casas:
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(a) Sialguna de las circunstancias previstas en los incisos (a), (b), {c) ¥ (&) del Articulo
anterior se prolonga mas de sesenta {60) dias.

(b) Si se determina que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o un empleado, agente o
representante de estos ha cometido una Practica Prohibida en relacién con la
ejecucion del Programa sin que el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segiin sea
el caso, hava tomado las medidas correctivas adecuadas (incluida la netificacion
edecuade al Banco tras tener conocimiento de la comision de la Practica Prohibida)
en un plazo que el Banco considere razonable.

(c) Si la informacion a la que se refiere el inciso (d) del Articulo anterior, o las
aclaraciones © informaciones adicionales presentadas por el Prestatario, o el
Organisme Ejecuter, en su caso, no fueren satisfactorias para el Bance.

ARTICULO 6.03.  Pricticas Prohibidas. (a) Para los efectos de este Contrato, se entenderd
que una Préctica Prohibida significa las practicas que el Banco prohibe en relacidn con las
actividades que &ste financie, definidas por el Directorio a que se definan en el fituro ¥ se informen
al Prestatario, entre otras: practica corrupta, practica fraudulenta, prictica coercitiva, prictica
colusoria, practica obstructiva v apropiacion indebida.

{b) Si de acuerdo con 1o establecido en los Articuios 6.01{g) ¥ 6.02(b) de estas Normas
Generales, se determina que el Prestatario, el Organismo Ejecutor 0 un empleado, agente o
representanie de estos, ha cometido una Practica Prohibida en relacidn con la ejecucién del
Programa, el Banco podrad tomar las siguientes medidas, entre otras:

(i) Emitir una amonestacion a cualquier firma, entidad o individuo que haya
encontrado responsable de la Practica Prohibida, en formatc de una carta
formal de censura por su conducta.

(ii}  Declarar a cualquier firma, entidad o individuo que haya encontrado
responsable de lz Practica Prohibida, inelegible, en forma permanente o
temporal, para participar en actividades financiadas por el Banco, ya sea
directamente como contratista o proveedor o, indireciamente, en calidad de
subconsuitor, subcontratista o proveedor de bienes, servicios de consultoria
o servicios diferentes de consultoria,

(iii)  Remitir el tema a las awtoridades periinentes encargadas de hacer cumplir
las leyes.

(iv)  Imponer multas que representen para €l Banco un reembolsa de los costas
vinculades con las investigaciones y actuaciones.

{c) La imposicién de cualquier medida que sea tomada por el Banco de confortnidad
con las disposiciones referidas anteriormente podra ser de cardcter publico.
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(d) El Prestatario, Organismo Ejecutor ¥ cualquier empleado, agente o representante
de estos, podra ser sancionade por el Banco, de conformidad con lo dispuesto en acuerdos suscritos
por el Banco con ofra institucién financiera internacional concernientes al reconocimiento
reciproco de decisiones en materia de inhabilitacién. Para efectos de lo dispuesto en este literal (d),
el término “sancidén™ incluye toda inhabilitacién permanente, impasicion de condiciones para la
participacion en futuros contratos o adapcién piblica de medidas en respuesta a una contravencion
del marco vigente de una institucion financiera internacional aplicable a la resolucién de denuncias
de comision de Practicas Prohibidas.

ARTICULO 6.04, No renupcia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del Banco
de los derechos acordados en este Contrato no podran ser interpretades como renuncia del Banco
a tales derechos, ni como el haber aceptado hechos o circunstancias que, de haberse producido, lo
hubieran facultado para ejercitarlos.

ARTICULO 6.05. Disposiciones no afectadas, La aplicacion de las medidas establecidas en
este Capitulo no afectard las obligaciones del Prestatario establecidas en este Contrato, las cuales
quedarin en pleno vigor, salvo en el caso de vencimiento anticipado de la totalidad del Préstamo,
en cuya circunstancia solo quedardn vigentes las obligaciones pecuniarias del Prestatario.

CAPITULO VII
Registros, Inspecciones ¢ Informes

ARTICULO 7.01.  Control interno y registros. El Prestatario o el Organismo Ejecutor, segiin
corresponda. deberdn mantener adecuados sistemas de contrel intermo contable v administrativo.
El sistema contable debera estar organizado de manera que provea la documentacién necesaria
para verificar las transacciones y facilitar la preparacion oportuna de los estados financieros,
estados de cuentas e informes. Los registros deberan ser conservados por un periode minimo de
tres (3) afics después del dltimo desembolso del préstamo de manera que: (a) permitan identificar
las sumas recibidas del Banco; ¥ (b) dichos documentos incluyan la informacién relacionada con
la ejecucién del Programa y la utilizacién de los recursos del Préstamo.

ARTICULO 7.02. Inspecciones. (a) El Banco podréd establecer los procedimientos de
inspeccidn que juzgue necesarios para asegurar el cumplimiento del Programa.

(b)  El Prestatario y el Organismo Ejecutor, en su caso, deberdn permitir que el Banco
inspeccione y revise en cualquier momento los registros y documentos que éste estime pertinente
conocer, proporcionandole todos los documentos, incluides los gastos efectuados con cargo al
Préstamo, que €l Banco pueda solicitar razonablemente. El Prestatario o ! Organisma Ejecutor,
en su caso, deberd presentar los documentos en un tiempe preciso, o una declaracién jurada en la
que consten las razones por las cuales la documentacion solicitada no esta disponible o esta siendo
retenida. Adicionalmente, el Prestatario y el Organismo Ejecutor deberan poner a la disposicion
del Banco, si asi se les solicita con una anticipacion razongble, su personal para que responda a las
preguntas que ¢l personal del Banco pueda tener de la revision o auditoria de los documentos.
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{c)  Enrelacién con la investigacion de denuncias de Pricticas Prohibidas, el Prestatario
¥ el Organisme Ejecytor, en su caso, prestardn plena asistencia al Banco, le entregardn cualquier
decumente necesario para dicha investigacion y hardn que sus empleados o agentes que tengan
conocimiento de las actividades financiadas por el Banco estén disponibles para responder a las
consultas relacionadas con la investigacion provenientes de personal del Banco o de cualquier
investigador, agente, auditor, o consultor apropiadamente designado.

(d)  Ei persenal que envie o designe el Banco para el cumplimiento de los propésitos
establecidos en este Articulo, como investigadores, representantes, auditores o expertos, deberd
contar con la total colaboracién de las autoridades respectivas. Todos los costos relativos al
transporte, salario y demads gastes de dicho personal, serdan pagados por el Banco.

(e) Si el Prestatario o ¢l Organismo Ejecuter, en su caso, se rehiisa a cumplir con la
solicitud preseniada por el Banco, o de alguna otra forma obstaculiza la revisién del asunto por
parte del Banco, el Banco, bajo su sola discrecidn, podrd adoptar las medidas que considere
apropiadas ¢n contra del Prestatario o del Organismo Ejecutor, seglin sca ¢l caso.

CAPITULO VIH
Disposicion sobre Gravamenes v Exenciones

ARTICULO 8.01. Compromiso sobre gravimenes. En el supuesto de que el Prestatario
acordase en establecer algin gravamen especifico sobre todo o parte de sus bienes o rentas como
garantfa de una deuda extema, habrd de constituir al misme tiempo un gravamen que¢ garantice al
Banco, ¢n un pie de igualdad y proporcionalmente, el cumplimiento de las obligacicnes
pecuniarias derivadas de este Contrato. Sin embargo, la anterior disposicién no se aplicard:
(a) a los gravimenes constituidos sobre hicnes, para asegurar ¢l pago del saldo insolute de su
precic de adguisicidn; ¥ (b) a los constituidos con motive de operaciones bancarias para garantizar
el page de obligaciones cuyos vencimienios no excedan de un afio de plaze. En case de que €l
Prestatario sea un pais miembro, la ¢xpresion “bienes o rentas™ se refiere a toda clase de bienes o
rentas que pertenezean al Prestatario o a cualquiera de sus dependencias que no sean entidades
auténomas con patrimonio propic.

ARTICULO 8.02. Exenci6én de impuestos. El Prestatario se compromete a que ¢l capital, los
intereses, comisiones, primas v todo otro carge del Préstamo, asi como cualquier otro pago por
gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este Contrato se pagaran sin deduccion
ni restriccién alguna, libres de tode impueste, tasa, derecho o recargoe que establezean ¢ pudieran
establecer las leyes de su pais y a hacerse cargo de todo impuesto, tasa o derecho aplicable a la
celebracion, inscripeion y giecucion de este Contrato.

CAPITULO IX
Procedimiento Arbitral

ARTICULOQ 9.01. Composicién del Tribunal. (2) El Tribunal de Arbitraje se compondrd de
tres miembres, que serén designados en ia forma siguiente: uno, per el Banco; otro, por el
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Prestatario; ¥ un tercero, en adelante denominado el “Dirimente”, por acuerdo directe entre las
paries, o por intermedio de los respectivos drbitros. Si las partes o los drbitros no se pusieren de
acuerdo respecto de la persona del Dirimente. o si una de las paries ne pudiera designar arbitro, el
Dirimente serd designado, a peticién de cualquiera de las partes, por el Secretario General de la
Organizacién de los Estados Americanos. Si una de las partes no designare arbitro, éste serd
designado por el Dirimente. Si algunc de les arbitros designados o el Dirimente no quisiere o no
pudiere actuar ¢ seguir actuando, se procederd a su rcemplaze en igual forma que para la
designacion original. El sucesor tendré las mismas funciones y atribuciones que el antecesor.

(b) Si la cantroversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, si [o hubiere, amboes
serdn considerados comoe una sola parte y, por consiguienie, tanto para la designacidn del arbitro
como para los demas efectos del arbitraje, deberdn actuar conjuntamente.

ARTICULO9.02. Iniciacion _del procedimiemto, Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigird a la ofra una comunicacién escrita
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccion o reparacidn que persigue v el nombre del
arbitra que designa. La parte que hubiere recibido dicha comunicacian deberd, dentro del plazo de
cuarenta y cinco (45) dias, comunicar a la parte contraria el nombre de la persana que designe
como arbitro. Si dentre del plazo de treinta (30} dias, contado desde la entrega de la comunicacién
referida al reclamante, las partes no se hubieren puesio de acuerdo en cuanto a la persona del
Dirimente, cualquiera de ellas podra recurrir ante el Secretario General de la Organizacion de los
Estados Americanos para que éste proceda a la designacion.

ARTICULO 9.03. Constitucién_del Tribunal. El Tribunal de Arbitraje se constituird en
Washington, Distriio de Columbia, Estados Unidos de América, en la fecha que el Dirimente
designe ¥, constituido, funcionatd en las fechas que fije el propio Tribunal.

ARTICULO 9.04. Procedimiento. (a) El Tribunal sélo tendra competencia pare conocer de
los puntos de la controversia. Adoptara su propio procedimiento v podré per propia iniciativa
designar les peritos que estime necesarios. En todo caso, deberd dar a las partes la oportunidad de
presentar exposiciones en audiencia.

(b)  El Tribunal fallard en conciencia, con base en los términos de este Contrato v
pronunciara su fallo ain en €l caso de que alguna de las partes actie en rebeldia.

(c) El fallo se hard constar por escrito ¥ se adoptara con el voto concurrente de dos
miembros del Tribunal, por lo menos. Deberé dictarse dentro del plazo aproximado de sesenta (60)
dias, contados a partir de la fecha del nombramiento del Dirimente, a menos que el Tribunal
determine que por circunstancias especiales e imprevistas deba ampliarse dicho plazo. El fallo sera
notificado a las partes mediante comunicacién suscrita, al menos, por dos miembros del Tribunal
v deberd cumplirse dentro del plazo de treinta (30) dias, contados a partir de la fecha de la
notificacién. Dicho fallo tendrd mérite ejecutivo y no admitird recurso alguno.

ARTICULO 9.05. Gastos. Los honorarios de cada drbitro serdn cubiertos por la parte que lo

hubiere designado v los honorarios del Dirimente serdn cubiertos por ambas partes en igual
proporcién. Antes de constituirse el Tribunal, las partes acordarin los honorarios de las demis
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personas que, de mutuo acuerdo, convengan que deban intervenir en el procedimiento de arbiwaje.
Si el acuerdo no se produjere oportunamente, ¢l propio Tribunal fijard la compensacion que sea
razonable para dichas personas, tomando en cuenta las circunstancias. Cada parte sufragard sus
¢0stos en el procedimiento de arbitraje, pero los gastos del Tribunal serdn sufragados por las partes
en igual proporcién. Teda duda en relacién ¢on la division de los gastos o con la forma en que
deban pagarse sera resuelta sin ulterior recurso por ¢l Tribunai.

ARTICULO 9.06. Notificaciones. Toda notificacién relativa al arbitraje o al fallo seréd hecha
én la forma prevista en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de notificacion.
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