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SEGUNDA PARTE

NORMAS GENERALES
Enero 2022

CAPITULO I
Aplicacion de las Normas Generales

ARTICULO 1.01. Aplicacion de las Narmas Generales. Estas Mormas Generales se aplican
a los Contratos de Préstamo para programas de apoyo a reformas de politicas que ¢l Banco
Interamericano de Desarrollo acuerde con sus prestatarios y. por lo tanto, sus disposiciones
constituyen parie integrante de este Contrato.

CAPITULO II
Definiciones

ARTICULO 2.01.  Definiciones. Para los efectos de los compromisos contractuales, se adoptan
las siguientes definiciones:

1.

*Administrador de SOFR” significa el Federal Reserve Bank de Nueva York en su
caracter de administrader de SOFR, o cualquier administrador sucesor de SOFR.

*Agente de Calculo™ significa el Banco. a menos que el Banco especifique algo
distinto por eserito. Todas las determinaciones efectuadas por el Agente de Caleulo
tendrdn un caracter final, concluyente ¥ cbligatorio para las Partes (salvo error
manifiesto) vy, de ser hechas por ¢l Banco ¢n calidad de Agenie de Cileule, se
efectuardan mediante justificacion documentada, de buena fe vy en forma
comercialmente razonable.

“Agente de Calculo del Evento™ significa un tercero contratado por el Banco que,
basandose en los datos del Agente Reportador respecto a un Evento, y de acuerdo
con lo establecidc en las Instrucciones de Determinacion para Evento de
Liquidacién en Efectivo, determina si la ocurrencia de un Evento constituye un
Evento de Liquidacion en Efectivo v, en dicho supueste, calcula el correspondiente
Monto de Liquidacion en Efectivo.

*Agente Mcdelador™ significa un tercerc independiente contratade por el Banco
para el calculo de las métricas de precios relevanies en una Conversion de
Proteccion confra Catéstrofes, lo cual incluye, entre otras, la probabilidad de
enganche, la probabilidad de agotamiento ¥ Ia pérdida esperada, de acuerdo con lo
establecido en las Instrucciones de Determinacidn para Evento de Liquidacién en
Efectivo.
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“Agente Reportador™ significa un tercero independiente que proporciona los datos
y la informacién relevante para ¢! cdlculo de un Evento de Liquidacion en Efectivo
bajo una Conversién de Proteccion contra Catdstrofes de acuerdo con lo establecido
eti lag Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Banco” significa el Banco Interamericano de Desarrollo.

“Banda {collar} de Tasa de Interés™ significa el establecimiento de un limite
superior y un limite inferior para una tasa variable de interés.

“Cantidad Nocional” significa. con respecio a una Conversion de Productos
Bdsicos, el nimero de unidades del producio bésico subyacente.

“Carta de Compremiso para Proleccion contra Catastrofes™ significa un acuerdo
celebradoe entre el Prestatario y el Banco, con la anuencia del Garanie, si lo hubiere,
en las etapas iniciales de la estructuracion de una Conversidn de Proteccidn contra
Catéstrofes mediante el cual las partes acuerdan, entre ofras disposiciones: (i) los
términos y condiciones principales de la estructuracion de una posible Conversian
de Proteccion contra Catéstrofes; y (if) el traspaso al Prestatario de todos los costos
incurridos por el Banco vinculades con la potencial Conversion de Proteccian
contra Catastrofes y su correspondiente transaccion en ¢l mercado financiero
(incluidos los costos relacionadas a las tarifas cobradas por cualquier tercera parte,
tales como el Agente Modelador, asesores legales externos y distribuidores, entre
otros).

“Carta Notificacién de Activacion de la Opcidn de Pago de Principal” significa la
notificacién por medio de la cual el Bance da respuesta a una Carta Solicitud de
Activacién de la Opcidn de Pago de Principal.

“Carta Notificacion de Conversién” significa la comunicacion por medio de la cual
¢l Banco informa al Prestatario los términos y condiciones financieras en que una
Conversién ha sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de Conversion
enviada por el Prestataric. Para el caso de una Cenversion de Proteccién contra
Catdstrofes, la “Carta Notificacion de Conversidn™ se entenderd también como
“Carta Notificacian de Conversidn de Catastrofes”.

“Carta Notificacién de Conversién de Catastrofes™ significa la notificacién por
medio de la cual el Banco informa al Prestatario las términos y condiciones de la
Conversiébn de Proteccion contra Catastrofes incluyende, entre otros, la
identificacién de unc o més Eventos protegidos por esta Conversién, asi como las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacién en Efectivo.

“Carta Notificacion de Ejercicio de la Opcion de Pago de Principal™ significa la
notificacién por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Ejercicio de Opcion de Pago de Principal y comunica al Prestatario el Cronograma
de Amortizacion medificado resultante del ejercicio de la Opcion de Pago de
Principal.
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“Carta Notificacion de Medificacion de Cronograma de Amortizacién™ significa la
comunicacién por medio de la cual ¢l Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Modificacion de Cronograma de Amortizacién.

“Carta Solicitud de Conversién” significa la comunicacién irrevocable por medio
de Ja cual el Prestatario solicita al Banco una Conversién, de acuerde con lo
establecido en el Articule 5.01 de estas Normas Generales.

“Carta Solicitud de Activacion de la Opcién de Pago de Principal™ significa la
notificacién por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco que ¢l Préstamo
sea elegible pare la Opcidn de Pago de Principal sujeto a los términos y condiciones
establecidas en este Contrato.

“Carta Solicitud de Modificacién de Cronograma de Amortizacidn™ significa la
comunicacion irrevocable per medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una
modificacion al Cronograma de Ameortizacion.

“Catdstrofe” significa una interrupcién grave al funcionamiento de ona sociedad,
una comunidad o un proyecto que ocurre como resultado de un peligro v causa, de
manera generalizada y grave, pérdidas humanas, materiales, econdmicas o
ambi¢ntales.

“Contrato” significa este contrato de préstamo.

“Contrato de Derivados” significa cualquier contrato suscrito entre el Banco v &l
Prestatario o entre ¢l Bance y el Garante, si lo hubiere, para documentar v/o
confirmar una o mds transaccicnes de derivados acordadas entre ¢l Banco y ¢l
Prestatario o entre el Banco y el Garante, si lo hubiere, ¥ sus modificaciones
posteriores. Son parte integrante e los Contratos de Derivados todos los anexos v
demas acugrdos suplementarios a los mismos.

“Convencidn para el Célculo de Intereses™ significa la convencién para el conteo
de dfas utilizada para el cdlculo del pago de intereses, la cual se establece en la
Carta Notificacién de Conversidn.

“Conversion™ significa una modificacion de los términos de la totalidad o una parte
del Préstamo solicitada por ¢l Prestatario y acepiada por el Banco, en los términos
de este Contrate ¥ podré ser: {I} una Conversion de Moneda; (ii) una Conversidn
de Tasa de Interés; (iil} una Conversion de Productos Bidsicos; o (iv) una
Conversion de Proteccidn contra Catdsirofes.

“Conversion de Moneda™ significa con respecto a un desembolso, o a la totalidad
o una parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda de denominacion a una Moneda
Local ¢ a una Moneda de Pais no Prestatario, que el Banco pueda intermediar
eficientemente, con las debidas consideraciones operativas y de mangjo de riesgo
del Banco.
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“Conversién de Moneda por Plazo Parcial” significa una Conversion de Moneda
por un Plaze de Conversidn inferior al plazo previsto en el Cronograma de
Amoriizacion solicitado para dicha Conversién de Moneda, segiin lo previsto en el
Articulo 5.03 de estas Normas Generales.

“Conversion de Moneda por Plazo Total” significa una Conversién de Meneda par
un Plazo de Conversién igual al plazo previsto en el Cronograma de Amartizacién
solicitado para dicha Conversion de Moneda, segiin lo previsto en gl Articulo 5,03
de estas Normas Generales.

“Conversién de Productos Bésicos™ significa, con respecto a todo o parte de un
Saldo Deudor Requerido, la contratacion de una Opcidn de Venta de Productos
Basicos o de una Cpcidn de Compra de Preductos Basicos de conformidad con lo
establecido en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

“Conversién de Productos Béasicos por Plazo Parcial” significa una Conversion de
Preductos Bésicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos
es anterior a la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversién de Productos Basicos por Plazo Tatal” significa una Conversién de
Preductos Bésicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos Basicos
coincide con la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversién de Proteccion contra Catastrofes™ significa cwalquier acuverdo
celebrado entre el Banco vy el Prestatario, formalizado en la Fecha de Conversién
de Proteccitn contra Catdstrofes mediante una Carta Notificacién de Conversién
de Catastrofes, donde el Banco se compromete a pagar al Prestatario un Monto de
Liquidacion en Efective ante la ocurrencia de wn Evento de Liquidacidn en
Efectivo, sujeto al cumplimiento de las condiciones especificadas en la Carta
Notificacion de Conversion de Catdstrofes y en las Instrucciones de Determinacién
para Evento de Liquidacién en Efectivo.

“Conversién de Proteccion contra Catastrofes por Plazo Parcial” significa una
Conversion de Proteccién contra Catésirofes ¢uyo Plazo de Conversion finaliza
antes de la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversién de Proteccién contra Catastrofes por Plazo Total” significa una
Convetsion de Proteccion contra Catdstrofes cuyo Plazo de Conversién finaliza en
la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Tasa de Interés™ significa (i) el cambio del tipo de tasa de interés
con respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor; o (i) el establecimiento
de un Tepe (cap) de Tasa de Interés 0 una Banda (collar) de Tasa de Interés con
respecto a la totalidad o una parte del Saldo Deudor; o (iii) cualquier otra opcion de
cobertura (hedging) que afecte la tasa de interés aplicable a la totalidad o 2 una
parte del Saldo Deudor.
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“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial” significa una Conversidn de Tasa
de Interés por un Plazo de Cenversién infericr al plazo previste en el Cronograma
de Amortizacién solicitado para dicha Conversion de Tasa de Interés, segin lo
previsto en el Articulo 5.04 de estas Normas Generales,

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total” significa una Conversidn de Tasa
de Interés por un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en ¢l Cronograma de
Amortizacidn solicitado para la Conversidn de Tasa de Interés, segin le previsto
en &l Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Costo de Fondeo del Banco™ significa un margen de costo relativo a la tasa SOFR
u atra Tasa Base de Interés aplicable al Présiamo, a ser determinada periddicamente
por el Banco en funcién del costo promedio de su fondeo correspondiente a
préstamos con garantia soberana y expresado en términos de un porcentaje anual.

“Cronograma de Amortizacion” significa el crenograma original establecido en las
Estipulaciones Especiales para el page de tas cuotas de amortizacién del Préstamo
o ¢l cronograma o cronogramas modificados de comin acuerdo entre las Partes de
conformidad con lo dispuesto en el Articule 3.02 y/o Articule 3.06 de estas Normas
Generales.

“Desastre Natural Elegible® significa (i) un terremoto, (i) un ciclén tropical, u
{iii) otro desastre natural para el cual el Banco puede ofrecer la Opcion de Pago de
Principal, sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco,
en cualguiera de los tres casos, de proporciones catastroficas, que cumpla con las
condiciones paramétricas y no paramétricas establecidas por el Banco en los
Términos y Condiciones Paramétricos y Wo Paramétricos de la Opcion de Page de
Principal.

“Dia Habil” significa un dia en gue les bancos comerciales v los mercades
cambiarios efectien liquidaciones de pagos y estén abiertos para negocios
generales (incluidas transaccienes cambiarias v transacciones de depdsitos en
mongda extranjera) en la ciudad de Nueva York o, en el caso de una Conversidn,
en las ciudades indicadas en la Carta Selicitud de Conversién o Carta Notificacion
de Conversion, segin sea €l caso.

“Directorio™ significa el Directorio Ejecutivo del Banco.,
“Ddlar” significa la monede de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Estipulaciones Especiales™ significa el conjunic de clausulas que componen la
Primera Parte de este Contrato.

“Evento” significa un fendmeno o evento identificado en la Carta Notificacidn de
Conversién de Catéstrofes que tiene el potencial de causar una Catéstrofe, por cuyo
ricsgo ¢l Prestatario solicita proteccidn, ¥ por el cual ¢l Banco puede ejecutar una
Conversién de Proteccion contra Catastrofes sujeio a la disponibilidad en el
mercado y a consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.
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“Evento de Liquidacién en Efective™ significa un Evento que, al momento de
ocurrir, ocasiona que el Banco adeude un Monto de Liquidacidn en Efectivo al
Prestatario bajo una Conversion de Proteccion contra Catéstrofes, seglin sea
determinado por el Agente de Céleulo del Evento de acuerdo con las Instrucciones
de Determinacion para Evento de Liquidacién en Efectivo.

“Facilidad de Crédito Contingente™ significa la Facilidad de Crédito Contingente
para Emergencias por Desastres Naturales o la Facilidad de Crédito Contingente
para Emergencias por Desastres Naturales y de Salud Publica, segiin sea el caso,
aprobadas por el Banco, y segim sean modificadas de tiempo en tiempo.

“Facilidad de Financiamiento Flexible” significa la plataforma financiera que el
Banco utiliza para efectuar Préstamos con garantia soberana con cargo al capital
ordinario del Banco.

“Fecha de Conversion” significa la Fecha de Conversion de Moneda, la Fecha de
Conversioén de Tasa de Interés, la Fecha de Conversion de Productos Basicos o la
Fecha de Conversién de Proteccidn contra Catdstrofes, segiin el caso.

“Fecha de Conversién de Moneda™ significa, en relacién con Cenversiones de
Moneda para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco efectia el
desembolso y para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la fecha en
que se redenomina la deuda. Estas fechas se establecerdn en la Carta Notificacion
de Conversion.

“Fecha de Conversidon de Productos Bésicos” significa la fecha de contratacion de
una Conversidn de Productos Bdsicos. Esta fecha se establecera en la Carta
Notificacion de Conversion.

*Fecha de Conversion de Proteccidn contra Catastrofes™ significa Ja fecha efectiva
de mma Conversion de Proteccion contra Catéstrofes establecida en Ia

-correspondiente Carta Notificacion de Conversién de Catdstrofes.

“Fecha de Conversion de Tasa de Interés™ significa la fecha efectiva de la
Conversién de Tasa de Interés a partir de la cual aplicara la nueva tasa de interés.
Esta fecha se establecerd en la Carta Notificacién de Conversién.

“Fecha de Liquidacion de Conversién de Productos Basicos” significa, con
respecto a una Conversion de Preductos Bdsicos, la fecha en que el Monto de
Liquidaci6n en Efectivo de dicha conversién debe ser pagado, la cual ocurrira a los
cineo (5) Dias Hébiles posteriores a una Fecha de Vencimiento de Conversién de
Praductos Basicos salvo que las Partes acuerden una fecha distinta especificada en
la Carta Netificacion de Conversicén.

“Fecha de Valuacion de Pago” significa la fecha que se determina con hase en un
cierto niimero de Dias Hédbiles Bancarios antes de cualquier fecha de pagoe de cuotas
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de amortizacién o intereses, seglin se especifique en una Carta Notificacion de
Conversidn.

“Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos™ significa el Dia Habil
en el cual vence la Opcién de Productes Bésices. Esta fecha se establecerd en la
Carta Notificacion de Conversién,

“Fecha Final de Amortizacién™ significa la altima fecha en que puede ser
totalmente amortizado el Préstamo, de acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones
Especiales,

“Garante™ significa la parte que garantiza el cumplimiento de las obligacicnes que
conirae ei Prestataric y asume otras obligaciones que, segun ¢l Contrato de
Garantia, quedan a su cargo.

*“Grupa del Banco™ significa el Banco, la Corporacion Interamericana de
Inversiones y el Fondo Multilateral de Inversiones.

“indice del Producto Basico Subyacente” significa un indice publicade del precio
del producte bésice subyacente sujeto de uma Opcion de Productos Basicos. La
fuente y caleulo del indice del Producto Bésico Subyacente se establecerdn en la
Carta Netificacidn de Conversion. Si el indice del Producto Bésico Subyacente
relacionade con un producto basico (i) no es calculade ni anunciado por su
patrocinador vigente en la Fecha de Conversién de Productos Bésicos, pero es
calculado y anunciado por un patrocinador sucesor acepiable para el Agente de
Célcule; o(ii) ez reemplazado per un indice sucesor que utiliza, en la determinacion
del Agente de Calculo, la misma férmmula o un métoedo de calculo sustancialmente
similar al utilizado en el caloulo del indice del Producto Bésico Subyacents,
entonces, el respectivo indice serd, en cada caso, el Indice del Producto Bésico
Subyacente.

“Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efective™ significa
un conjunto detallado, reproducible y transparente de condiciones € instrucciones
incluidas en la Carta Notificacion de Conversion de Catastrofes que: (i) especifica
coémo el Agente de Céleulo del Evento determinard si la ocurrencia de un Evento
constituye un Evento de Liquidacion en Efectivo y, en dicho supuesto, ¢omo se
calculard ¢l Monte de Liquidacidon en Efectivo; (ii) proporciona al Banco los
parimelros y méiricas necesarias para que ¢l Bance pueda asegurar la proteccion
en el mercado financiero a través de una transaccion (tales como la probabilidad de
enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada); y (iii) especifica
otra informacién relacionada con los procedimientos y roles de cada una de las
partes para la determinacidén de la ocurrencia de un Evento de Liquidacidén en
Efectivo v, si lo hubiera, para el cdlculo de un Monto de Liquidacion en Efectivo.

“Moneda Convertidz” significa cualquier Moneda Local o Moneda de Pais no
Prestatario en la gue se denomina la totalidad o una parte del Préstamo tras la
giecucion de una Conversidn de Mcneda.
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“Moneda de Aprobacion™ significa la moneda en la que el Banco aprueba el
Préstamo, que puede ser Dolares o cualquier Moneda Local que el Banco pueda
intermediar eficientemente. con las debidas consideraciones operativas y de maneje
de riesgo del Banco.

“*Moneda de Liquidacion”™ significa la moneda utilizada para liquidar pages de
capital e intereses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (fdlly
deliverable) la Maoneda de Liquidacicn serd la Moneda Convertida. Para el caso de
monedas que no son de libre convertibilidad (won-deliverable) la Moneda de
Liquidacién serd el Délar.

“Moneda de Pais no Prestatario™ significa cualquier moneda de curse legal en los
paises no prestatarios del Banco.

“Moneda Local” significa cualquier moneda de curso legal en los pafses
prestatarios del Banco.

“Monto de Liguidacién en Efectivo™ {i} con respecto a la Conversién de Productos
Baésicos tendra el significado que se le asigna en los Asticules 5.12(b), (¢) v (d) de
estas Normas Generales; y (ii) con respecto a Ja Conversién de Proteccion contra
Catdstrofes sighifica un monto ¢n Délares adeudado por el Banco al Prestatario al
momeiito en el cual el Agente de Célcule del Evento determina la ocurrencia de un
Evente de Liquidacion en Efectivo de acuerdo con las Instrucciones de
Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

*Monto de la Proteccion” significa el monto médximo de los Montos de Liquidacién
en Efectivo acumulados bajo una Conversién de Proteccion contra Catastrofes, en
Délares, que el Banco adeudaria al momento que se determine la ocurrencia de uno
o mas Eventos de Liquidacion en Efectivo.

“Normas Generales™ significa el conjunto de articulos que componen la Segunda
Parte de este Contrato y que reflejan las politicas basicas del Banco aplicables en
forma uniforme a sus Cantratos de Préstamo.

“Notificacion de Cilculo def Evento™ significa la notificacién por medio de 1a cual
¢] Prestatario solicita al Agente de Célculo del Evento, con copia al Banco, que (i}
determine si ha ccurrido un Evento de Liquidacidn en Efectivo; y {ii) en el supuesto
que se deterimine que un Evento de Liquidacion en Efectivo ha ocurrido, calcule el
correspondiente Monto de Liquidacién en Efectivo.

“Opcién de Compra de Productos Bésicos” significa, con respecto a tode o parte
de un Saldo Deudor Requerido, una opcidn de cormpra & ser liquidada en efectivo
gjercitable por el Prestataric de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.12
de estas Normas Generales.

“Opcion de Pagoe de Principal” significa la opeién de page de capital, disponible
por una sola vez, respecto al Cronograma de Amortizacion, gue podrd ser ofrecida
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a un Prestatario, que sea un pais miembra del Banco, de conformidad con lo
previsto en los Atticulos 3.03 al 3.06 de estas Normas Generales.

“Opcidn de Productos Basicos” tendrd el significado que se le asigna en el
Articulo 5.12(a) de estas Normas Generales.

*QOpcidn de Venta de Productos Basicos™ significa, con respecto a todo o parte de
un Saldo Deudor Requerido, una opcion de venta a ser liquidada en efectivo
ejercitable por el Prestatario de conformidad con 1o establecido en el Articulo 5.12
de estas Normas Generales.

“Organismo(s) Ejecuter{es)” significa la(s) entidad{es) encargada(s) de ejecutar el
Programa en todo o en parte.

“Partes” significa ¢l Banco y el Prestatario y cada unc de éstos, indistintamente,
una Parte.

“Plazo de Conversion™ significa, (i) para cualquier Conversion, con excepcion de
la Conversién de Productos Bésicos y de la Conversién de Proteccion contra
Catdstrofes, el periodo comprendido entre la Fecha de Conversién v el tltimo dia
del periede de interés en el cual la Conversidn termina segiin sus términos. No
obstante, para efectos del dltimo pago de capital e intereses, el Plazo de Cenversién
termina en ¢l dia en que se pagan los intereses correspondientes a dicho periodo de
interés; y (i) para cualquier Conversion de Productos Basicos o Conversion de
Proteccién contra Catastrofes, el periode desde la fecha en gue 1z Conversién entra
en efecto hasta la fecha establecida en la correspondiente Carta Notificacion de
Conversion o Carta Notificacién de Conversion de Catistrofes.

“Plazo de Ejecucién™ significa el plazo durante el cual el Banco puede ejecutar una
Conversion segin sea determinado por el Prestatario en la Carta Solicitud de
Conversion. El Plazo de Ejecucidon comienza a centar desde el dia en que la Carta
Sclicitud de Conversion es recibida por &1 Banco.

“Plazo Original de Desembolsos” significa el plazo originalmente previsto para los
desembolsos del Préstamo, el cual se establece en las Estipulacicnes Especiales.

“Practicas Prohibidas” significa las préicticas definidas en ¢l Articulo 6.03 de estas
Normas Generales.

“Precioc de Ejercicic” significa, con respecto a una Conversion de Productos
Basicos, ¢l precio fijo al cual (i) ¢l propietario de una Opeidon de Compra de
Productos Basicos tiene el derecho de comprar; o (ii} el propietaric de una Opcidon
de Venta de Productos Basicos tiene el dereche de vender, el producte basico
subyacente (liquidable en efectivo).

“Precio Especificado” significa el precio del producto basico subvacente segun el

indice del Producto Basico Subyacente en la Fecha de Vencimiento de Conversién
de Productos Bdésicos excepto que, para ciertos Tipos de Opciones, diche precio
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sera calculade sobre la base de una férmula a ser determinada en la Carta
MNotificacion de Conversion.

“Préstamo™ tendré el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.
“Prestatario” tendra el sighificado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.

“Programa”™ significa el programa de reformas de politicas apeoyado por el
Préstamo.

“Reporte del Evento™ significa un informe publicado por el Agente de Calculo del
Evento, emitido después de recibir una Notificacion de Célculo del Evento, el cual
determina si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de Liquidacion en
Efectivo y, en caso corresponda, especifica el correspondiente Monto de
Liquidacion en Efectivo.

“S8alde Deudor™ significa el monto que ] Prestatario adeuda al Banco por concepto
de la parte desembolsada del Préstamo.

“Saldo Deuder Requerido™ tendra e! significado que se le asigna en el
Articulo 5.02(f) de estas Normas Generales.

“Semestre” significa los primeres seis (6) meses o los Gkimos seis (6) meses del
afio calendario.

“SOFR” significa, con respecto a cualquier dia, la Secured Overnight Financing
Rate publicada para tal dia por ¢l Administrador de SOFR en su sitio web,
actualmente http://www.newvorkfed.org, o la fuente que en su caso lo sustituya.

“Tasa Base de Interés” significa la tasa determinada por el Banco al momento de
ejecutar una Conversion (con excepcidn de la Conversidon de Productos Basicos o
la Conversion de Proteccidn contra Catastrofes), en funcion de (i} la moneda
solicitada por el Prestatario; (ii) el tipo de tasa de interés solicitada por el
Prestatario; (iii) el Cronograma de Amortizacién; {iv) las condiciones de mercado
vigentes: y (v} uno de los siguientes elementes, entre otros: {1) la tasa SOFR u otra
tasa base de interés aplicable al Préstamo mds un margen que refleje el costo
estimedo de captacion en Délares para el Banco al momento del desembolso o la
Conversion; (2) el costo efectivo de captacién para ¢l Banco utilizado como base
para la Conversion; (3) ¢l indice de la tasa de interés correspondiente més un
margen que refleje el costo estimado de captacién para el Banco en la moneda
solicitada al momento del desembalso o la Conversidn; o (4) con respecto a los
Saldos Deudores que han sido obieto de una Conversion previa, con excepeitn de
la Conversion de Productos Bdsicos o la Conversidn de Profeccion contra
Catdstrofes, la tasa de interés vigente para dichos Saldos Deudores,

“Tasa de Interés Basada en SOFR” significa la Tasa de Interés SOFR mas el Coste
de Fondeo del Banco.
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“Tasa de Interés SOFR” significa, para cualquier periodo de caleulo, la tasa SOFR
compuesia diaria determinada per el Agente de Célculo conforme a la siguiente
formula:

Jndice SOFRFing) ) _
[(indice saFR,ﬂmﬂ,) 1] X 360/d.

En dende:

&
(ii)

({ii)

(iv}

(v)

(vi)

“dc” significa el numere de dias del periodo de cilculo correspondiente.

“fndice SOFRInicial” significa el valor del Indice SOFR el primer dia del
periode de cdlculo que corresponda.

“Indice SOFRFinal" significa et valor del Indice SOFR un dia después de
finalizar el petiodo de célculo que corresponda.

“Indice SOFR" significa, con respecto a (1) un Dia Hébil para Titulos del
Gobierno de los Estados Unides, el valor publicado per el Administrador
de SOFR en su sitio web aproximadamente a las 3:00 p.m. (hora de Nueva
York} de ese Dia Habil para Titulos del Gobierno de los Estados Unidos o
un valor corregido publicado por el Administrador de SOFR en su sitio web
gse mismo dia; ¥ (2) un dia que no sea Dia Hiabil para Titulos del Gobiermo
de los Estados Unidos, el indice SOFR Proyectado.

Si el valor del indice SOFR no se ha publicado 2 m4s tardar a las 5:00 p.m.
{hora de Nueva York) de ese Dia Habil para Titulos del Gobierno de los
Estades Unidos, el Agente de Célculo usaré el indice SOFR Proyectado, o
si dicho valor no se ha publicado en dos o mds Dias Habiles para Titulos
del Gobierno de los Estados Unidos consecutivos, usara cualquier otre valer
determinade por el Banco de acuerdo con el Articulo 3.07(e) de estas
Normas Generales.

“Indice SOFR Proyectado” significa, con respecto a un dia que no sea Dia
Habil para Titulos del Gobierna de Estados Unidos, el Indice SOFR
calculado por el Bance siguiendo una metodologia sustancialmente similar
a la del Administrador de SOFR con base en el dltimo indice SOFR
publicado y la Gltima tasa SOFR publicada.

“IMa Habil para Titulos del Gebierne de Estados Unidos” significa
cualquier dia excepto sdbado, domingo o un dia en que la Securities Indusiry
and Financial Markets Association (Asociacion del Sector de Valores y
Mercados Financicros) recomiends a los departamentos de titulos de renta
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fija de sus miembros que permanezcan cerrados durante toda la jornada de
negociacién de titulos del gobiemo de Estados Unides.

“Términos ¥ Condiciones Paramétricos y No Paramétricas de la Opcién de Pago
de Principal” significa los términos v condiciones de las condiciones paramétricas
y no paramétricas establecidas por el Banco v aplicables para verifiear la ocurrencia
de un Desastre Natural Elegible.

“Tipo de Cambio de Valuacién® es igual a la cantidad de unidades de Moneda
Convertida per un Délar, aplicable a cada Fecha de Valuacién de Pago, de acuerdo
con la fuente que se establezea en la Carta Notificacion de Conversion.

“Tipo de Opcidén” significa el tipo de Opcidn de Productos Basicos en relacidn con
el cual el Banco puede, sujeto & la disponibilidad en €] mercado y a consideraciones
operativas ¥y de manejo de riesgo del Banco, gjecutar una Conversién de Productos
Basicos incluidas, entre otras, las opciones europea, asidtica con media aritmética
y precio de ejercicio fijo, y binaria.

“Tope (cap) de Tasa de Interés” significa el esiablecimiento de un limite superior
para una tasa variable de interés.

“Tramo de Desembolso™ significa, para los préstamos de apoyvo a reformas de
politicas, el monte o 1a porcion de los recursos del Préstamo que serd elegible para
desembolso una vez que el Prestatario haya cumplido con las correspondientes
condiciones contractnales.

“Tramo del Préstamo” significa cualquiera de los tramos en los que se divida el
Préstama como resultado de una Conversidon o de una modificacién del
Cronograma de Amortizacicn.

“Trimestre™ significa ¢ada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del afio
calendario: el periodo que comienza el | de enerc y termina el 31 de marzo; el
periodo que comienza el 1 de abril v termina el 30 de junio; el periodo que comienza
el 1 de julio y termina el 30 de septiembre; v el periodo que comienza el | de octubre
y termina el 31 de diciembre.

“VPP” significa la vida promedio ponderadz, ya sea VPP Original o la que resulte
de una medificacidn del Cronograma de Amortizacién, como resultado de una
Conversidn o no. La VPP se calcula en afios (utilizando dos decimales), sobre la
base del Cronograma de Amortizacion de todos los Tramos del Préstamo v se define
como la divisidn entre (i) y (i) siendo:
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(D la sumatoria de los productos de (A) y (B}, definidos como:
(A) el monio de cada pago de amortizacién;

(B) la diferencia en el ntmero de dias entre la fecha de pago de
amottizacién y la fecha de suscripeion de esie Contrato, dividido por
3635 dias;

Y
(i) la suma de los pagos de amortizacidn.

La formula a aplicar es la siguiente:

o FP:‘,,‘F—FS
}EEAM’{ §g‘f5“*]

AT

FPP es la vida promedio ponderada de todas las amortizaciones,
expresada en afios.

" es ¢l nimero total de los Tramos del Préstamo.
" es el nlimero total de pagos de amortizacién para cada Tramo del
Préstamo.

Aiy s el monto de la amontizacién referente al pago 7 del Tramao j del
Préstamo, calculado en el equivalente en Délares, a la tasa de
cambio determinada per el Agente de Calculo para la fecha de
modificacion del Cronograma de Amortizacion.

FPy;  eslafecha de pago referente al pago ¢ del Tramo j del Préstamo.
Py es la fecha de suscripcion de este Contrato.

AT es la suma de todos los A, calculada en el equivalente en Délares,
a la fecha del cdlculo a la tasa de cambio determinada por el Agente
de Célcule.

99.  “VPP Original” significa la VPP del Préstame vigente en la fecha de suscripcidn
de este Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales.

CAPITULO 111
Amortizacion, Intereses, Comisién de Crédite, Inspeceién v Vigilancia
y Papos Anticipados

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizacién y de intereses. El Préstamo serd
amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacién. Los intereses y las cuotas de
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amortizacién se pagaran el dia quince (15) del mes, de acuerdo con io establecido en las
Estipulaciones Especiales, en una Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de
Amortizacion, en una Carta Notificacion de Conversién o en una Carta Notificacion de Ejercicio
de la Opcién de Pago de Principal, segin sea el caso, Las fechas de pagos de amortizacitn
coincidiran siempre con una fecha de pagoe de intereses.

ARTICULO 3.02. Modificacion del Cronograma de Amortizacién. (a) El Prestatario. con
la anuencia del Garante, si lo hubiere, pedrd solicitar la modificacion del Crenograma de
Amortizacion en cualquier momento a partir de la fecha de enirada en vigencia del Contraio y
hasta sesenta (60) dias antes del vencimiento del Plazo Original de Desembolsos segim lo
establecido en este Articulo. El Prestatario también padré solicitar la modificacién del Cronograma
de Amortizacién, con ocasién de una Opcion de Pago de Principal, de una Conversion de Moneda
o de una Conversibn de Tasa de Interés, segin lo establecido, respectivamente, en los
Articulos 3.06, 5.03 y 5.04 de estas Normas Generales.

(b)  Para solicitar una modificacion del Cronograma de Amortizacion, excepto en el
caso de la Opcidn de Pago de Principal, Conversion de Meneda o Conversidn de Tasa de Interés,
¢l Prestatario debera presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificacién de Cronograma de
Amortizacion, que debera: (i) sefialar si la modificacion del Cronograma de Amortizacién
propuesta se aplica a la totalidad o una parte del Préstamo; y (ii) indicar el nuevo cronograma de
amortizacién, que incluira la primera y iltima fecha de amortizacion, la frecuencia de pagos v el
porcentaje que éstos representan de la totalidad del Préstamo o el Tramo del Préstamo para el que
se solicita la modificacitn.

(c) El Banco podri aceptar cualquier modificacion del Crenograma de Amortizacion
solicitadas, sujeto a las debidas consideraciones operativas y de mangjo de riesga del Banco y al
cumplimiento de los siguientes requisitos:

(i) la dltima fecha de amortizacion y la VPP acumulada de todos los
Croncgramas de Amortizacién no excedan ni la Fecha Final de
Amortizacion ni la VPP Original:

(iiy el Tramo del Préstamo sujefa a un nueve Cronagrama de Amortizacién no
sea menor al equivalente de tres mitlones de Délares (US$3.000.000); y

(iii) el Tramo del Préstamo sujeto a la modificacion del Cronograma de
Amortizacién no haya sido objeto de una modificacion anterior salve que
la nueva modificacién al Cronograma de Amortizacion sea resultado del
gjercicio de la Opcidn de Pagoe de Principal, una Conversion de Meneda o
una Conversidn de Tasa de Interés.

(d) El Banco comunicara al Prestatario su decisién mediante una Carta Notificacion de
Modificacién de Cronograma de Amortizacién. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario, la
Carta Notificacién de Modificacion del Cronograma de Amortizacién incluira: (i) el nuevo
Cronograma de Amortizacion correspondiente al Préstamo o Tramo del Préstamo; (ii) la VPP
acurtulada del Préstamo; y (iii) la fecha efectiva del nueve Cronograma de Amortizacion.
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{e) El Préstamao ne podra tener mas de cuatro Tramos del Préstamo denominados en
Moneda de Pais nc Prestatarioc con Cronogramas de Amortizacion distintos. Los Tramos del
Préstamo denominados en Moneda Local pedrén exceder dicho nimero, sujeto a las debidas
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

(f) Con el cbjeto de que la VPP continde siendo igual o menor a la VPP Original, en
los casos en que se acuerden extensiones al Plazo Original de Desembolsos (i) que ocasionen que
dicho plazo se extienda mds alla de la fecha de sesenta (60) dias antes del vencimiento de la primera
cuota de amortizacion del Préstamo o, en su caso, del Tramo del Préstamo; ¥ (ji) cuando se
efectiien desembolsos durante dicha extensidn, el Cronograma de Amortizacién habra de ser
maodificado. La modificacién consistira en el adelanto de la Fecha Final de Amortizacidn 0, en &l
caso que ¢l Préstamo tenga distintos Tramos del Préstamo, en adelanter la fecha final de
amortizacion del Tramo del Préstamo o Tramos del Préstamo cuyos recursos se desernbolsan
durante 1a extensién del Plazo Original de Desembolscs, salvo que el Prestatario expresamente
solicite, en su lugar, el incremento del monto de la cuota de amortizacién siguiente a cada
desembolso del Préstamo o, en su caso, del Tramo del Préstamo que ocasione una VPP mayor a la
VPP Original. En ¢l segundo caso, el Banco determinard €l monto correspondiente a cada cuota
de amortizacion.

ARTICULO 3.03, Opcion de Pago de Principal (a) El Banco sdlo pedrd ofrecer 1a Opeién
de Pago de Principal a un prestatario que sea un pais miembro del Bance. Para efectos de la Opeidn
de Pago de Principal descrita en este Contrato, el términc “Prestatario” debera entenderse como el
pais miembro del Banco. El Prestatario podra solicitar al Banco, y el Banco podré aceptar, que este
Préstamo sea elegible para la Opeién de Page de Principal de conformidad con las disposiciones
de este Contrato. Luego de la aceptacién por parte del Banco de la selicitud del Prestatario, el
Prestatario pedrd ejercer la Opceidn de Pago de Principal, durante el plazo de amortizacién del
Préstamo, solicitando la modificacién del Cronograma de Amortizacion luego de la ocurrencia de
un Desastre Natural Elegible de conformidad con el Articulo 3.06 de estas Normas Generales.

(b) Solicitud de Activacion de la Opcion de Pago de Principal posteriormente a la
entrada en vigencia de este Contrato, El Prestataric pedra solicitar al Banco, y el Banco podri
aceptar, que este Préstamo sea elegible para la Opcion de Pago de Principal después de que éste
haya entrade en vigencia, y hasta sesenta (60) dfas previos al vencimiente del Plazo Original de
Desembolses. Para tal fin, el Prestatario debera entregar al Banco una Carta Solicitud de
Activacion de la Opcién de Pago de Principal en la forma y el contenido satisfactorios para el
Banco, firmada por un representante del Prestatario debidamenic autorizade. Una vez que ¢l Banco
haya recibido una Carta Solicitud de Activacién de la Opcion de Page de Principal, ¢l Banco podra
aceptar la solicitud a través de una Carta Notificacion de Activacion de la Opcidn de Pago de
Principal.

{c) Condici6n para Solicitar la Activacién de la Opcién de Pago de Principal. Serd
elegible una solicitud de] Prestatario para activar la Opcién de Pago de Principal siempre que, al
momento de la selicitud, exista una Facilidad de Crédito Contingente suserita entre el Banco v el
Prestatario con la correspondiente cobertura para desastres naiurales activa para al menos un
Desastre Natural Elegible.
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{d) Ampliacion de la Cobertura para Desastres Naturales de la Facilidad de
Crédito Contingente. Si el Prestatario amplia la cobertura de desastres naturales de su Facilidad
de Crédito Contingente con el Banco para incluir uno o mas desastres naturales que dicha Facilidad
de Crédito Contingente no cubria al momento de la activacion de la Opcién de Pago de Principal
seglin lo dispuesto en el inciso {¢) anterior, ¢l Prestatario podrd solicitar que el Banco actualice,
segun corresponda, los Términes y Condiciones Paramétrices ¥ No Paramétricos de la Opeidn de
Pago de Principal. Si el Banco aprueba dicha solicitud, los términos y condiciones paramétricos y
no paramétricos aplicables para la verificacion del respectivo desastre natural serdn establecidos
por €l Banco, a su discrecién, en los Téminos ¥ Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de
la Opcidn de Page de Principal actualizados, los mismos que serén comunicados por el Banco al
Prestatario. Una vez que el Banco haya comunicado al Prestatario los Términos y Condiciones
Paramétricos ¥ No Paramétricos de la Opcién de Pago de Principal actualizados, conforme se
establece en este parrafo, el desastre natural respectivo serd considerado un Desastre Natural
Elegible para los propdsitos de la Opcién de Pego de Principal.

() Cancelacion. La Opcion de Pago de Principal podra cancelarse mediante solicitud
escrita del Prestatario al Banco, en cuyo caso la comision de transaccién de la Opcion de Pago de
Principal coniinuarda devengandose hasta ireinta (30) dias después de que el Banco reciba la
solicitud de cancelacién del Prestaiaric. Las Partes acuerdan que cualquier monto pagado por el
Prestatario con relacién a la comisién de transaccion de la Opcién de Pago de Principal entre la
fecha de recepcidn del aviso de cancelacion por el Banco vy la fecha efectiva de la cancelacion no
serd reembolsado por el Banco al Prestatario.

® Inelegibilidad. Este Préstamo no sera elegible para la Opecion de Pago de Principal
si el Cronograma de Amortizacién del Préstamo contempla un pago iinico al término del Préstamo
o pagos de capital en los dltimos cinco (5) afios del plazo de amortizacion del Préstamo.

ARTICULO 3.04. Términes y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcién
de Papo de Principal. {a) El Banco, a su sola discrecion, establecera las condiciones paramétricas
¥ no paraméiricas aplicables para la verificacion del Desastre Natural Elegible en los Términos y
Condiciones Paraméftricos y No Paramétricos de la Opci6n de Pago de Principal, los cuales serdn
comunicados per €l Banco al Prestatario luego de 1a activacién de ]a Opeion de Pago de Principal
segun lo establecido en el Articulo 3.03 de estas Normas Generales. Los Términos y Cendiciones
Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal serdn vinculantes para el
Prestataric ¥ el Banco podra modificarfos mediante notificacidon escrita al Prestatario.

(b)  El cumplimiento de las condiciones paremétricas establecidas para la verificacion
de un Desastre Natural Elegibie segin lo establecido en los Términos y Condiciones Paramétricos
y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal serd verificado por el Banco utilizando datos
proporcionados por entidades independientes determinadas por ¢l Banco.

(c) El cumplimientc de las condiciones no paramétricas establecidas para la
verificacion de un Desastre Natural Elegible segin lo establecido en los Términos y Condiciones
Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal serd verificado por el Banco v,
para tal efecto, el Banco podré, a su discrecion, consuliar a terceros.
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ARTICULO 3.05. Comisién de transaccion aplicable a la Opcion de Pago de Principal,
(a) El Prestatario pagara al Banco una comision de transaceicn aplicable a fa Opcién de Pago de

Principal, que sera determinada por el Banco periédicamente. El Banco notificara al Prestatario la
comision de transaccidn que deberd pagar por Ja Opcién de Page de Principal. Dicha comision
permanecera vigente hasta que cese de devengarse de conformidad con lo dispuesto en el inciso (¢)
de este Articulo.

(b) La comisidn de transaceidn aplicable a la Opcion de Pago de Principal: (i) serd
expresada en forma de puntos bdsicos por afio; (ii) se devengard desde la fecha de vencimiente dei
Plaze Original de Desembolsos sobre les Saldos Deudores; y (iii} se pagard junto con cada pago
de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.01 de estas Normas Generales.

(c) La comision de transaccion aplicable a la Opcién de Pago de Principal cesard de
devengarse: (i) en la fecha en que el Prestatario ejerza la Opcién de Pago de Principal de
cenformidad con el Articulo 3.06 de estas Normas Generales; o (ii) cinco (5) afios antes de la
Gltima fecha de amortizacion de conformidad con el Cronograma de Amortizacion segan lo
establecido en el inciso (g} del Articulo 3.06 de ¢stas Normas Generales, 10 gue ocurra primero.

ARTICULO 3.06. Ejercicio de la Opcidén de Pago de Principal. (a) Luego de la ccurrencia
de un Desastre Natural Elegible durante el plazo de amortizacién del Préstamo, el Prestataric podrd
solicitar ejercitar la Opcidn de Pago de Principal a través de la presentacion al Bance de una Carta
Selicitud de Ejercicio de la Opcidn de Pago de Principal, en la forma v el contenido satisfactorios
para el Banco, mediante la cual el Prestatario debera:

(i) notificar al Banco de la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible;

(ii)  presentar al Banco la documentacién de respaldo relacionada con el
cumplimiento de las condiciones paramétricas y no paramétricas aplicables
al Desastre Natural Elegible;

(iii)  indicar el ndmero de Préstamo; ¢

(iv)  incluir el nuevo cronograma de amortizacién, que refleje la redistribucion de
los pagos de capital del Préstamo que se vencerian durante el periodo de
dos (2) afios siguientes a la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de
conformidad con lc previsto en los incisos {b) ¥ {d) de este Articulo.

(b)  El Banco podrd aceptar la solicitud a que se refiere el inciso (a) de este Articulo
sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesge del Banco, asi como al cumplimiento

de los siguientes requisitos:

(1) el nuevo cronograma de amortizacidn del Préstamo corresponde a un
cronograma de amortizacién con pagos de capital semestrales;
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(ii)  la altima fecha de amortizacién y la VPP acumulada del cronograma de
amartizacion modificado no excede 1a Fecha Final de Amortizacion ni la
VPP Original; y

(iii)  no ha habido retrasos en el pago de las smmas adendadas por el Prestatario
al Banco por concepto de capital, comisiones, intereses, develucion de
recursos del Préstemo utilizados para gastos no elegibles. o por cualquier
otro concepto, con motive de este Contrato o cualquier otre contrate
celebrado entre ¢l Banco y el Prestatario, incluyendo cualquier contrato de
préstamo o Contrato de Derivados.

(c)  El Banco notificard al Prestatario de su decision en una Carta Notificacion de
Ejercicia de la Opcion de Pago de Principal. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario, la Carta
Motificacion de Ejercicio de la Opcion de Pago de Principal incluira: (i) el nueve Cronograma de
Amortizacion de] Préstamo; y (ii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacion.

(d)  Sila Opci6n de Pago de Principal se ejerce con menocs de sesenta (60) dias de
anticipacién al préximo pago de capital adeudado al Banco segin lo establecido en ¢l Cronograma
de Amortizacién, el Cronograma de Amortizacidn modificado no afectara dicho pago y, por lo
tanto, el pericdo de dos (2) aflos de la Opcién de Pago de Principal comenzaria inmediatamente
después de dicha pago de capital.

{ey  Todos los intereses, contisiones, primas y cualquier otro cargo del Présiamo, asi
como cualquier otro pago por gastas o costos que se hubieren originado en el marco de este
Contrato, seguirdn adeudados por el Prestatario durante el periedo de dos (2) afios siguientes a la
ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de conformidad con las disposicicnes de este Contrato.

(O La Qpcidn de Pago de Principal s6lo podré ser ejercida per el Prestatario respecto
a un Desastre Natural Elegible para el cual el Prestatario tenia, en €]l momento de la activacion de
la Opcidn de Pago de Principal, la correspondiente cobertura para desastres naturales activa bajo
una Facilidad de Crédito Contingente. Si, luego de la activacion de la Opcidn de Page de Principal,
el Banco aprucha que el Prestatario sea elegible para cjercer la Opcidn de Pago de Principal para
desastres naturales adicionales de conformidad con el parrafo (d) del Articulo 3.03 de estas Normas
Generales, el Prestatario también podra ejercer la Opcion de Pago de Principal respecto a dicho
Desastre Natural Elegible.

() La Opcion de Pago de Principal podrd ser ejercida por el Prestatario, sujeto a las
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, inicamente hasta cinco (5) afios antes
de la fecha del Gltimo pago de capital programado al Banco de conformidad con lo establecido en
el Cronograma de Amortizacién. Si la Opcion de Pago de Principal no se gjerce dentro de dicho
periodo, se considerard automdticamente cancelada y la respectiva comision de transaccién cesara
de devengarse gl vencimiente de dicho periode.

{(h)  Una vez que se haya ejercido la Opcitén de Pago de Principal de conformidad con
este Articulo, €l Prestatario no serd elegible para ejercer nuevamente dicha opcion con respecto a
este Préstamo.
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ARTICULO 3.07. Intereses. (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no han sido objeto
de Conversién. En la medida en que el Préstamo no haya sido objeto de Conversién alguna, se
devengardn intereses sobre los Saldes Deudores diarios del Préstamo a la Tasa de Interés Basada
et SOFR que corresponda mas el margen aplicable para préstamos del capital ordinario del Banco,
Por cada periodo de intereses, el Prestatario deberd pagar un monto estimado por intereses que se
calculara siguiendo una férmula determinada por el Banco, la cual incorporard, a menos que el
Banco especifique ofra cosa, el indice SOFR publicado para una patte del perfodo de intereses
correspondiente y la dltima tasa SOFR publicada como indice indicativo para el resto de dicho
periodo. El ajuste correspondiente al manto de los intereses que deberd pagar el Prestatario serd
efectuado en el signiente perfodo de intereses en la forma que ¢l Banco determine o, en caso de
que sea el dltime perfoda de intereses, el ajuste correspondiente se hard inmediatamente después.

(b)  Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objeto de Conversién. Si los
Saldos Deudores han sido objeto de una Conversion, el Prestataric debera pagar intereses sobre
los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversion a: (i) la Tasa Base de Interés que determine
el Banco wiilizando la metodologia y las convencienes determinadas por ¢l Banco, incluvendo las
modificaciones de conformidad necesarias al periodo de intereses, 1a fecha de determinacion de la
tasa de interés u otras modificaciones técnicas, administrativas u operativas que el Banco decida
sean apropiadas para efectuar la Conversion; mds (ii) el margen aplicable para préstamos del
capital erdinario del Banco.

() Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de Interés,
En el supuesto de que se haya efectuado una Conversién de Tasa de Interés para establecer un
Tope feap) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el Prestatario en virtud de lo
establecido en este Articulo exceda ¢l Tope (cap) de Tasa de Interés en cualquier momento durante
el Plazo de Conversion, la tasa maxima de interés aplicable durante dicho Plazo de Conversion
serd equivalente al Tope feap) de Tasa de Interés.

{(d)  Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (coflar) de Tasa de
Interés. En el supuesic en que se haya efectuado una Cenversion de Tasa de Interés para establecer
una Banda (coliar) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por et Prestatario en virtud de
lo establecide en este Articulo exceda o esté por debajo de los limites superior o inferior,
respectivamente, de la Banda (collar) de Tasa de Interés en cualquier momento durante el Plazo
de Conversidn, la tasa mixima o minima de interés aplicable durante dicho Plazo de Conversion
serd, respectivamente, el limite superior o el limite inferior de la Banda {coilar) de Tasa de Interés.

(e) Modificaciones a la base de calculo de intereses. Las Partes acuerdan que los
pagos del Prestatario deberdn permanecer vinculados a la captacién del Baneo, no obstante
cuatquier maodificacion en la prictica del mercado que, en cualquier momento, afecte la
determinacion de la Tasa de Interés SOFR o cualquier otra Tasa Base de Interés aplicable,
incluyendo si el Banco determina que ya no es posible para el Banco, 0 va no es comercialmente
aceptable para el Banco, seguir usando la Tasa de Interds SOFR u otra Tasa Base de Interés
aplicable para gestionar sus activos y pasivos. Para efectos de obtener y mantener dicho vinculo
en tales circunstancias, las Partes acuerdan expresamente que el Agente de Calculo, buscando
reflejar la captacién carrespondiente del Banco, deberd determinar (i) la ocurrencia de tales
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modificacicnes; y (ii) la fase base alternativa aplicable para determinar €l monto apropiado a ser
pagado por el Prestatario, utilizando [a metodologia y las convenciones determinadas por ef Banco,
incluyendo cualquier ajuste aplicable a los margenes y las modificaciones necesarias al periodo de
intereses, la fecha de determinacion de la tasa de interés u otras modificaciones técnicas,
administrativas u operativas que el Banco decida sean apropiadas. El Agente de Célculo debera
notificar al Prestatario y al Garante, si lo hubiera, la tasa base de interés alternativa aplicable y las
modificaciones necesarias con una anticipacion minima de sesenta (60) dies. La tasa base
alternativa y las modificaciones de conformidad necesarias serén efectivas en la fecha de
vencimiento de tal plazo de notificacion.

ARTICULO 3.08. Comisién de crédito. (a) El Prestatario pagard una comision de crédito
sobre el saldo no desembelsade del Préstamo a un porcentaje que serd establecido por el Banco
periodicamente, como resultado de su revisién de cargos financieros para préstamos de capital
ordinario sin que, en ningdn caso, pueda exceder el 0,75% por afio.

(b)  La comision de crédito empezard a devengarse a los sesenta (60) dias de la fecha
de suseripeién del Contrato,

(c) La comision de crédito cesard de devengarse (i) cuando se hayan efectnado todos
los desembolsos y (ii) en todo o parte, segiin sea el caso, cuando haya quedado total o parcialmente
sin efecto ¢l Préstamo, de conformidad con los Articulos 4.02, 4.06, 4.07 o 6.02 de esias Normas
Grenerales.

ARTICULOQ 3.09. Calculo de los intereses y de la comisién de crédito. Los intereses y la
comision de crédito se calcularan diariamente para cada periodao de intereses, del primerop al gltimo
dia del periodo, ¥ se calculardn con base en el nimero real de dias transcurridos en el periodo de
intereses respectivo y en un afio de trescientos sesenta (360) dias, a menos que el Banco adopte
otra convencién para tal propdsito, en cuyo caso deberd notificarlo al Prestatario por escrito.

ARTICULO 3.10. Recursos para inspectién y vigilancia. El Prestatario no estard obligado a
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccién v vigilancia generales, salvo que el Banco
establezca lo contrario durante el Plazo Original de Desembolsos como consecuencia de su
revisién periédica de cargos financieros para préstamos del capital ordinario. y notifique al
Prestatario al respecto. En este caso, el Prestatario debera indicar al Banco si pagard dicho monto
directamente o si el Banco deberd retirar y retener dicho monto de los recursos del Préstamo. En
ningun caso, podrd cobrarse por este concepto en un semestre determinado mas de lo que resulte
de aplicar el uno por ciento (1%} al monto del Préstamo, dividido por el nimero de semestres
comprendido en el Plazo Original de Desembolsos.

ARTICULO 3.11. Moneda de lus pagos de amortizacién, infereses, comisiones ¥ cuotas de
inspeccidn y vipilaneia. Ios pagos de amortizacion e intereses serdn efectuados en Dolares, salvo

que se baya rcalizade una Conversién de Moneda, en cuyo caso aplicard lo previsto en el
Articulo 5.05 ds estas Normas Generales. Los pagos de comision de crédito y cuotas de inspeccidn
y vigilancia se efectuaran siempre en la Moneda de Aprobacién.
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