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CONTRATO DE PRESTAMO

ESTIPULACIONES ESPECIALES

INTRODUCCION

Partes, Objeto, Elementos Integrantes, Organismo Ejecutor
Y Definiciones Particulares

1. PARTES Y OBJETO DEL CONTRATO

CONTRATO celebrado entre la REPUBLICA DEL ECUADOR, en adelante denominada
el “Prestatario”, y el BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO, en adelante
denominado el “Banco™, para cooperar en la ejecucion del “Programa de Fortalecimiento
Institucional para la Prevencién y Respuesta a la Violencia y la Criminalidad en el Ecuador
(FI-PREVIC)”, en adelante denominado el “Programa™.

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DEL _CONTRATO Y REFERENCIA A LAS
NORMAS GENERALES

(a) Este Contrato esté integrado por estas Estipulaciones Especiales y las Normas
Generales. Si alguna disposicién de las Estipulaciones Especiales no guardare consonancia o
estuviere en contradiccion con las Normas Generales, prevalecerd lo previsto en las Estipulaciones
Especiales. Cuando existiera falta de consonancia o contradiccion entre disposiciones de las
Estipulaciones Especiales, prevalecerd el principio de que la disposicién especifica prima sobre la
general.

(b) En las Normas Generales, se establecen en detalle las disposiciones de
procedimiento relativas a la aplicacién de las clausulas sobre amortizacién, intereses, comisién de
crédito, inspeccion y vigilancia, conversiones y desembolsos, asi como otras disposiciones
relacionadas con la ejecucion del Programa. Las Normas Generales incluyen también definiciones
de carécter general.

3. ORGANISMO EJECUTOR

Las Partes convienen en que la ejecucién del Programa y la utilizacién de los recursos del
financiamiento del Banco serén llevadas a cabo por el Prestatario, por intermedio de su Ministerio
de Economia y Finanzas (MEF), el que, para los fines de este Contrato, serd denominado
indistintamente “Prestatario” u “Organismo Ejecutor”.
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4. DEFINICIONES PARTICULARES

Para los efectos de este Contrato, se adoptan las siguientes definiciones patticulares, en
adicion a las contenidas en el Capitulo 11 de las Normas Generales:

(a)

(b)
(c)
(d

(e)
®
(g)
(h)
()
@
(k)

)

“ALD/LFT” significa Antilavado de Dinero y Lucha contra la Financiacion del
Terrorismo;

“CCVP” significa Centros Civicos por la Vida y la Paz;
“CONIM” significa Comité Nacional de Integridad del Sector Minero;

“ENR” significa Evaluacion Nacional de Riesgos de Lavado de Activos y
Financiamiento de Terrorismo;

“GAFI” significa Grupo de Accion Financiera Internacional;

“INTERPOL” significa Organizacion Internacional de Policia Criminal;
“MEF” significa Ministerio de Economia y Finanzas;

“NNA” significa Nifios, Nifias y Adolescentes;

“PACTIM” significa Plan de Accidn contra el Tréfico Ilicito de Migrantes;
“PCESP” significa Programa Comunidades Educativas Seguras y Protectoras;

“REBEFICS” significa Reporte de Beneficiarios Finales y de su Composicion
Societaria; y

“USECIPOL” significa Universidad de Seguridad Ciudadana y Ciencias Policiales.

CAPITULO 1
El Préstamo

CLAUSULA 1.01. Monto v Moneda de Aprobacién del Préstamo. En los términos de este
Contrato, el Banco se compromete a otorgar al Prestatario, y éste acepta, un préstamo, hasta por
una suma de cuatrocientos millones de Délares (US$400.000.000), en adelante el “Préstamo”.

CLAUSULA 1.02. Solicitud de desembolsos y moneda de los desembolsos. (a) El Prestatario
podra solicitar desembolsos del Préstamo mediante la presentacion al Banco de una solicitud de
desembolso, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 4.03 de las Normas Generales.

6014/0C-EC



-3-

(b) Todos los desembolsos se denominaran y efectuardn en Délares, salvo en el caso
en que el Prestatario opte por un desembolso denominado en una moneda distinta del Délar, de
acuerdo con lo establecido en el Capitulo V de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.03. Disponibilidad de moneda. Si el Banco no tuviese acceso a la moneda
solicitada por el Prestatario, el Banco, en acuerdo con el Prestatario, podra desembolsar el
Préstamo en otra moneda de su eleccién.

CLAUSULA 1.04. Plazo para desembolsos. El Plazo Original del inico Desembolso sera de
un (1) afio, contado desde la fecha de entrada en vigencia de este Contrato. Cualquier extension
del Plazo Original de Desembolsos estard sujeta a lo previsto en el Articulo 3.02(f) de las Normas
Generales.

CLAUSULA 1.05. Cronograma de Amortizacion. (a) La Fecha Final de Amortizacién es la
fecha correspondiente a veinte (20) afios contados a partir de la fecha de suscripcién del presente
Contrato. La VPP Original del Préstamo es de doce coma setenta y cinco (12,75) afios.

(b)  ElPrestatario deberd amortizar el Préstamo mediante el pago de cuotas semestrales,
consecutivas y, en lo posible, iguales. El Prestatario debera pagar la primera cuota de amortizacién
en la fecha de vencimiento del plazo de sesenta y seis (66) meses contados a partir de la fecha de
entrada en vigencia del Contrato, y la dltima, a m4s tardar, en la Fecha Final de Amortizacién. Si
la fecha de vencimiento del plazo para el pago de la primera cuota de amortizacién no coincide
con una fecha de pago de intereses, el pago de la primera cuota de amortizacién se debers realizar
en la fecha de pago de intereses inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de dicho plazo.
Si la Fecha Final de Amortizacion no coincide con una fecha de pago de intereses, el pago de la
ultima cuota de amortizacion se debera realizar en la fecha de pago de intereses inmediatamente
anterior a la Fecha Final de Amortizacién.

(c) Las Partes podran acordar la modificacién del Cronograma de Amortizacién del
Préstamo de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.02 de las Normas Generales.

(d)  Activacién de la Opcion de Pago de Principal. El Prestatario y el Banco acuerdan
la activacién de la Opcion de Pago de Principal aplicable a este Préstamo, de acuerdo con los
términos y condiciones establecidos en los Articulos 3.03 al 3.06 de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.06. Intereses. (a) El Prestatario deberd pagar intereses sobre los Saldos
Deudores diarios a una tasa que se determinard de conformidad con lo estipulado en el
Articulo 3.07 de las Normas Generales.

(b) El Prestatario deberd pagar los intereses al Banco semestralmente. El Prestatario
debera efectuar el primer pago de intereses en la fecha de vencimiento del plazo de seis {6) meses
contado a partir de la fecha de entrada en vigencia del presente Contrato. Si la fecha de vencimiento
del plazo para el primer pago de intereses no coincide con el dia 15 del mes, el primer pago de
intereses se deberd realizar el dia 15 inmediatamente anterior a la fecha de dicho vencimiento.
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CLAUSULA 1.07. Comisién de Crédito. El Prestatario debera pagar una comision de crédito
de acuerdo con lo establecido en los Articulos 3.08, 3.09 y 3.11 de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.08. Recursos de Inspeccion y Vigilancia. El Prestatario no estard obligado a
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales, salvo que el Banco
establezca lo contrario de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.10 de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.09. Conversién. Fl Prestatario podra solicitar al Banco una Conversién de
Moneda, una Conversién de Tasa de Interés, una Conversién de Productos Bésicos y/o una
Conversién de Proteccion contra Catdstrofes en cualquier momento durante la vigencia del
Contrato, de acuerdo con lo previsto en el Capitulo V de las Normas Generales.

(a) Conversion de Moneda. El Prestatario podra solicitar que un desembolso o la
totalidad o una parte del Saldo Deudor sea convertido a una Moneda de Pais no Prestatario o a una
Moneda Local, que el Banco pueda intermediar eficientemente, con las debidas consideraciones
operativas y de manejo de riesgo. Se entenderd que cualquier desembolso denominado en Moneda
Local constituird una Conversién de Moneda, aun cuando la Moneda de Aprobacion sea dicha
Moneda Local.

(b) Conversién de Tasa de Interés. Ei Prestatario podra solicitar con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor que la Tasa de Interés basada en SOFR sea convertida a
una tasa fija de interés o cualquier otra opcion de Conversion de Tasa de Interés solicitada por el
Prestatario y aceptada por el Banco.

(c) Conversién de Productos Basicos. El Prestatario podra solicitar la contratacion de
una Opcién de Venta de Productos Bésicos o una Opcion de Compra de Productos Basicos.

(d Conversiéon de Proteccién contra Catistrofes. El Prestatario podréa solicitar la
contratacion de una Conversion de Proteccion contra Catastrofes, la cual se acordaré y estructurara
caso por caso, sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco y de acuerdo
con los términos y condiciones establecidos en la correspondiente Carta de Compromiso para
Proteccion contra Catastrofes.

CAPITULO I
Obieto y Utilizacion de Recursos

CLAUSULA 2.01. Objeto. (a) El Préstamo tiene por objeto contribuir a fortalecer las
capacidades del Estado para reducir la violencia criminal y los mercados y flujos financieros
ilicitos, a través de los siguientes objetivos especificos de desarrollo: (i) fortalecer la capacidad
institucional para la prevencion del reclutamiento de nifios, nifias y adolescentes (NNA) por parte
de grupos criminales; (ii) fortalecer las capacidades de integracion y cooperacion policial para
enfrentar los desafios del crimen organizado; (iii) fortalecer la capacidad institucional para
combatir el lavado de activos y promover la extincién de dominio de bienes provenientes de
actividades ilicitas; y (iv) fortalecer la capacidad institucional para reducir la mineria ilegal.
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(b)  El Prestatario no podra destinar los recursos del Préstamo a financiar los gastos
descritos en la Clausula 2.04 de estas Estipulaciones Especiales. Los recursos del Préstamo podrian
ser utilizados para financiar el rubro a que se refieren la Clausula 1.08 de estas Estipulaciones
Especiales y el Articulo 3.10 de las Normas Generales.

(©) El Banco efectuara los desembolsos en un inico Tramo de Desembolso hasta por
la suma de cuatrocientos millones de Dolares (US$400.000.000) que requerira el cumplimiento de
las condiciones previas correspondientes establecidas en este Contrato.

CLAUSULA 2.02. Condiciones especiales previas al desembolso de los recursos del

Préstamo. El desembolso del Préstamo estara sujeto a que, en adicion al cumplimiento de las
condiciones previas y los requisitos estipulados en los Articulos 4.01 y 4.03 de las Normas
Generales, ¢l Prestatario, a satisfaccion del Banco:

(a) Mantenga un entorno macroeconomico conducente al logro de los objetivos del
Programa y que sea consistente con la Carta de Politica Sectorial a que se refiere la
Clausula 3.01 de estas Estipulaciones Especiales;

(b)  Cumpla con las condiciones establecidas en estas Estipulaciones Especiales para el
desembolso del inico Tramo de Desembolso;

{c) Mantenga abierta la(s) cuenta(s) especial(es) a que se refiere el Articulo 4.01(c) de
las Normas Generales, en la cual el Banco depositard los recursos del Préstamo; y

(d)  Contintie cumpliendo con las medidas de politica referentes al Tramo o Tramos de
Desembolso va desembolsados, cuando sea el caso.

CLAUSULA 2.03. Condiciones especiales previas a la iniciacion del desembolso del

primer v inico Tramo de Desembolso. El Banco sélo iniciara el desembolso de los recursos
correspondientes al primer y Unico Tramo de Desembolso, luego de que se hayan cumplido, a
satisfaccion del Banco, en adicion a las condiciones y los requisitos establecidos en los
Articulos 4.01 y 4.03 de las Normas Generales y en la Cldusula 2.02 anterior, las siguientes
condiciones:

1. Prevencién del reclutamiento de nifios, nifias y adolescentes (NNA) por parte de
grupos criminales

(@ Que se haya: (i) declarado la prevencién del reclutamiento, uso y utilizacion de
NNA de interés nacional; (ii) creado un comité de prevencién y erradicacién del
reclutamiento, uso y utilizacién de NNA, conformado por instituciones del sector
social, seguridad y justicia; y (jii) aprobado una estrategia para la prevencion y
erradicacién del reclutamiento, uso y utilizacién de NNA, incluyendo un
diagnostico del problema validado interinstitucionalmente, e incorporando
intervenciones diferenciadas por género;
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(b)

(c)

(d)
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Que se haya: (i) creado el Programa Comunidades Educativas Seguras y
Protectoras (PCESP), incluyendo el mecanismo de coordinacién del PCESP entre
el Ministerio de Educacion y el Ministerio del Interior; y (ii} elaborado el Plan de
accion del PCESP;

Que se haya aprobado un modelo de gestion para garantizar el funcionamiento
eficaz de los Centros Civicos por la Vida y la Paz (CCVP); y

Que se haya aprobado un protocolo de actuacién interinstitucional del Plan de
Accion contra el Trafico Ilicito de Migrantes (PACTIM), aplicable a las victimas
de este delito.

2. Integracion y cooperacion policial para enfrentar los desafios del crimen
organizado

(a)

(b)

(©)

(d)

Que se hayan aprobado los lineamientos para la construccion del nuevo modelo
de servicio policial, que incluyan: (i) estrategias basadas en evidencia cientifica;
e (ii) integracién de los subsistemas de inteligencia, prevencion e investigacion;

Que a partir de la Ley de Creacion de la Universidad de Seguridad Ciudadana y
Ciencias Policiales (USECIPOL) se hayan aprobado por parte del Consejo
Superior Universitario: (i) el Reglamento Orgénico de Gestion Organizacional
de la Universidad; (ii) el Reglamento de Admisiones para Grado y Posgrado; y
(iii) el Plan Estratégico de Desarrollo Institucional 2025-2030, mejorando la
profesionalizacion de los servidores policiales;

Que la Repiiblica del Ecuador se haya adherido al protocolo de actuacién policial
para la Notificacion Plateada de INTERPOL, ¢ iniciado su implementacion para
identificar y rastrear activos en el extranjero del crimen organizado
transnacional; y

Que se hayan aprobado los lineamientos para la construccién de la estrategia
nacional de seguridad fronteriza, que incluyan: (i) intercambio e integracion de
inteligencia; (ii) integridad y apoyo a los oficiales con competencia en frontera;
y (iii) desarrollo de capacidades para el control fronterizo.

3. Afectacion de los flujos financieros y activos ilicitos

(a)

(b)

Que se haya promulgado la nueva Ley Organica de Prevencion, Deteccién y
Combate del delito de lavado de activos para fortalecer el marco de ALD/LFT,
de conformidad con las normas del Grupo de Accion Financiera Internacional
(GAFI);

Que se haya realizado y publicado la Evaluacion Nacional de Riesgos de Lavado

de Activos y Financiamiento del Terrorismo (ENR), en cumplimiento a la
recomendacion del GAFI;
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(c)

(d)

Que se haya adoptado un mecanismo de registro de beneficiarios finales
consistente con las recomendaciones del GAFI mediante la aprobacion del
Reporte de Beneficiarios Finales y de su Composicion Societaria (REBEFICS);

Y

Que se haya reformado y expedido el reglamento de la Ley Organica de
Extincién de Dominio para posibilitar el inicio de investigaciones de extincion
de dominio sin una sentencia condenatoria previa en lo penal.

4. Regulacion del sector minero para reducir la mineria ilegal

(a)

)

(©)

(d)

Que se haya creado y reglamentado el Comité Nacional de Integridad del Sector
Minero (CONIM), formado por las entidades responsables del sector de
transparencia e integridad, ambiental, minero, seguridad, aduanero, tributario,
financiero, entre otros;

Que se haya elaborado y aprobado: (i) la Metodologia de Evaluacion de Riesgos
de la Extraccion llicita de Recursos Mineros; y (ii) la Metodologia de
Evaluacién y Seguimiento de Indicadores del Sector Minero, en el marco de las
evaluaciones anuales establecidas en el Plan Nacional de Desarrollo del Sector
Minero 2020-2030;

Que el Servicio de Rentas Internas haya aprobado el Anexo Minero para
mejorar la trazabilidad de toda la cadena de valor del sector minero y su origen
licito, asf como catastrar nuevos sujetos pasivos y garantizar el pago de los
tributos que correspondan; y

Que se haya mejorado €l control y trazabilidad del sector minero en las etapas
de transporte, comercializacion y exportacién a través de la actualizacién de:
(i) un instructivo de carga, empaque, transporte y descarga de concentrado de
minerales de cobre provenientes de las operaciones del régimen de mediana y
gran mineria; (ii) un instructivo para la obtencién de licencias de
comercializacion de sustancias mineras; y (iii) un reglamento para el control de
exportacion de minerales.

CLAUSULA 2.04. Gastos excluidos de financiamiento. {a) No podran utilizarse los recursos
del Préstamo para financiar:

(M)

gastos en bienes incluidos en las categorias o sub-categorias de la
Clasificacién Uniforme para el Comercio Internacional de las Naciones
Unidas (“CUCTI"), que figuran en la Clausula 2.05 de estas Estipulaciones
Especiales;

(i)  gastos en bienes adquiridos por contratos cuyo monto sea inferior al

equivalente de diez mil Délares (US$10.000);
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(iii)  gastos en bienes que cuenten con financiamiento, en divisas, a mediano o
largo plazo;

(iv)  gastos en bienes suntuarios;

(v) gastos en armas,

(vi)  gastos en bienes para uso de las fuerzas armadas; y

(vii)  gastos en bienes que no provengan de paises miembros del Banco.

(b) Si el Banco determinare en cualquicr momento, que los recursos del Préstamo han
sido utilizados para pagar los gastos excluidos en virtud de lo establecido en el inciso (a) de esta
Clausula, el Prestatario reembolsard de inmediato al Banco, o a la cuenta bancaria especial a la
cual se hace referencia en el inciso (c) del Articulo 4.01 de las Normas Generales, segin determine
el Banco, la suma utilizada en el pago de dichos gastos excluidos.

CLAUSULA 2.05. Lista negativa. Los gastos a que se refiere el literal (i) del inciso (a) de la
Clausula 2.04 anterior, son los que figuran en las siguientes categorias o subcategorias de la
Clasificacién Uniforme para el Comercio Internacional de las Naciones Unidas, CUCI', incluyendo
cualquier enmienda que pudiera efectuarse a dichas categorias o subcategorias y que €l Banco debera
notificar al Prestatario:

Categoria Subcategoria Descripcion del bien

112 Bebidas alcohdlicas;
121 Tabaco, tabaco en bruto; residuos de tabaco;
122 Tabaco manufacturado; ya sea que contenga 0 no

substitutos de tabaco;

525 Materiales radioactivos, y materiales afines;

667 Perlas, piedras preciosas o semipreciosas, en bruto o
trabajadas;

718 718.7 Reactores nucleares y sus partes; elemenios de
combustibles (cartuchos) sin irradiacion para reactores
nucleares;

I Véase la Clasificacién Uniforme para el Comercio Internacional de las Naciones Unidas, Revision 3 (“CUCI”,
Rev. 3), publicada por las Naciones Unidas en Statistical Papers, Serie M, N° 343 (1986).
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897 8973 Joyas de oro, plata o metales del grupo de platino con
excepcion de relojes y cajas de relojes; articulos de
orfebreria y plateria incluyendo gemas montadas; y

971 Oro no monetario (excepto minerales y concentrados
de oro).

CAPITULO III
Ejecucion del Programa

CLAUSULA 3.01. Carta_de Politica_ Sectorial. Las Partes acuerdan que el contenido
sustancial de la Carta de Politica Sectorial de fecha 17 de mayo de 2025, dirigida por el Prestatario
al Banco, que describe los objetivos, las politicas y las acciones destinadas a lograr el objeto del
Programa y en la cual el Prestatario declara su compromiso con la ejecucion del mismo, es parte
integrante del Programa, para los efectos de lo establecido en la Clausula 3.04 de este Contrato.

CLAUSULA 3.02. Reuniones periédicas. (a) El Prestatario, por intermedio del Organismo
Ejecutor, y el Banco se reunirén, a instancia de cualesquiera de las Partes, en la fecha y el lugar que
se convenga, para intercambiar opiniones acerca de: (i) el progreso logrado en la implementacion del
Programa y en el cumplimiento de las obligaciones estipuladas en las Clausulas 2.02 y 2.03 de estas
Estipulaciones Especiales; y (ii} la coherencia entre la politica macroeconémica del Prestatario y el
Programa. Con anterioridad a cualesquiera de dichas reuniones, el Prestatario deberd entregar al
Banco, para su revision y comentarios, un informe con el detalle que el Banco pueda razonablemente
requerirle sobre el cumplimiento de las obligaciones a que se refieren los incisos (i) y (ii) de esta
Clausula.

(b} Si de la revision de los informes presentados por ¢l Prestatario, el Banco no encuentra
satisfactorio el estado de ejecucion del Programa, el Prestatario debera presentar, dentro de los
treinta (30) dias siguientes contados a partir de la respectiva notificacién del Banco, los informes o
planes con las medidas que se implementardn para ajustar la ejecucion del Programa, acompafiados
del cronograma respectivo.

CLAUSULA 3.03. Evaluacién ex post. El Prestatario se compromete a cooperar directamente,
o por intermedio del Organismo Ejecutor, en la evaluacion del Programa que lleve a cabo el Banco
posteriormente a su ejecucion, con el fin de identificar en qué medida se cumplieron los objetivos
del mismo y a suministrar al Banco la informacion, datos y documentos que éste llegara a solicitar
para los efectos de la realizacion de dicha evaluacion.

CLAUSULA 3.04. Modificaciones de disposiciones legales v de los reglamentos basicos.
Las Partes convienen en que, si se aprobaren modificaciones en las politicas macroecondmicas o

sectoriales que se describen en la carta a que se refiere la Clausula 3.01 de estas Estipulaciones
Especiales o en las disposiciones legales o en los reglamentos basicos concernientes al Organismo
Ejecutor que, a juicio del Banco, puedan afectar sustancialmente el Programa, el Banco tendra
derecho a requerir una informacién razonada y pormenorizada del Prestatario, por si o por
intermedio del Organismo Ejecutor, con el fin de apreciar si el cambio o cambios tienen o pueden
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llegar a tener un impacto sustancialmente desfavorable en la ejecucion del Programa. S6lo después
de conocer las informaciones y aclaraciones solicitadas, el Banco podra adoptar las medidas que
juzgue apropiadas, de conformidad con las disposiciones que se incorporan en este Contrato,

CAPITULO IV
Registros. Inspecciones e Informes

CLAUSULA 4.01. Registros, inspecciones e informes. Los recursos del Préstamo deberén ser
depositados en la cuenta especial o en las cuentas especiales exclusivas para el Programa. El
Prestatario se compromete a mantener registros contables separados y un sistema adecuado de
control interno, de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 7.01 de las Normas Generales.

CLAUSULA 4.02. Auditorias. En relacién con lo establecide en el Articulo 7.01 de las
Normas Generales del presente Contrato, el Prestatario se compromete a presentar al Banco, si
éste lo solicita, dentro de ios noventa (90) dias siguientes a la fecha de la solicitud del Banco, un
informe financiero auditado sobre el uso y destino de los recursos del Préstamo. Dicho informe se
presentard dictaminado por una firma de auditores independientes aceptable al Banco y de acuerdo
con términos de referencia previamente aprobados por el Banco.

CAPITULO V
Disposiciones Varias

CLAUSULA 5.01. Vigencia del Contrato. Las Partes dejan constancia de que la vigencia de
este Contrato se inicia en la ultima fecha de suscripcion por las Partes.

CLAUSULA 5.02. Terminacién. El pago total del Préstamo y de los intereses y comisiones,
asi como los demés gastos, primas, costos y pagos que se hubieren originado en el marco de este
Contrato, daran por concluido el mismo y todas las obligaciones que de €l se deriven.

CLAUSULA 5.03. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en este Contrato son
vélidos y exigibles de conformidad con los términos en él convenidos, sin relacion a legislacion
de pais determinado.

CLAUSULA 5.04. Comunicaciones y Notificaciones. Todos los avisos, solicitudes,
comunicaciones o notificaciones que las Partes deban realizar en virtud de este Contrato se
efectuaran por escrito y se considerardn realizados desde €l momento en que el documento
correspondiente sea recibido por el destinatario en la respectiva direccidén que enseguida se anota,
o por medios electrénicos en los términos y condiciones que el Banco establezca e informe al
Prestatario, a menos que las Partes acuerden por escrito de otra manera:
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Del Prestatario:
Direccion postal:
Ministerio de Economia y Finanzas
Avenida Amazonas y Villalengua
Quito, Ecuador

Facsimil: {593-2) 399-8300

Correo electrénico: sfp@finanzas.gob.ec

Del Banco:
Direccion postal:

Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue, N. W,
Washington, B.C. 20577

EE.UU,

Facsimil: (202) 623-3096

CAPITULO VI
Arbitraje

CLAUSULA 6.01. Cliusula compromisoria, Para la solucién de toda controversia que se
derive del presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las Partes, éstas se someten
incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del Tribunal de Arbitraje a que se refiere
el Capitulo IX de las Normas Generales, con la signiente modificacion:

El Articulo 9.06 debera leerse asi:
“ARTICULOQ 9.06. Notificaciones. Toda notificacién relativa al arbitraje o al fallo serd
hecha en la forma prevista en este Contrato. Las Partes renuncian a cualquier otra forma

de notificacion. Sin embargo, obligatoriamente debera notificarse al Procurador General
del Estado”.
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EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y €l Banco, actuando cada uno por medio de su
representante autorizado, firman el presente Contrato en dos (2) ejemplares de igual tenor en Quito,

Repuiblica del Ecuador.

REPUBLICA DEL ECUADOR

A

“~~——Tean Paul L8ffredo

Subsecretario de Financiamienio Publico
y Andlisis de Riesgos

Fecha: 26 J/nia 2028

BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO

REPURLICS Biw grog ADCR
MINISTERICG [ S ECONGAL Y TINANZAS
Subsecretari, de Fimanianmiae {-‘ubllclc;

REGISTRO o, :’j_Q
FECHA ) ¢ 'i o ‘b B S
PAGINA v¢ 0oon m
L0000 43
Rici:

e ———
———

tro de 1o ; 1 AR LI J

Mario Vinicio Rodriguez Pineda
Representante Encargado del Banco en
Ecuador

Fecha: 27 é JUﬂfb Cb(ﬁ z028
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SEGUNDA PARTE

NORMAS GENERALES
Septiembre 2023

CAPITULO I
Aplicacién de las Normas Generales

ARTICULO 1.01.  Aplicacién de las Normas Generales. Estas Normas Generales se aplican
a los Contratos de Préstamo para programas de apoyo a reformas de politicas que el Banco
Interamericano de Desarrollo acuerde con sus prestatarios y, por lo tanto, sus disposiciones
constituyen parte integrante de este Contrato.

CAPITULO I
Definiciones

ARTICULO 2.01.  Definiciones. Para los efectos de los compromisos contractuales, se adoptan
las siguientes definiciones:

1.

“Administrador de SOFR” significa el Federal Reserve Bank de Nueva York en su
caracter de administrador de SOFR, o cualquier administrador sucesor de SOFR.

“Agente de Cilculo” significa el Banco, a menos que el Banco especifique algo
distinto por escrito. Todas las determinaciones efectuadas por el Agente de Calculo
tendran un caracter final, concluyente y obligatorio para las Partes (salvo error
manifiesto) y, de ser hechas por el Banco en calidad de Agente de Cilculo, se
efectuardn mediante justificacion documentada, de buena fe y en forma
comercialmente razonable.

“Agente de Célculo del Evento™ significa un tercero contratado por el Banco que,
basandose en los datos del Agente Reportador respecto a un Evento, y de acuerdo
con lo establecido en las Instrucciones de Determinacién para Evento de
Liquidacion en Efectivo, determina si la ocurrencia de un Evento constituye un
Evento de Liquidacién en Efectivo y, en dicho supuesto, calcula el correspondiente
Monto de Liquidacién en Efectivo.

“Agente Modelador” significa un tercero independiente contratado por el Banco
para el cdlculo de las métricas de precios relevantes en una Conversién de
Proteccién contra Catastrofes, lo cual incluye, entre otras, la probabilidad de
enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada, de acuerdo con lo
establecido en las Instrucciones de Determinacién para Evento de Liquidacion en
Efectivo.
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10.

11.

12.

13.

“Agente Reportador” significa un tercero independiente que proporciona los datos
y la informacion relevante para el calculo de un Evento de Liquidacién en Efectivo
bajo una Conversién de Proteccion contra Catéstrofes de acuerdo con lo establecido
en las Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacién en Efectivo.

“Banco” significa el Banco Interamericano de Desarrollo.

“Banda (collar) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite
superior y un limite inferior para una tasa variable de interés.

“Cantidad Nocional” significa, con respecto a una Conversion de Productos
Basicos, el nimero de unidades del producto bésico subyacente.

“Carta de Compromiso para Proteccién contra Catdstrofes™ significa un acuerdo
celebrado entre el Prestatario y el Banco, con la anuencia del Garante, si lo hubiere,
en las etapas iniciales de la estructuracién de una Conversién de Proteccion contra
Catastrofes mediante el cual las partes acuerdan, entre otras disposiciones: (i) los
términos y condiciones principales de la estructuracion de una posibie Conversién
de Proteccidn contra Catastrofes; y (ii) el traspaso al Prestatario de todos los costos
incurridos por el Banco vinculados con la potencial Conversion de Proteccion
contra Catdstrofes y su correspondiente transaccion en el mercado financiero
(incluidos los costos relacionados a las tarifas cobradas por cualquier tercera parte,
tales como el Agente Modelador, asesores legales externos y distribuidores, entre
otros).

“Carta Notificacion de Activacién de la Opcion de Pago de Principal™ significa la
notificacion por medio de la cual ¢l Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Activacion de la Opcion de Pago de Principal.

“Carta Notificacidén de Conversién” significa la comunicacion por medio de la cual
el Banco informa al Prestatario los términos y condiciones financieras en que una
Conversién ha sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de Conversién
enviada por el Prestatario. Para el caso de una Conversion de Proteccion contra
Catastrofes, la “Carta Notificacién de Conversién” se entendera también como
“Carta Notificacion de Conversion de Catastrofes”.

“Carta Notificacion de Conversién de Catastrofes” significa la notificacién por
medio de la cual el Banco informa al Prestatario los términos y condiciones de la
Conversion de Proteccién confra Catastrofes incluyendo, entre otros, la
identificacién de uno o mas Eventos protegidos por esta Conversion, asi como las
Instrucciones de Determinacién para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Carta Notificacion de Ejercicio de la Opcion de Pago de Principal™ significa la
notificacién por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Ejercicio de Opcidn de Pago de Principal y comunica al Prestatario el Cronograma
de Amortizacién modificado resultante del ejercicio de la Opcién de Pago de
Principal.
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15.

16.

17.

18.

19.
20.

21.

22.

23.

“Carta Notificacién de Modificacién de Cronograma de Amortizacion” significa la
comunicacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Modificacion de Cronograma de Amortizacion.

“Carta Solicitud de Conversion” significa la comunicacion irrevocable por medio
de la cual el Prestatario solicita al Banco una Conversion, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

“Carta Solicitud de Activacion de la Opcién de Pago de Principal” significa la
notificacion por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco que el Préstamo
sea elegible para la Opcién de Pago de Principal sujeto a los términos y condiciones
establecidos en este Contrato.

“Carta Solicitud de Modificacién de Cronograma de Amortizacion™ significa la
comunicacion irrevocable por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una
modificacién al Cronograma de Amortizacion.

“Catastrofe” significa una interrupcion grave al funcionamiento de una sociedad,
una comunidad o un proyecto que ocutre como resultado de un peligro y causa, de
manera generalizada y grave, pérdidas humanas, materiales, econdmicas o
ambientales.

“Contrato” significa este contrato de préstamo.

“Contrato de Derivados™ significa cualquier contrato suscrito entre el Banco y el
Prestatario o entre el Banco y el Garante, si lo hubiere, para documentar y/o
confirmar una o mas transacciones de derivados acordadas entre el Banco y el
Prestatario o entre el Banco y el Garante, si lo hubiere, y sus modificaciones
posteriores. Son parte integrante de los Contratos de Derivados todos los anexos y
demas acuerdos suplementarios a los mismos.

“Convencién para el Calculo de Intereses™ significa la convencion para el conteo
de dias utilizada para el calculo del pago de intereses, la cual se establece en la
Carta Notificacion de Conversion.

“Conversion” significa una modificacion de los términos de la totalidad o una parte
del Préstamo solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco, en los términos
de este Contrato y podra ser: (i) una Conversién de Moneda; (ii) una Conversién
de Tasa de Interés; (iii) una Conversion de Productos Basicos; o (iv) una
Conversién de Proteccion contra Catastrofes.

“Conversion de Moneda” significa con respecto a un desembolso, o a la totalidad
o una parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda de denominacién a una Moneda
Local o 2 una Moneda de Pais no Prestatario, que el Banco pueda intermediar
eficientemente, con las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo
del Banco.
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.
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“Conversién de Moneda por Plazo Parcial” significa una Conversion de Moneda
por un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para dicha Conversién de Moneda, segiin lo previsto en el
Articulo 5.03 de estas Normas Generales.

“Conversién de Moneda por Plazo Total” significa una Conversién de Moneda por
un Plazo de Conversién igual al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion
solicitado para dicha Conversion de Moneda, segiin lo previsto en el Articulo 5.03
de estas Normas Generales.

“Conversion de Productos Bésicos™ significa, con respecto a todo o parte de un
Saldo Deudor Requerido, la contratacién de una Opcién de Venta de Productos
Basicos o de una Opcién de Compra de Productos Basicos de conformidad con lo
establecido en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

“Conversion de Productos Bésicos por Plazo Parcial” significa una Conversion de
Productos Bésicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos Bisicos
es anterior a la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversién de Productos Bésicos por Plazo Total” significa una Conversién de
Productos Bésicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos
coincide con la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversién de Proteccién contra Catéstrofes” significa cualquier acuerdo
celebrado entre el Banco y el Prestatario, formalizado en la Fecha de Conversién
de Proteccién contra Catastrofes mediante una Carta Notificacion de Conversién
de Catastrofes, donde el Banco se compromete a pagar al Prestatario un Monto de
Liquidacién en Efectivo ante la ocurrencia de un Evento de Liquidacion en
Efectivo, sujeto al cumplimiento de las condiciones especificadas en la Carta
Notificacién de Conversitn de Catéstrofes y en las Instrucciones de Determinacion
para Evento de Liquidacién en Efectivo.

“Conversién de Proteccién contra Catastrofes por Plazo Parcial” significa una
Conversién de Proteccion contra Catastrofes cuyo Plazo de Conversion finaliza
antes de la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Proteccion contra Catdstrofes por Plazo Total” significa una
Conversion de Proteccion contra Catéstrofes cuyo Plazo de Conversién finaliza en
la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Tasa de Interés™ significa (i) el cambio del tipo de tasa de interés
con respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor; o (ii) el establecimiento
de un Tope (cap) de Tasa de Interés o una Banda (collar) de Tasa de Interés con
respecto a la totalidad o una parte dei Saldo Deudor; o (iii) cualquier otra opcion de
cobertura (hedging) que afecte la tasa de interés aplicable a la totalidad o a una
parte del Saldo Deudor.
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“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial” significa una Conversién de Tasa
de Interés por un Plazo de Conversidn inferior al plazo previsto en el Cronograma
de Amortizacion solicitado para dicha Conversién de Tasa de Interés, segin lo
previsto en el Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total” significa una Conversion de Tasa
de Interés por un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para la Conversién de Tasa de Interés, segin lo previsto
en el Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Costo de Fondeo del Banco” significa un margen de costo relativo a la tasa SOFR
u otra Tasa Base de Interés aplicable al Préstamo, a ser determinada periédicamente
por el Banco en funcién del costo promedio de su fondeo correspondiente a
préstamos con garantia soberana y expresado en términos de un porcentaje anual.

“Cronograma de Amortizacioén” significa el cronograma original establecido en las
Estipulaciones Especiales para el pago de las cuotas de amortizacion del Préstamo
o el cronograma o cronogramas modificados de comiin acuerdo entre las Partes de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3.02 y/o Articulo 3.06 de estas Normas
Generales.

“Desastre Natural Elegible” significa (i) un terremoto, (ii) un ciclon tropical, u
(iii) otro desastre natural para el cual el Banco puede ofrecer la Opcién de Pago de
Principal, sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco,
en cualquiera de los tres casos, de proporciones catastroficas, que cumpla con las
condiciones paramétricas y no paramétricas establecidas por el Banco en los
Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de
Principal.

“Dia Habil” significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados
cambiarios efectiien liquidaciones de pagos y estén abiertos para negocios
generales (incluidas transacciones cambiarias y transacciones de depositos en
moneda extranjera) en la ciudad de Nueva York o, en el caso de una Conversién,
en las ciudades indicadas en la Carta Solicitud de Conversioén o Carta Notificacion
de Conversidn, segtin sea el caso.

“Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.
“Dolar” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Estipulaciones Especiales™ significa el conjunto de cldusulas que componen la
Primera Parte de este Contrato.

“Evento” significa un fenémeno o evento identificado en la Carta Notificacion de
Conversion de Catastrofes que tiene el potencial de causar una Catastrofe, por cuyo
riesgo el Prestatario solicita proteccion, y por el cual el Banco puede cjecutar una
Conversion de Proteccién contra Catéstrofes sujeto a la disponibilidad en el
mercado y a consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.,
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47.

48.

49.

50.

51.

52.

“Evento de Liquidacién en Efectivo” significa un Evento que, al momento de
ocurrir, ocasiona que el Banco adeude un Monto de Liquidacién en Efectivo al
Prestatario bajo una Conversion de Proteccién contra Catéstrofes, segin sea
determinado por el Agente de Calculo del Evento de acuerdo con las Instrucciones
de Determinacién para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Facilidad de Crédito Contingente” significa la Facilidad de Crédito Contingente
para Emergencias por Desastres Naturales o la Facilidad de Crédito Contingente
para Emergencias por Desastres Naturales y de Salud Publica, segin sea el caso,
aprobadas por el Banco, y segiin sean modificadas de tiempo en tiempo.

“Facilidad de Financiamiento Flexible” significa la plataforma financiera que el
Banco utiliza para efectuar Préstamos con garantia soberana con cargo al capital
ordinario del Banco.

“Fecha de Conversion™ significa la Fecha de Conversion de Moneda, la Fecha de
Conversion de Tasa de Interés, la Fecha de Conversién de Productos Bésicos o la
Fecha de Conversion de Proteccion contra Catastrofes, segun el caso.

“Fecha de Conversion de Moneda” significa, en relacién con Conversiones de
Moneda para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco efectiia el
desembolso y para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la fecha en
que se redenomina la deuda. Estas fechas se estableceran en la Carta Notificacion
de Conversion.

“Fecha de Conversion de Productos Basicos™ significa la fecha de contratacion de
una Conversion de Productos Basicos. Esta fecha se establecera en la Carta
Notificacion de Conversion.

“Fecha de Conversién de Proteccién contra Catastrofes” significa la fecha efectiva
de una Conversiébn de Proteccion contra Catistrofes establecida en la
correspondiente Carta Notificacion de Conversidn de Catéstrofes.

“Fecha de Conversion de Tasa de Interés” significa la fecha efectiva de la
Conversion de Tasa de Interés a partir de la cual aplicara la nueva tasa de interés.
Esta fecha se establecera en la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Liquidacién de Conversion de Productos Bdsicos™ significa, con
respecto a una Conversion de Productos Basicos, la fecha en que el Monto de
Liquidacion en Efectivo de dicha conversion debe ser pagado, la cual ocurrird a los
cinco (5) Dias Habiles posteriores a una Fecha de Vencimiento de Conversién de
Productos Basicos salvo que las Partes acuerden una fecha distinta especificada en
la Carta Notificacion de Conversion,

“Fecha de Valuacion de Pago™ significa la fecha que se determina con base en un
cierto niimero de Dias Habiles Bancarios antes de cualquier fecha de pago de cuotas
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de amortizacion o intereses, segin se especifique en una Carta Notificacién de
Conversion.

“Fecha de Vencimiento de Conversi6én de Productos Bésicos” significa el Dia Habil
en el cual vence la Opcién de Productos Bésicos. Esta fecha se establecera en la
Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha Final de Amortizacion” significa la altima fecha en que puede ser
totalmente amortizado el Préstamo, de acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones
Especiales.

“Garanie” significa la parte que garantiza el cumplimiento de las obligaciones que
contrae el Prestatario y asume otras obligaciones que, segin el Contrato de
Garantia, quedan a su cargo.

“Grupo del Banco” significa el Banco, la Corporacién Interamericana de
Inversiones y €l Fondo Multilateral de Inversiones.

“fndice del Producto Basico Subyacente” significa un indice publicado del precio
del producto bésico subyacente sujeto de una Opcidn de Productos Bésicos. La
fuente y célculo del indice del Producto Bésico Subyacente se estableceran en la
Carta Notificacion de Conversién, Si el Indice del Producto Basico Subyacente
relacionado con un producto basico (i) no es calculado ni anunciado por su
patrocinador vigente en la Fecha de Conversion de Productos Basicos, pero es
calculado y anunciado por un patrocinador sucesor aceptable para el Agente de
Calculo; o (ii) es reemplazado por un indice sucesor que utiliza, en la determinacién
del Agente de Cilculo, la misma formula o un método de célculo sustancialmente
similar al utilizado en el calculo del indice del Producto Basico Subyacente,
entonces, el respectivo indice serd, en cada caso, el Indice del Producto Basico
Subyacente.

“Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo” significa
un conjunto detallado, reproducible y transparente de condiciones e instrucciones
incluidas en la Carta Notificacién de Conversioén de Catastrofes que: (i) especifica
como ¢l Agente de Cdlculo del Evento determinari si la ocurrencia de un Evento
constituye un Evento de Liquidacién en Efectivo y, en dicho supuesto, ¢émo se
calculard el Monto de Liquidacién en Efectivo; (ii) proporciona al Banco los
pardmetros y métricas necesarias para que el Banco pueda asegurar la proteccion
en el mercado financiero a través de una transaccion (tales como la probabilidad de
enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada); y (iii) especifica
otra informacién relacionada con los procedimientos y roles de cada una de las
partes para la determinacion de la ocurrencia de un Evento de Liquidacion en
Efectivo y, si lo hubiera, para el cdlculo de un Monto de Liquidacion en Efectivo.

“Moneda Convertida” significa cualquier Moneda Local o Moneda de Pais no
Prestatario en la que se denomina la totalidad o una parte del Préstamo fras la
ejecucion de una Conversidén de Moneda.
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“Moneda de Aprobacién” significa la moneda en la que el Banco aprueba el
Préstamo, que puede ser Délares o cualquier Moneda Local que el Banco pueda
intermediar eficientemente, con las debidas consideraciones operativas y de manejo
de riesgo del Banco.

“Moneda de Liquidacion” significa la moneda utilizada para liquidar pagos de
capital e intereses. Para ¢l caso de monedas de libre convertibilidad (fully
deliverable) la Moneda de Liquidacién serd la Moneda Convertida. Para el caso de
monedas que no son de libre convertibilidad (non-deliverable) la Moneda de
Liquidacién serd el Dolar.

“Moneda de Pafs no Prestatario” significa cualquier moneda de curso legal en los
paises no prestatarios del Banco.

“Moneda Local” significa cualquier moneda de curso legal en los paises
prestatarios del Banco.

“Monto de Liquidacion en Efectivo” (i) con respecto a la Conversién de Productos
Bésicos tendr4 el significado que se le asigna en los Articulos 5.12(b), (c) y (d) de
estas Normas Generales; y (ii) con respecto a la Conversion de Proteccion contra
Catéstrofes significa un monto en Délares adeudado por el Banco al Prestatario al
momento en el cual el Agente de Célculo del Evento determina la ocurrencia de un
Evento de Liquidacién en Efectivo de acuerdo con las Insirucciones de
Determinacion para Evento de Liquidacidn en Efectivo.

“Monto de la Proteccion” significa el monto maximo de los Montos de Liquidacion
en Efectivo acumulados bajo una Conversién de Proteccién contra Catastrofes, en
Dolares, que el Banco adeudaria al momento que se determine la ocurrencia de uno
o mas Eventos de Liquidacion en Efectivo.

“Normas Generales” significa el conjunto de articulos que componen la Segunda
Parte de este Contrato y que reflejan las politicas basicas del Banco aplicables en
forma uniforme a sus Contratos de Préstamo.

“Notificacion de Cdlculo del Evento” significa la notificacion por medio de la cual
el Prestatario solicita al Agente de Célculo del Evento, con copia al Banco, que (i)
determine si ha ocurrido un Evento de Liquidacién en Efectivo; y (ii) en el supuesto
que se determine que un Evento de Liquidacién en Efectivo ha ocurrido, calcule el
correspondiente Monto de Liquidacion en Efectivo.

“Opcién de Compra de Productos Basicos” significa, con respecto a todo o parte
de un Saldo Deudor Requerido, una opcién de compra a ser liquidada en efectivo
gjercitable por el Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.12
de estas Normas Generales.

“Opcidén de Pago de Principal” significa la opcion de pago de capital, disponible
por una sola vez, respecto al Cronograma de Amortizacion, que podra ser ofrecida
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a un Prestatario, que sea un pais miembro del Banco, de conformidad con lo
previsto en los Articulos 3.03 al 3.06 de estas Normas Generales.

“Opcion de Productos Basicos” tendrd el significado que se le asigna en el
Articulo 5.12(a) de estas Normas Generales.

“Opcion de Venta de Productos Basicos” significa, con respecto a todo o parte de
un Saldo Deudor Requerido, una opcién de venta a ser liquidada en efectivo
ejercitable por el Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.12
de estas Normas Generales.

“Organismo(s) Ejecutor(es)” significa la(s) entidad(es) encargada(s) de ejecutar el
Programa en todo o en parte.

“Partes” significa el Banco y el Prestatario y cada uno de éstos, indistintamente,
una Parte.

“Plazo de Conversion™ significa, (i) para cualquier Conversion, con excepcion de
la Conversion de Productos Basicos y de la Conversion de Proteccion contra
Catéstrofes, el periodo comprendido entre la Fecha de Conversion y el ultimo dia
del periodo de interés en el cual la Conversion termina segiin sus términos. No
obstante, para efectos del dltimo pago de capital e intereses, el Plazo de Conversion
termina en el dia en que se pagan los intereses correspondientes a dicho periodo de
interés; y (ii) para cualquier Conversion de Productos Basicos o Conversién de
Proteccion contra Catastrofes, el periodo desde la fecha en que la Conversién entra
en efecto hasta la fecha establecida en la correspondiente Carta Notificacién de
Conversion o Carta Notificacion de Conversion de Catéstrofes.

“Plazo de Ejecucion” significa el plazo durante el cual el Banco puede ejecutar una
Conversion seglin sea determinado por el Prestatario en la Carta Solicitud de
Conversion. El Plazo de Ejecucién comienza a contar desde el dia en que la Carta
Solicitud de Conversion es recibida por el Banco.

“Plazo Original de Desembolsos” significa el plazo originalmente previsto para los
desembolsos del Préstamo, el cual se establece en las Estipulaciones Especiales.

“Préacticas Prohibidas” significa las précticas definidas en el Articulo 6.03 de estas
Normas Generales.

“Precio de Ejercicio” significa, con respecto a una Conversién de Productos
Basicos, ¢l precio fijo al cual (i) el propietario de una Opcion de Compra de
Productos Bisicos tiene el derecho de comprar; o (ii) el propietario de una Opcién
de Venta de Productos Basicos tiene el derecho de vender, el producto bisico
subyacente (liquidable en efectivo).

“Precio Especificado” significa el precio del producto basico subyacente segiin el
indice del Producto Bésico Subyacente en la Fecha de Vencimiento de Conversion
de Productos Bdsicos excepto que, para ciertos Tipos de Opciones, dicho precio
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serd calculado scbre la base de una férmula a ser determinada en la Carta
Notificacioén de Conversion.

“Préstamo™ tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.
“Prestatario” tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.

“Programa” significa el programa de reformas de politicas apoyado por el
Préstamo.

“Reporte del Evento” significa un informe publicado por el Agente de Célculo del
Evento, emitido después de recibir una Notificacién de Célculo del Evento, el cual
determina si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de Liquidacion en
Efectivo y, en caso corresponda, especifica el correspondiente Monto de
Liquidacion en Efectivo.

“Saldo Deudor™ significa el monto que el Prestatario adeuda al Banco por concepto
de la parte desembolsada del Préstamo.

“Saldo Deudor Requerido” tendra el significado que se le asigna en el
Articulo 5.02(f) de estas Normas Generales.

“Semestre” significa los primeros seis (6) meses o los ultimos seis (6) meses del
afio calendario.

“SOFR” significa, con respecto a cualquier dia, la Secured Overnight Financing
Rate publicada para tal dia por el Administrador de SOFR en su sitio web,
actualmente http://www.newyorkfed.org, o la fuente que en su caso lo sustituya.

“Tasa Base de Interés” significa la tasa determinada por el Banco al momento de
gjecutar una Conversion (con excepcion de la Conversion de Productos Bésicos o
la Conversion de Protecciéon contra Catastrofes), en funcidon de (i} la moneda
solicitada por el Prestatario; (ii) el tipo de tasa de interés solicitada por el
Prestatario; (iii) el Cronograma de Amortizacién; (iv) las condiciones de mercado
vigentes; y (v) uno de los siguientes elementos, entre otros: (1) la tasa SOFR u otra
tasa base de interés aplicable al Préstamo mas un margen que refleje el costo
estimado de captacién en Délares para el Banco al momento del desembolso o la
Conversidn; (2) el costo efectivo de captacién para el Banco utilizado como base
para la Conversion; (3) el indice de la tasa de interés correspondiente mas un
margen que refleje el costo estimado de captacion para el Banco en la moneda
solicitada al momento del desembolso o la Conversion; o (4) con respecto a los
Saldos Deudores que han sido objeto de una Conversién previa, con excepcion de
la Conversion de Productos Basicos o la Conversion de Proteccion contra
Catastrofes, la tasa de interés vigente para dichos Saldos Deudores.

“Tasa de Interés Basada en SOFR” significa la Tasa de Interés SOFR mis el Costo
de Fondeo del Banco.
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“Tasa de Interés SOFR™ significa, para cualquier periodo de célculo, la tasa SOFR
compuesta diaria determinada por el Agente de Célculo conforme a la siguiente
formula;

[( fndice SOFRFmaz) 1] x 360/d
fndice SOFRnicial ¢

En donde:

)
(i)

™

(vi)

“dc” significa el nimero de dias del periodo de célculo correspondiente.

“Indice SOFRInicial” significa el valor del indice SOFR el primer dia del
periodo de célculo que corresponda.

“Indice SOFRFinal” significa el valor del fndice SOFR un dia después de
finalizar el periodo de calculo que corresponda.

“Indice SOFR” significa, con respecto a (1) un Dia Habil para Titulos del
Gobierno de los Estados Unidos, el valor publicado por el Administrador
de SOFR en su sitio web aproximadamente a las 3:00 p.m. (hora de Nueva
York) de ese Dia Habil para Titulos del Gobierno de los Estados Unidos o
un valor corregido publicado por el Administrador de SOFR en su sitio web
ese mismo dia; y (2) un dia que no sea Dia Habil para Titulos del Gobierno
de los Estados Unidos, el indice SOFR Proyectado.

Si el valor del indice SOFR no se ha publicado a més tardar a las 5:00 p.m.
(hora de Nueva York) de ese Dia Habil para Titulos del Gobierno de los
Estados Unidos, el Agente de Calculo usara el Indice SOFR Proyectado, o
si dicho valor no se ha publicado en dos o mas Dias Habiles para Titulos
del Gobierno de los Estados Unidos consecutivos, usara cualquier otro valor
determinado por el Banco de acuerdo con el Articulo 3.07(e) de estas
Normas Generales.

“Indice SOFR Proyectado™ significa, con respecto a un dia que no sea Dia
Habil para Titulos del Gobierno de Estados Unidos, el indice SOFR
calculado por el Banco siguiendo una metodologia sustancialmente similar
a la del Administrador de SOFR con base en el dltimo Indice SOFR
publicado y la tltima tasa SOFR publicada.

“Dia Habil para Titulos del Gobierno de Estados Unidos” significa
cualquier dia excepto sdbado, domingo o un dia en que la Securities Industry
and Financial Markets Association (Asociacion del Sector de Valores y
Mercados Financieros) recomiende a los departamentos de titulos de renta
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fija de sus miembros que permanezcan cerrados durante toda la jornada de
negociacion de titulos del gobierno de Estados Unidos.

“Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcién de Pago
de Principal” significa los términos y condiciones de las condiciones paramétricas
y no paramétricas establecidas por el Banco y aplicables para verificar la ocurrencia
de un Desastre Natural Elegible.

“Tipo de Cambio de Valuacién™ es igual a la cantidad de unidades de Moneda
Convertida por un Délar, aplicable a cada Fecha de Valuacién de Pago, de acuerdo
con la fuente que se establezca en la Carta Notificacién de Conversion.

“Tipo de Opcioén” significa el tipo de Opcidén de Productos Basicos en relacidén con
el cual el Banco puede, sujeto a la disponibilidad en el mercado y a consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco, ejecutar una Conversion de Productos
Basicos incluidas, entre otras, las opciones europea, asiatica con media aritmética
y precio de gjercicio fijo, y binaria.

“Tope (cap) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite superior
para una tasa variable de interés.

“Tramo de Desembolso™ significa, para los préstamos de apoyo a reformas de
politicas, el monto o la porcién de los recursos del Préstamo que sera elegible para
desembolso una vez que el Prestatario haya cumplido con las correspondientes
condiciones contractuales.

“Tramo del Préstamo” significa cualquiera de los tramos en los que se divida el
Préstamo como resultado de una Conversion o de una modificaciéon del
Cronograma de Amortizacion.

“Trimestre™ significa cada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del afio
calendario: el pericdo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo; el
periodo que comienza el 1 de abril y termina el 30 de junio; ¢l periodo que comienza
el 1 de julio y termina el 30 de septiembre; y el perfodo que comienza el 1 de octubre
y termina el 31 de diciembre.

“VPP” significa la vida promedio ponderada, ya sea VPP Original o la que resulte
de una modificacion del Cronograma de Amortizacién, como resultado de una
Conversién o no. La VPP se calcula en afios (utilizando dos decimales), sobre la
base del Cronograma de Amortizacion de todos los Tramos del Préstamo y se define
como la division entre (i) y (ii) siendo:
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(i) la sumatoria de los productos de (A) y (B), definidos como:
(A) el monto de cada pago de amortizacion;

(B) la diferencia en el nimero de dias entre la fecha de pago de
amortizacion y la fecha de suscripcion de este Contrato, dividido por
365 dias;

y
(ii)  la suma de los pagos de amortizacion.

La formula a aplicar es la siguiente:

& FP,,—FS
ZZA,-,,X[ 365 ]

AT

VPP =

donde:

VPP es la vida promedio ponderada de todas las amortizaciones,
expresada en afios.

m es el niimero total de los Tramos del Préstamo.
n es el namero total de pagos de amortizacion para cada Tramo del
Préstamo.

Ai;  es el monto de la amortizacion referente al pago  del Tramo j del
Préstamo, calculado en el equivalente en Dolares, a la tasa de
cambio determinada por el Agente de Calculo para la fecha de
modificacion del Cronograma de Amortizacion,

FPi; eslafecha de pago referente al pago / del Tramo j del Préstamo.
FS  es la fecha de suscripcion de este Contrato.

AT esla suma de todos los 4;; , calculada en el equivalente en Doélares,
a la fecha del célculo a la tasa de cambio determinada por €l Agente
de Célculo.

99.  “VPP Original” significa la VPP del Préstamo vigente en la fecha de suscripcion
de este Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales.

CAPITULO Il
Amortizacion, Intereses, Comision de Crédito, Inspeccién y Vigilancia
Pagos Anticipados

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizacion v de intereses. El Préstamo serd
amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacién. Los intereses y las cuotas de

6014/0OC-EC



-14 -

amortizacién se pagaran el dia quince (15) del mes, de acuerdo con lo establecido en las
Estipulaciones Especiales, en una Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de
Amortizacién, en una Carta Notificacion de Conversion o en una Carta Notificacion de Ejercicio
de la Opcion de Pago de Principal, segin sea el caso. Las fechas de pagos de amortizacion
coincidirdn siempre con una fecha de pago de intereses.

ARTICULO 3.02. Modificacion del Cronograma de Amortizacion. (a) El Prestatatio, con
la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar la modificacién del Cronograma de
Amortizacién en cualquier momento a partir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato y
hasta sesenta (60) dfas antes del vencimiento del Plazo Original de Desembolsos segun lo
establecido en este Articulo. El Prestatario también podra solicitar la modificacion del Cronograma
de Amortizacion, con ocasién de una Opcidn de Pago de Principal, de una Conversion de Moneda
o de una Conversion de Tasa de Interés, segin lo establecido, respectivamente, en los
Articulos 3.06, 5.03 y 5.04 de estas Normas Generales.

b Para solicitar una modificacion del Cronograma de Amortizacién, excepto en el
caso de la Opcion de Pago de Principal, Conversién de Moneda o Conversion de Tasa de Interés,
el Prestatario deberd presentar al Banco una Carta Solicitud de Medificacién de Cronograma de
Amortizacién, que debera: (i) sefialar si la modificacion del Cronograma de Amortizacién
propuesta se aplica a la totalidad o una parte del Préstamo; y (ii) indicar el nuevo cronograma de
amottizacion, que incluira la primera y altima fecha de amortizacion, la frecuencia de pagos y el
porcentaje que éstos representan de la totalidad del Préstamo o el Tramo del Préstamo para el que
se solicita la modificacién.

(c) El Banco podra aceptar cualquier modificacion del Cronograma de Amortizacién
solicitadas, sujeto a las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco y al
cumplimiento de los siguientes requisitos:

M la dltima fecha de amortizacidon y la VPP acumulada de todos los
Cronogramas de Amortizacién no excedan ni la Fecha Final de
Amortizacién ni la VPP Original;

(ii) el Tramo del Préstamo sujeto a un nuevo Cronograma de Amortizacion no
sea menor al equivalente de tres millones de Délares (US$3.000.000); y

(iii) el Tramo del Préstamo sujeto a la modificacion del Cronograma de
Amortizacién no haya sido objeto de una modificacion anterior salvo que
la nueva modificacion al Cronograma de Amortizacion sea resultado del
ejercicio de la Opcion de Pago de Principal, una Conversion de Moneda o
una Conversion de Tasa de Interés.

(d) El Banco comunicara al Prestatario su decision mediante una Carta Notificacién de
Modificacién de Cronograma de Amortizacion. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario, la
Carta Notificacion de Modificacion del Cronograma de Amortizacion incluird: (i) el nuevo
Cronograma de Amortizacion correspondiente al Préstamo o Tramo del Préstamo; (ii) la VPP
acumulada del Préstamo; v (iii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacion.
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(e) El Préstamo no podré tener mas de cuatro Tramos del Préstamo denominados en
Moneda de Pais no Prestatario con Cronogramas de Amortizacién distintos. Los Tramos del
Préstamo denominados en Moneda Local podrin exceder dicho numero, sujeto a las debidas
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

69 Con el objeto de que la VPP continiie siendo igual o menor a la VPP Original, en
los casos en que se acuerden extensiones al Plazo Original de Desembolsos (i) que ocasionen que
dicho plazo se extienda més alla de la fecha de sesenta (60) dias antes del vencimiento de la primera
cuota de amortizacion del Préstamo o, en su caso, del Tramo del Préstamo; y (ii) cuando se
efectiien desembolsos durante dicha extension, el Cronograma de Amortizacion habrd de ser
modificado. La modificacion consistira en el adelanto de la Fecha Final de Amortizacién o, en el
caso que el Préstamo tenga distintos Tramos del Préstamo, en adelantar la fecha final de
amortizacion del Tramo del Préstamo o Tramos del Préstamo cuyos recursos se desembolsan
durante la extension del Plazo Original de Desembolsos, salvo que el Prestatario expresamente
solicite, en su lugar, el incremento de! monto de la cuota de amortizacién siguiente a cada
desembolso del Préstamo o, en su caso, del Tramo del Préstamo que ocasione una VPP mayora la
VPP Original. En el segundo caso, el Banco determinaré ¢l monto correspondiente a cada cuota
de amortizacion.

ARTICULO 3.03. Opcién de Pago de Principal. () E! Banco sélo podra ofrecer la Opci6n
de Pago de Principal a un prestatario que sea un pais miembro del Banco. Para efectos de la Opcion
de Pago de Principal descrita en este Contrato, el término “Prestatario” debera entenderse como el
pais miembro del Banco. El Prestatario podré solicitar al Banco, y €l Banco podra aceptar, que este
Préstamo sea elegible para la Opcion de Pago de Principal de conformidad con las disposiciones
de este Contrato. Luego de la aceptacion por parte del Banco de la solicitud del Prestatario, el
Prestatario podra ejercer la Opci6n de Pago de Principal, durante el periodo de devengamiento de
Ia comisi6n de transaccion aplicable a la Opcion de Pago de Principal de acuerdo con lo establecido
en el Articulo 3.05 de estas Normas Generales, solicitando la modificacion del Cronograma de
Amortizacion luego de la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de conformidad con el
Articulo 3.06 de estas Normas Generales.

(b)  Solicitud de Activacion de la Opcién de Pago de Principal posteriormente a la
entrada en vigencia de este Contrato. El Prestatario podré solicitar al Banco, y el Banco podra
aceptar, que este Préstamo sea elegible para la Opcion de Pago de Principal después de que éste
haya entrado en vigencia, y hasta sesenta (60) dias previos al vencimiento del Plazo Original de
Desembolsos. Para tal fin, el Prestatario deberd entregar al Banco una Carta Solicitud de
Activacion de la Opcion de Pago de Principal en la forma y el contenido satisfactorios para el
Banco, firmada por un representante del Prestatario debidamente autorizado. Una vez que el Banco
haya recibido una Carta Solicitud de Activacion de la Opcion de Pago de Principal, el Banco podra
aceptar la solicitud a través de una Carta Notificacién de Activacién de la Opcion de Pago de
Principal.

(c) Condicién para Solicitar la Activacién de la Opcién de Pago de Principal. Sera

elegible una solicitud del Prestatario para activar la Opcion de Pago de Principal siempre que, al
momento de la solicitud, exista una Facilidad de Crédito Contingente suscrita entre el Banco y el
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Prestatario con la correspondiente cobertura para desastres naturales activa para al menos un
Desastre Natural Elegible,

(d)  Ampliacién de la Cobertura para Desastres Naturales de la Facilidad de
Crédito Contingente. Si el Prestatario amplia la cobertura de desastres naturales de su Facilidad
de Crédito Contingente con el Banco para incluir uno o mas desastres naturales que dicha Facilidad
de Crédito Contingente no cubrfa al momento de la activacion de la Opcion de Pago de Principal
segun lo dispuesto en el inciso (¢) anterior, el Prestatario podra solicitar que el Banco actualice,
segln corresponda, los Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcidn de
Pago de Principal. Si el Banco aprueba dicha solicitud, los términos y condiciones paramétricos y
no paramétricos aplicables para la verificacion del respectivo desastre natural serdn establecidos
por el Banco, a su discrecion, en los Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de
la Opci6n de Pago de Principal actualizados, los mismos que seran comunicados por €l Banco al
Prestatario. Una vez que el Banco haya comunicado al Prestatario los Términos y Condiciones
Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal actualizados, conforme se
establece en este parrafo, el desastre natural respectivo serd considerado un Desastre Natural
Elegible para los propésitos de la Opcién de Pago de Principal.

(e) Cancelacion. La Opcién de Pago de Principal podré cancelarse mediante solicitud
escrita del Prestatario al Banco, en cuyo caso la comision de transaccion de la Opciodn de Pago de
Principal continuard devengandose hasta treinta (30) dias después de que el Banco reciba la
solicitud de cancelacion del Prestatario. Las Partes acuerdan que cualquier monto pagado por el
Prestatario con relacién a la comision de transaccion de la Opcién de Pago de Principal entre la
fecha de recepcion del aviso de cancelacién por el Banco y la fecha efectiva de la cancelacion no
serd reembolsado por el Banco al Prestatario.

() Inelegibilidad. Este Préstamo no serd elegible para 1a Opcion de Pago de Principal
si el Cronograma de Amortizacion del Préstamo contempla un pago tinico al término del Préstamo
0 pagos de capital en los tltimos cinco (5) afios del plazo de amortizacién del Préstamo.

ARTICULO 3.04. Términosy Condiciones Paramétricos v No Paramétricos de la Opcién
de Pago de Principal. (a) El Banco, a su sola discrecion, establecera las condiciones paramétricas
Yy no paramétricas aplicables para la verificacion del Desastre Natural Elegible en los Términos y
Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal, los cuales seran
comunicados por ¢l Banco al Prestatario luego de la activacion de la Opcion de Pago de Principal
segiin lo establecido en el Articulo 3.03 de estas Normas Generales. Los Términos y Condiciones
Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal seran vinculantes para el
Prestatario y el Banco podrd medificarlos mediante notificacion escrita al Prestatario.

(b)  El cumplimiento de las condiciones paraméiricas establecidas para la verificacion
de un Desastre Natural Elegible segtin lo establecido en los Términos y Condiciones Paramétricos
y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal sera verificado por el Banco utilizando datos
proporcionados por entidades independientes determinadas por ¢l Banco.

(c) El cumplimiento de las condiciones no paramétricas establecidas para la
verificacion de un Desastre Natural Elegible segiin lo establecido en los Términos y Condiciones
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Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal serd verificado por el Banco y,
para tal efecto, el Banco podré, a su discrecidn, consultar a terceros.

ARTICULO 3.05. Comisién de transaccién aplicable a la Opcion de Pago de Principal. (2)
Una comision de transaccién aplicable a ia Opcidn de Pago de Principal, que sera determinada por
el Banco periédicamente, deber4 ser pagada por el Prestatario sobre los Saldos Deudores. El Banco
notificara al Prestatario la comisién de transaccién que debera pagar por la Opcién de Pago de
Principal. Dicha comision permanecera vigente hasta que cese de devengarse de conformidad con
lo dispuesto en el inciso (c) de este Articulo.

(b)  La comision de transaccion aplicable a la Opcion de Pago de Principal: (i) sera
expresada en forma de puntos béasicos por afio; (ii) se devengara desde doce (12) meses antes de
la fecha de vencimiento de la primera cuota de amortizacion del Préstamo o sesenta (60) dias antes
de la fecha de vencimiento del Plazo Original de Desembolsos, lo que ocurra més tarde; y
(iii) se pagara junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.01
de estas Normas Generales.

(©) La comision de transaccion aplicable a la Opcion de Pago de Principal cesara de
devengarse: (i) en la fecha en que el Prestatario ejerza la Opcién de Pago de Principal de
conformidad con el Articulo 3.06 de estas Normas Generales; o (ii) cinco (5) afios antes de la
ultima fecha de amortizacion de conformidad con el Cronograma de Amortizacion segin lo
establecido en ¢l inciso (g) del Articulo 3.06 de estas Normas Generales, lo que ocurra primero,

ARTICULO 3.06. Ejercicio de la Opcién de Pago de Principal. (a) Luego de la ocurrencia
de un Desastre Natural Elegible durante el periodo de devengamiento de la comision de transaccion
aplicable a la Opci6én de Pago de Principal de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.05 de
estas Normas Generales, el Prestatario podra solicitar ejercitar la Opcion de Pago de Principal a
través de la presentacion al Banco de una Carta Solicitud de Ejercicio de la Opcién de Pago de
Principal, en la forma y el contenido satisfactorios para el Banco, mediante la cual el Prestatario
debera:

(i) notificar al Banco de la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible;

(ii)  presentar al Banco la documentacion de respaldo relacionada con el
cumplimiento de las condiciones paramétricas y no paramétricas aplicables
al Desastre Natural Elegible;

(iii)  indicar el nimero de Préstamo; ¢

(iv)  incluir el nuevo cronograma de amortizacion, que refleje la redistribucién de
los pagos de capital del Préstamo que se vencerian durante el periodo de
dos (2) afios siguientes a la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de
conformidad con lo previsto en los incisos (b) y (d) de este Articulo.

(b)  El Banco podra aceptar la solicitud a que se refiere el inciso (a) de este Articulo

sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, asi como al cumplimiento
de los siguientes requisitos:
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