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CONTRATO DE PRESTAMO
ESTIPULACIONES ESPECIALES

Este contrato de préstamo, en adelante el “Contrato”, se celebra entre la
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL B.P., en adelante el “Prestatario”, y el BANCO
INTERAMERICANO DE DESARROLLO, en adelante individualmente el “Banco”™ vy,
conjuntamente con el Prestatario, las “Partes”, en el marco del Acuerdo para el Establecimiento
de una Linea de Crédito Condicional para Proyectos de Inversién (CCLIP) No. EC-O0009,
suscrito entre el Banco y la Reptiblica del Ecnador.

Este Contrato se celebra en virtud del Acuerdo sobre Procedimientos Financieros suscrito
el 8 de junio de 2010 (y sus modificaciones), entre el Banco y el Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento (BIRF), como Depositario del Fondo Fiduciario para una Tecnologia
Limpia, en adelante el “Acuerdo sobre Procedimientos Financieros™.

Las obligaciones del Prestatario establecidas en este Contrato estan garantizadas por la

Republica del Ecuador en los términos del Contrato de Garantia No. 5184/TC-EC.

CAPITULO1
Objeto, Elementos Integrantes del Contrato v Definiciones Particulares

CLAUSULA 1.01. Obijeto del Contrato. El objeto de este Contrato es acordar los términos y
condiciones en que el Banco otorga un préstamo al Prestatario para contribuir a la financiacién y
ejecucion de la Primera Operacién Individual Bajo la CCLIP para el Financiamiento del
Transporte Eléctrico Sostenible en Ecuador, en adelante el “Programa”, cuyos aspectos
principales se acuerdan en el Anexo Unico.

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes del Contrato. Esie Contrato esta integrado por
estas Estipulaciones Especiales, por las Normas Generales y por el Anexo Unico.

CLAUSULA 1.03. Definiciones _particulares. En adicion a los términos definidos en las
Normas Generales, cuando los siguientes términos se utilicen con mayiscula en este Contrato,
estos tendrin el significado que se les asigna a continuacién. Cualquier referencia al singular
incluye el plural y viceversa.

(a) “BIRF” significa el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento.
(b) “CFN” significa la Corporacién Financiera Nacional B.P.

{c) “CONAFIPS” significa la Corporacion Nacional de Finanzas Populares y
Solidarias.

(d) “CTF”, “Fondo Fiduciario para una Tecnologia Limpia” o “Fondo para una
Tecnologia Limpia™ significa el Clean Technology Fund, el cual es uno de los
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fondos multi-donantes que integran los Fondos de Inversion Climatica o Climate
Investment Funds (CIF, por su sigla en inglés), para apoyar proyectos de baja
emisién de carbono y cambio climdtico, a través del incremento del
financiamiento concesional canalizado por los bancos multilaterales de desarrollo
para apalancar mayores inversiones y el despliegue rapido de las tecnologias de
baja emisién de carbono a escala significativa, con el objetivo de lograr
reducciones de baja emision de carbono a escala significativa, con el objetivo de
lograr reducciones rentables en el consumo de energia fosil y el decrecimiento de
las emisiones de gases de efecto invernadero. El Banco es una de las Entidades
Implementadoras del CTF, administrado por el BIRF.

(e) “GEI” significa gases de efecto invernadero.

() “IFI” tendra el significado adjudicado en la Clausula 3.03(a) de estas
Estipulaciones Especiales.

(g)  “MEF” significa el Ministerio de Economia y Finanzas.
(h) “MIT” significa el Ministerio de Infraestructura y Transporte.
(i) “ROP” significa Reglamento Operativo del Programa.

()] “Sub-préstamo” tendré el significado adjudicado en la Clausula 3.03(a) de estas
Estipulaciones Especiales.

(9] “Sub-prestatario” significa los beneficiarios de los Sub-préstamos.
{)] “VCI” significa los vehiculos de combustion interna.
(m)})  “VE” significa vehiculo eléctrico.

CAPITULO II
El Préstamo

CLAUSULA 2.01. Costo del Programa. (a) El costo total del Programa se estima en el
equivalente de treinta y seis millones de Dolares (US$36.000.000).

(b) El costo del Programa incluye, ademas de los recursos indicados en la
Cldausula 2.02 de estas Estipulaciones Especiales, los siguientes: (i) recursos reembolsables
provenientes del Contrato de Préstamo 5183/OC-EC con cargo a los recursos del Capital
Ordinario del Banco, por un monto de hasta siete millones seiscientos mil Délares
(UUS$7.600.000); (i) recursos reembolsables provenientes del Contrato de Préstamo
5920/0C-EC con cargo a los recursos del Capital Ordinario del Banco, por un monto de hasta
dos millones cuatrocientos mil Délares (US$2.400.000); (iii) recursos reembolsables
provenientes del Contrato de Préstamo 5921/TC-EC con cargo a los recursos del Fondo para una
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Tecnologia Limpia, por un monto de hasta cinco millones seiscientos mil Délares
(US$5.600.000); y (iv) tres millones de Ddlares (US$3.000.000) de recursos de contraparte de la
Republica del Ecuador.

CLAUSULA 2.02. Monto v Moneda de Aprobacién del Préstamo. En los términos de este
Contrato, el Banco se compromete a otorgar al Prestatario, y éste acepta, un préstamo hasta por
el monto de diecisiete millones cuatrocientos mil Délares (US$17.400.000), con cargo a los
recursos provenientes del Fondo para una Tecnologia Limpia, en adelante, el “Préstamo™.

CLAUSULA 2.03. Solicitud de desembolsos y moneda de los desembolsos. (a) El
Prestatario podra solicitar al Banco desembolsos del Préstamo, de acuerdo con lo previsto en el
Capitulo IV de las Normas Generales.

(b) Todos los desembolsos se denominaran y efectuardn en Ddlares, salvo en el caso
en que el Prestatario opte por un desembolso denominado en una moneda distinta del Délar, de
acuerdo con lo establecido en el Capitulo V de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.04. Disponibilidad de moneda. Si ¢l Banco no tuviese acceso a la moneda
solicitada por el Prestatario, el Banco, en acuerdo con el Prestatario y con la anuencia del
Garante, podra efectuar el desembolso del Préstamo en otra moneda de su eleccion,

CLAUSULA 2.05. Plazos para el compromiso y para el desembolso del Préstamo. (a) Los
recursos del Préstamo deberan ser comprometidos por las IFI, a favor de los Sub-prestatarios,
dentro de un plazo méximo de seis {(6) afios contados a partir de la fecha de entrada en vigencia
del presente Contrato. Se entendera que los recursos han sido comprometidos a partir de la fecha
en que se hayan suscrito los documentos que instrumentan la operacion correspondiente.

(b)  Los recursos del Préstamo que hayan sido comprometidos de acuerdo con el
inciso (a) anterior, deberan ser desembolsados dentro del Plazo Original de Desembolsos, que
serd de seis (6) afios contados a partir de la fecha de vigencia del Contrato.

(c) La porcion del Préstamo que no hubiere sido comprometida o desembolsada,
segin sea el caso, dentro del correspondiente plazo, quedard automaticamente cancelada, a
menos que las Partes acuerden por escrito, y con la anuencia del Garante, prorrogar los plazos
antes mencionados.

CLAUSULA 2.06. Cronograma de Amortizacién. (a) La Fecha Final de Amortizacion es la
fecha correspondiente a cuarenta afios (40) afios contados a partir de la fecha de suscripcion del
presente Contrato.

(b)  El Préstamo serd amortizado por el Prestatario mediante el pago de cuotas
semestrales y consecutivas. El Prestatario debera pagar la primera cuota a los diez (10) afios y
seis (6) meses contados a partir de la fecha de entrada en vigencia de este Contrato y la Gltima, a
mas tardar, en la Fecha Final de Amortizacion. El monto de la cuota semestral para la
amortizacion del Préstamo a partir del afio diez (10) y seis (6) meses hasta el afio veinte (20) serd
equivalente al uno por ciento (1%) del mismo y el monto de la cuota semesiral para la
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amortizacion del Préstamo a partir del afio veinte (20) y seis (6) meses hasta el afio cuarenta (40)
serd equivalente al dos por ciento (2%) del mismo, de acuerdo a los términos financieros del
Fondo para una Tecnologia Limpia.

(c) Si la fecha de vencimiento del plazo para el pago de la primera cuota de
amortizacién no coincide con el dia 15 del mes, el pago de la primera cuota de amortizacion se
debera realizar en la fecha de pago de intereses inmediatamente anterior a la fecha de
vencimiento de dicho plazo. Si la Fecha Final de Amortizacion no coincide con una fecha de
pago de intereses, el pago de la nltima cuota de amortizacion se debera realizar en la fecha de
pago de intereses inmediatamente anterior a la Fecha Final de Amortizacion.

CLAUSULA 2.07. Cargos por Servicios. (a) El Prestatario pagard semestralmente sobre los
saldos deudores diarios del Préstamo un cargo por servicios (en adelante denominado “cargos
por servicios” o “intercses™) del cero coma veinticinco por ciento (0,25%) por afio contado a
partir de la firma del presente Contrato, que se devengara desde las fechas de los respectivos
desembolsos.

(b)  El primer pago se efectuara a los seis (6) meses de la fecha del presente Contrato.
Si la fecha de vencimiento del plazo para el primer pago de intereses no coincide con el dia
quince (15) del mes, el primer pago de intereses se deberd realizar el dia quince (15)
inmediatamente anterior a la fecha de dicho vencimiento.,

(©) Los cargos por servicios serdn abonados con recursos del Prestatario durante el
periodo de desembolso.

CLAUSULA 2.08. Comisién de_administracion. El Prestatario pagard una comisién de
administracién equivalente al cero coma cuarenta y cinco por ciento (0,45%) del monto total del
Préstamo. Dicha comision serd pagada en Délares, en un monto tnico global, a los sesenta (60)
dias de la entrada en vigencia del presente Contrato de Préstamo. No aplicara el Articulo 3.08 de
las Normas Generales (Comision de Crédito).

CLAUSULA 2.09. Conversiones. No aplicardn a este Préstamo el Articulo 3.02 de las
Normas Generales (Modificacion del Cronograma de Amortizacion) ni las demés flexibilidades
y opciones de conversion de la Facilidad de Financiamiento Flexible previstas en el Capitulo V
de las Normas Generales y sus clausulas relacionadas.

CAPITULO 11X
Desembolsos v Uso de Recursos del Préstamo

CLAUSULA 3.01. Requisito para todo desembolso. Los desembolsos del Préstamo estaran
sujetos a que, en adicién a lo dispuesto en estas Estipulaciones Especiales y en las Normas
Generales, el Banco haya recibido del BIRF los recursos del Préstamo y que los mismos se
encuentren disponibles para efectuar el desembolso solicitado por el Prestatario de acuerdo con
lo previsto en este Contrato.
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CLAUSULA 3.02. Condiciones_especiales previas al primer desembolso. El primer
desembolso de los recursos del Préstamo esta condicionado a que se cumpla, a satisfaccion del
Banco, en adicién a las condiciones previas estipuladas en el Articulo 4.01 de las Normas
Generales, la siguiente: que el Prestatario haya presentado evidencia de la aprobacién y entrada
en vigor del ROP.

CLAUSULA 3.03. Uso de los recursos del Préstamo. (a) Con los recursos del Préstamo el
Prestatario podr4 otorgar, a través de instituciones financieras intermedias (“IFT™), préstamos de
largo plazo orientados a financiar la adquisicion de vehiculos eléctricos (los *Sub-préstamos™).

(b) Los recursos del Préstamo solo podran ser utilizados para pagar gastos que
cumplan con los siguientes requisitos: (i) que sean necesarios para el Programa y estén en
concordancia con los objetivos del mismo; (ii) que sean efectuados de acuerdo con las
disposiciones de este Contrato y las politicas del Banco; (iii) que sean adecuadamente registrados
y sustentados en los sistemas del Prestatario; y (iv) que sean efectuados con posterioridad al
5 de septiembre de 2024 y antes del vencimiento del Plazo Original de Desembolso o sus
extensiones. Dichos gastos se denominan, en adelante, “Gastos Elegibles™.

CLAUSULA 3.04. Tasa de cambio para justificar gastos realizados en Moneda Local del
pais del Prestatario. Para efectos de lo estipulado en el Articulo 4.10 de las Normas Generales,
las Partes acuerdan que la tasa de cambio aplicable sera la indicada en el inciso (b)(ii) de dicho
Articulo. Para dichos efectos, la tasa de cambio acordada sera la tasa de cambio en la fecha
efectiva en que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o cualquier otra persona natural o juridica a
quien se le haya delegado la facultad de efectuar gastos, efectiie los pagos respectivos en favor
del contratista, proveedor o beneficiario.

CLAUSULA 3.05. Suspensién_de Desembolsos. Sin perjuicio de lo dispuesto en los
Articulos 8.01 y 8.02 de las Normas Generales, para efectos de este Contrato, el Banco, mediante
notificacion al Prestatario, podra suspender desembolsos, si surge y mientras subsista cualquiera
de las circunstancias siguientes:

(a) El atraso, demora o incumplimiento por parte del BIRF, de las obligaciones
estipuladas en el Acuerdo sobre Procedimientos Financieros, para la transferencia
de los recursos al Banco;

(b)  La suspension, por cualquier causa, de la transferencia de recursos al Banco por
parte del BIRF previstas bajo el Acuerdo sobre Procedimientos Financieros,
celebrado entre el Banco y el BIRF; y/o

(c) La terminacién del Acuerdo sobre Procedimientos Financieros, celebrado entre el

Banco y ¢l BIRF, en relacién con el Fondo Fiduciario para una Tecnologia
Limpia.
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CAPITULO IV
Ejecucion del Programa

CLAUSULA 4.01. Organismo Ejecutor. La entidad de enlace del Programa sers el MEF, a
través de la Direccién Nacional de Seguimiento (la “Entidad de Enlace™). El Prestatario actuara
como Organismo Ejecutor del Componente 1 del Programa, CONAFIPS actuard como
Organismo Ejecutor del Componente 2 del Programa y MIT actuara como Organismo Ejecutor
del Componente 3 del Programa, en la forma descrita en el Anexo Unico.

CLAUSULA 4.02. Condiciones Adicionales de los Sub-préstamos. Sera responsabilidad del
Prestatario, a través de las IF1, que los Sub-préstamos cumplan con las siguientes condiciones:

(a)

(b)

Los Sub-préstamos financiados con recursos del Préstamo deberan cumplir con
las disposiciones establecidas en el ROP; y

Con los recursos del Préstamo, no se podran otorgar Sub-préstamos para financiar
ninguna de las actividades de la Lista de Exclusién del Programa (Anexo C del
Informe de Gestion Ambiental y Social (IGAS)) del Banco, de acuerdo con lo
establecido en el ROP.

CLAUSULA 4.03. Condiciones Minimas a los Sub-préstamos. En adicién a lo expuesto en
la Clausula 4.02 anterior, todos los Sub-préstamos deberan incluir, por lo menos, las siguientes

condiciones:

(2)

(b)

(©

(d)

(e)

®

El compromiso del Sub-prestatario de que los bienes y servicios que se financien
con el Sub-préstamo se utilizardn exclusivamente en la ejecucién del respectivo
subproyecto;

La obligacion de los Sub-prestatarios de cumplir: (i) las politicas del Banco en
materia de Practicas Prohibidas; y (ii) las politicas ambientales y sociales del
Banco aplicables, todo de conformidad con lo procedimientos y mecanismos
establecidos para dichos efectos en el Sistema de Gestién Ambiental y Social, el
cual formara parte del ROP;

El derecho del Prestatario o de las IFI, segin sea el caso, y del Banco a examinar
el uso de los fondos del Sub-préstamo;

La obligacién de proporcionar todas las informaciones que el Prestatario o las IFi,
segun sea el caso, razonablemente soliciten al Subprestatario en relacion con el
Sub-préstamo y con su situacion financiera;

El derecho del Prestatario o de las IFl, segin sea el caso, de suspender los
desembolsos del Sub-préstamo si el Sub-prestatario no cumple con sus
obligaciones;

La constitucién por parte del Sub-prestatario de garantias especificas suficientes
en favor del Prestatario o de las IF1, segin sea el caso, a juicio de estos; y
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(2)  El compromiso del Sub-prestatario de asegurar y mantener el seguro de los bienes
que garanticen el Sub-préstamo contra los riesgos y en los valores que se
acostumbren ¢n el comercio, dentro de las posibilidades existentes en el pais.

CLAUSULA 4.04. Cesion de los Sub-préstamos. En relacién con los Sub-préstamos que se
otorguen con financiacion a cargo de los recursos del Préstamo, de acuerdo con los principios de
la linea de crédito de segundo piso del Prestatario, serd responsabilidad del Prestatario que las
IFI: (a) los mantengan en su cartera libres de todo gravamen; y (b) soliciten y obtengan la
aceptacion previa del Banco, a través del Prestatario, en los casos en que se proponga venderlos,
cederlos o traspasarlos a terceras personas.

CLAUSULA 4.05. Reglamento Operativo _del Programa. (a) La ejecucion del
Componente 1 del Programa se regird por lo dispuesto en el presente Conirato y en las
disposiciones contenidas en €l ROP a que se refiere la Clausula 3.02 de estas Estipulaciones
Especiales, el cual debera incluir, a lo menos, los siguientes elementos: (i) criterios técnicos,
regulatorios y financieros para tener acceso a los préstamos y Sub-préstamos; (ii) mecanismos de
desembolso; (iii) salvaguardas ambientales y sociales; y (iv) mecanismos de supervision y
monitoreo, y requisitos de evaluacioén.

(b) Sélo podran introducirse modificaciones al ROP durante la ejecucion del
Programa, con el previo consentimiento por escrito del Banco. En caso de falta de consonancia o
contradiccion entre las disposiciones de este Contrato y las establecidas en el ROP, prevaleceran
las disposiciones contenidas en este Contrato.

CLAUSULA 4.06. Uso de fondos provenientes de la recuperacién de los préstamos. Los
fondos provenientes de las recuperaciones de los préstamos a las IFI concedidos con cargo a los
recursos del Programa que se acumulen en exceso de las cantidades necesarias para el servicio
del Préstamo solo podran utilizarse para la concesién de nuevos préstamos para el
financiamiento de Sub-préstamos que se ajusten sustancialmente a las normas establecidas en
este Contrato. Cumplido el periodo de seis (6) afios del Plazo Original de Desembolsos y sus
extensiones, el Banco y el Prestatario podran acordar otro uso a las recuperaciones, siempre que
dicho uso sea compatible con los lineamientos generales del Programa.

CAPITULO V
Supervisién y Evaluacion del Programa

CLAUSULA 5.01. Supervisién de la ejecucién del Programa. Para efectos de lo dispuesto
en el Articulo 7.02 de las Normas Generales, los documentos que, a la fecha de suscripcion de
este Contrato, se han identificado como necesarios para supervisar el progreso en la ejecucion
del Programa son:

(2) Informes semestrales de seguimiento del Programa. Estos informes deberan ser
presentados al Banco durante el Plazo Original de Desembolso o sus extensiones,
dentro de los sesenta (60) dias siguientes a la finalizacion de cada Semestre,
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Deberan incluir: (i) el estado de la ejecucion de las actividades del Componente 1
del Programa, sus productos y efectos directos conforme se vayan realizando, los
problemas de ejecucion y/o riesgos identificados, y las acciones propuestas para
mitigarlos; y (ii) la consecucion de los productos ¢ hitos del Componente 1 tal y
como se establecen en la Matriz de Resultados del Programa.

(b}  Informe final. El informe final debera presentarse al Banco dentro de los sesenta
(60) dias siguientes a la finalizacién del Plazo Original de Desembolso o sus
extensiones. Deberd incluir el agregado de la informacion contenida en los
informes de monitoreo semestrales, asi como un analisis final de logros sobre los
indicadores de producto y resultados y de los problemas de ejecucion detectados
durante la ejecucion del Componente 1 del Programa, y el efecto final de las
acciones de mitigacion implementadas.

CLAUSULA 5.02. Supervision de la gestion financiera del Programa. (a) Para efectos de
lo establecido en el Articulo 7.03 de las Normas Generales, los informes de auditoria financiera
externa y otros informes que, a la fecha de suscripcién de este Contrato, se han identificado
como necesarios para supervisar la gestién financiera del Programa, son los siguientes: estados
financieros auditados del Componente 1 del Programa, debidamente dictaminados por una firma
de auditoria independiente aceptable al Banco, dentro del plazo de ciento veinte (120) dias
siguientes al cierre del ejercicio econdmico del Prestatario. El dltimo de estos informes sera
presentado dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes al cierre del ejercicio econémico del
Prestatario en el cual se realizé el Gltimo desembolso.,

{b) Para efectos de lo dispuesto en el Articulo 7.03(a) de las Normas Generales, ¢l
gjercicio fiscal del Programa es el periodo comprendido entre 1 de enero y 31 de diciembre de
cada afio.

CLAUSULA 5.03. Evaluacién de resultados. Fl Prestatario se compromete a presentar al
Banco la informacién necesaria para determinar el grado de cumplimiento del objetivo del
Programa y sus resultados. Dentro de un plazo de seis (6) meses desde el vencimiento del Plazo
Original de Desembolsos o sus extensiones, el Prestatario y el Banco llevaran a cabo un informe
de terminacion de proyecto para documentar los resultados del Programa, con base en la
metodologia del Banco y de conformidad con las pautas que figuran en el ROP.

CAPITULO VI
Disposiciones Varias

CLAUSULA 6.01. Vigencia del Contrato. Este Contrato entrara en vigencia en la fecha en
que se haya cumplido la siguiente condicién: la Repiiblica del Ecuador y el Banco hayan suscrito
un Contrato de Garantfa y éste haya entrado en vigencia.

CLAUSULA 6.02. Comunicaciones vy Notfificaciones. (a) Todos los avisos, solicitudes,
comunicaciones o informes que las Partes deban realizar en virtud de este Contrato en refacién
con la ejecucion del Programa, con excepcién de las notificaciones mencionadas en el siguiente
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literal (b), se efectuardn por escrifo y se consideraran realizados desde el momento en que el
documento correspondiente sea recibido por el destinatario en la respectiva direccion que
enseguida se anota, o por medios electrénicos en los términos y condiciones que el Banco
establezca e informe al Prestatario, a menos que las Partes acuerden por escrito otra manera.

Del Prestatario y Organismo Ejecutor;
Direccion Postal:
Corporacién Financiera Nacional B.P.
Oficina Matriz Guayaquil
Av. Nueve de Octubre 200 y Pichincha
Codigo postal: 090313

Guayaquil, Guayas, Ecuador

Facsimil: (593-4) 259-1800
Correo electronico: recepcion_secretaria@cth.fin.ec
Del Banco:

Direccion postal:
Representacién del Banco en Ecuador
Avenida Simon Bolivar S/N y Via Naydn
Complejo Corporativo Ekopark - Torre 5, Piso 3
Caédigo Postal: 170124
Quito, Ecuador

Facsimil: (593-2) 299-6969

Correo electronico: BIDEcuador{@iadb.org

(b)  Cualquier notificacién que las Partes deban realizar en virtud de este Contrato
sobre asuntos distintos a aquéllos relacionados con la ejecucién del Programa, incluyendo las
solicitudes de desembolsos, debera realizarse por escrito y ser enviada por correo certificado,
correo electronico o facsimil, dirigido a su destinatario a cualquiera de las direcciones que
enseguida se anotan y se consideraran realizados desde el momento en que la notificacion
correspondiente sea recibida por el destinatario en la respectiva direccion, o por medios
electronicos en los términos y condiciones que el Banco establezca e informe al Prestatario, a
menos que las Partes acuerden por escrito otra manera de notificacion.
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Del Prestatario y Organismo Ejecutor:
Direccidon Postal:
Corporacion Financiera Nacional B.P.
Oficina Matriz Guayaquil
Av. Nueve de Octubre 200 y Pichincha
Cadigo postal: 090313
Guayaquil, Guayas, Ecuador

Facsimil: (593-4) 259-1800

Correo electronico: recepcion secretaria@ctn.fin.ec

Del Banco:
Direccién postal:

Banco Interamericano de Desarroilo
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577

EE.UU.

Facsimil: (202) 623-3096

CLAUSULA 6.03. Clausula Compromisoria. Para la solucién de toda controversia que se
derive del presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las Partes, €stas se someten
incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del Tribunal de Arbitraje a que se
refiere el Capitulo XII de las Normas Generales, con la siguiente modificacion:

El Articulo 12.06 de las Normas Generales debera leer asi:

“ARTICULO 12.06. Naotificaciones. Toda notificacion relativa al arbitraje o al fallo
serd hecha en la forma prevista en este Contrato. Las Partes renuncian a cualquier otra
forma de notificacion. Sin embargo, obligatoriamente debera notificarse al Procurador
General del Estado”.
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EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por medio de su
representante autorizado, suscriben este Contrato en tres (3) ejemplares de igual tenor en Quito,

Republica del Ecuador.

BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO

V' Yener M Tristao

Representante del Banco en Ecuador

Fecha: 3! J¢ octvbre Jo 2028
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MINISTERIO DE ECONOMIA Y ritanzas
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CONTRATO DE PRESTAMO

NORMAS GENERALES
Septiembre 2023

CAPITULOI
Aplicacion e Interpretacion

ARTICULO 1.01.  Aplicaciéon _de las Normas Generales. Estas Normas Generales son
aplicables, de manera uniforme, a los contratos de préstamo para el financiamiento de proyectos
de inversion con recursos del capital ordinario del Banco, que este ultimo celebre con sus paises
miembros o con ofros prestatarios que, para los efectos del respectivo contrato de préstamo,
cuenten con la garantia de un pais miembro del Banco.

ARTICULO 1.02. Interpretacién. (a) Inconsistencia. En caso de contradiccion o
inconsistencia entre las disposiciones de las Estipulaciones Especiales, cualquier anexo del
Contrato y €l o los Contratos de Garantia, si los hubiere, y estas Normas Generales, las
disposiciones de aquellos prevaleceran sobre las disposiciones de estas Normas Generales. Si la
contradiccion o inconsistencia existiere entre disposiciones de un mismo elemento de este Contrato
o entre las disposiciones de las Estipulaciones Especiales, cualquier anexo del Contrato y el o los
Contratos de Garantia, si los hubiere, la disposicion especifica prevalecera sobre la general.

(b) Titwlos y Subtitulos. Cualquier titulo o subtitulo de los capitulos, articulos,
clausulas u otras secciones de este Contrato se incluyen s6lo a manera de referencia y no deben
ser tomados en cuenta en la interpretacion de este Contrato.

{©) Plazos. Salvo que el Contrato disponga lo contrario, los plazos de dias, meses o
afios se entenderan de dias, meses o afios calendario.

CAPITULO I
Definiciones

ARTICULO 2.01. Definiciones. Cuando los siguientes términos se utilicen con mayuscula en
este Contrato o en el (o los) Contrato(s) de Garantia, si lo(s) hubiere, éstos tendran el significado
que se les asigna a continuacion. Cualquier referencia al singular incluye el plural y viceversa.

1. *Administrador de SOFR” significa el Federal Reserve Bank de Nueva York en su carécter
de administrador de SOFR, o cualquier administrador sucesor de SOFR.

2. “Agencia de Contrataciones” significa la entidad especializada en la gestién de

contrataciones que mediante acuerdo con el Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor, puede ser empleada para llevar a cabo, en todo o en parte, las adquisiciones de
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bienes o las contrataciones de obras, servicios de consultoria o servicios diferentes de
consultoria del Proyecto.

“Agente de Calculo™ significa el Banco, a menos que ¢l Banco especifique algo distinto
por escrito. Todas las determinaciones efectuadas por el Agente de Célculo tendran un
carécter final, concluyente y obligatorio para las Partes (salvo error manifiesto) y, de ser
hechas por el Banco en calidad de Agente de Calculo, se efectuaran mediante justificacion
documentada, de buena fe y en forma comercialmente razonable.

“Agente de Calculo del Evento” significa un tercero contratado por ¢l Banco que,
basandose en los datos del Agente Reportador respecto a un Evento, y de acuerdo con lo
establecido en las Instrucciones de Determinacién para Evento de Liquidacién en Efectivo,
determina si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de Liquidacion en Efectivo
¥y, en dicho supuesto, calcula el correspondiente Monto de Liquidacion en Efectivo.

“Agente Modelador™ significa un tercero independiente contratado por el Banco para el
célculo de las métricas de precios relevantes en una Conversién de Proteccién contra
Catastrofes, lo cual incluye, entre otras, la probabilidad de enganche, la probabilidad de
agotamiento y la pérdida esperada, de acuerdo con lo establecido en las Instrucciones de
Determinacion para Evento de Liquidacién en Efectivo.

“Agente Reportador” significa un tercero independiente que proporciona los datos y la
informacién relevante para ¢l célculo de un Evento de Liquidacién en Efectivo bajo una
Conversién de Proteccidn contra Catastrofes de acuerdo con lo establecido en las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacién en Efectivo.

“Anticipo de Fondos” significa el monto de recursos adelantados por el Banco al
Prestatario, con cargo al Préstamo, para atender Gastos Elegibles del Proyecto, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 4.07 de estas Normas Generales.

“Aporte Local” significa los recursos adicionales a los financiados por el Banco, que
resulten necesarios para la completa ¢ ininterrumpida ejecucion del Proyecto.

“Banco” tendra el significado que se le asigne en las Estipulaciones Especiales de este
Contrato.

“Banda (collar) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite superior y un
limite inferior para una tasa variable de interés.

“Cantidad Nocional” significa, con respecto a una Conversion de Productos Basicos, el
numero de unidades del producto basico subyacente.

“Carta de Compromiso para Proteccion contra Catdstrofes” significa un acuerdo celebrado
entre el Prestatario y el Banco, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, en las etapas
iniciales de la estructuracién de una Conversion de Proteccion contra Catastrofes mediante
¢l cual las partes acuerdan, entre otras disposiciones: (i) los términos y condiciones
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principales de la estructuracion de una posible Conversion de Proteccion contra
Catéstrofes; y (ii) el traspaso al Prestatario de todos los costos incurridos por el Banco
vinculados con la potencial Conversion de Proteccion contra Catastrofes y su
correspondiente transaccion en el mercado financiero (incluidos los costos relacionados a
las tarifas cobradas por cualquier tercera parte, tales como el Agente Modelador, asesores
legales externos y distribuidores, entre otros).

“Carta Notificacion de Activacién de la Opcion de Pago de Principal” significa la
notificacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de Activacion
de la Opcidn de Pago de Principal.

“Carta Notificacién de Conversién™ significa la notificacion por medio de la cual el Banco
comunica al Prestatario los términos y condiciones financieros en que una Conversion ha
sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de Conversion enviada por el Prestatario,
Para el caso de una Conversion de Proteccidn contra Catéastrofes, la “Carta Notificacion de
Conversion” se entendera también como “Carta Notificacion de Conversién de
Catéstrofes™.

“Carta Notificacion de Conversion de Catéstrofes™ significa la notificacién por medio de
la cual el Banco informa al Prestatario los términos y condiciones de la Conversion de
Proteccion contra Catastrofes incluyendo, entre otros, la identificacion de uno o més
Eventos protegidos por esta Conversion, asi como las Instrucciones de Determinacion para
Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Carta Notificacion de Ejercicio de la Opcion de Pago de Principal” significa la
notificacién por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de Ejercicio
de Opcion de Pago de Principal y comunica al Prestatario el Cronograma de Amortizacion
modificado resultante del ejercicio de la Opcion de Pago de Principal.

“Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de Amortizacion™ significa la
notificacién por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Modificacion de Cronograma de Amortizacion.

*“Carta Solicitud de Activacion de la Opcidén de Pago de Principal” significa la notificacién
por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco que el Préstamo sea elegible para la
Opcion de Pago de Principal sujeto a los términos y condiciones establecidos en este
Contrato.

“Carta Solicitud de Conversidon” significa la notificacion irrevocable por medio de la cual
el Prestatario solicita al Banco una Conversion, de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

“Carta Solicitud de Ejercicio de la Opcién de Pago de Principal” significa la notificacion
por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una medificacién al Cronograma de
Amortizacion de conformidad con lo previsto en el Articulo 3.06 de estas Normas
Generales.
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“Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de Amortizacién™ significa la
notificacion irrevocable por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una
modificacion al Cronograma de Amortizacion.

“Catastrofe™ significa una interrupcion grave al funcionamiento de una sociedad, una
comunidad 0 un proyecto que ocurre como resultado de un peligro y causa, de manera
generalizada y grave, pérdidas humanas, materiales, econdmicas o ambientales.

“Contrato™ significa este contrato de préstamo.

“Contrato de Derivados™ significa cualquier contrato suscrito entre el Banco y el
Prestatario o entre €l Banco y el Garante, si lo hubiere, para documentar y/o confirmar una
0 mas transacciones de derivados acordadas entre el Banco y el Prestatario o entre el Banco
y el Garante, si lo hubiere, y sus modificaciones posteriores. Son parte integrante de los
Contratos de Derivados todos los anexos y demds acuerdos suplementarios a los mismos.

“Contrato de Garantia™ significa, si lo hubiere, el contrato en virtud del cual se garantiza
el cumplimiento de todas o algunas de las obligaciones que contrae el Prestatario bajo este
Contrato y en ¢l que el Garante asume otras obligaciones que quedan a su cargo.

“Convencion para el Célculo de Intereses” significa la convencidn para el conteo de dias
utilizada para el calculo del pago de intereses, la cual se establece en la Carta Notificacion
de Conversion.

“Conversion™ significa una modificacién de los términos de la totalidad o una parte del
Préstamo solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco, en los términos de este
Contrato y podra ser: (i) una Conversién de Moneda; (ii) una Conversién de Tasa de
Interés; (iii) una Conversion de Productos Bésicos; o (iv) una Conversion de Proteccion
contra Catéstrofes.

“Conversion de Moneda™ significa, con respecto a un desembolso o a la totalidad o a una
parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda de denominacién a una Moneda Local 0 a
una Moneda Principal.

“Conversion de Moneda por Plazo Parcial” significa una Conversién de Moneda por un
Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion
solicitado para dicha Conversién de Moneda, segin lo previsto en el Articulo 5.03 de estas
Normas Generales.

“Conversion de Moneda por Plazo Total” significa una Conversion de Moneda por un
Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacién solicitado
para dicha Conversion de Moneda, segiin lo previsto en el Articulo 5.03 de estas Normas
Generales.
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“Conversién de Productos Basicos™ significa, con respecto a todo o parte de un Saldo
Deudor Requerido, la contratacion de una Opcioén de Venta de Productos Basicos o de una
Opcion de Compra de Productos Basicos de conformidad con lo establecido en el
Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

“Conversion de Productos Basicos por Plazo Parcial” significa una Conversion de
Productos Bésicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos es
anterior a la Fecha Final de Amortizacion,

“Conversion de Productos Bésicos por Plazo Total” significa una Conversién de Productos
Basicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Bésicos coincide con la
Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Proteccion contra Catastrofes™ significa cualquier acuerdo celebrado entre
el Banco y el Prestatario, formalizado en la Fecha de Conversién de Proteccion contra
Catastrofes mediante una Carta Notificacion de Conversion de Catastrofes, donde el Banco
se compromete a pagar al Prestatario un Monto de Liquidacién en Efectivo ante la
ocurrencia de un Evento de Liquidacién en Efectivo, sujeto al cumplimiento de las
condiciones especificadas en la Carta Notificacion de Conversion de Catdstrofes y en las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Conversion de Proteccion contra Catastrofes por Plazo Parcial” significa una Conversion
de Proteccion contra Catastrofes cuyo Plazo de Conversion finaliza antes de la Fecha Final
de Amortizacion.

“Conversion de Proteccion contra Catastrofes por Plazo Total™ significa una Conversién
de Proteccion contra Catastrofes cuyo Plazo de Conversion finaliza en la Fecha Final de
Amortizacion.

“Conversion de Tasa de Interés” significa (i) el cambio del tipo de tasa de interés con
respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor; o (ii) e establecimiento de un Tope
{cap) de Tasa de Interés o una Banda (coflar) de Tasa de Interés con respecto a la totalidad
o una parte del Saldo Deudor; o (iii) cualquier ofra opcion de cobertura (hedging) que afecte
la tasa de interés aplicable a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial” significa una Conversion de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para dicha Conversion de Tasa de Interés, segun lo previsto en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total™ significa una Conversion de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversién igual al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para la Conversién de Tasa de Interés, seglin lo previsto en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.
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“Costo de Fondeo del Banco™ significa un margen de costo relativo a la tasa SOFR u otra
Tasa Base de Interés aplicable al Préstamo, a ser determinada peridédicamente por el Banco
en funcién del costo promedio de su fondeo correspondiente a préstamos con garantia
soberana y expresado en términos de un porcentaje anual.

“Cronograma de Amortizacion™ significa el cronograma original establecido en las
Estipulaciones Especiales para el pago de las cuotas de amortizacion del Préstamo o el
cronograma © cronogramas modificados de comun acuerdo entre las Partes, de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3.02 y/o en el Articulo 3.06 de estas Normas
Generales.

“Desastre Natural Elegible” significa (i) un terremoto, (ii} un ciclén tropical: u (iii) otro
desastre natural para el cual el Banco puede ofrecer la Opcion de Pago de Principal. sujeto
a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, en cualquiera de los tres
casos, de proporciones catastroficas, que cumpla con las condiciones paramétricas y no
paramétricas establecidas por el Banco en los Términos y Condiciones Paramétricos y No
Paramétricos de la Opcidn de Pago de Principal.

“Dia Habil” significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados cambiarios
efectien liquidaciones de pagos y estén abiertos para negocios generales (incluidas
transacciones cambiarias y transacciones de depdsitos en moneda extranjera) en la ciudad
de Nueva York o, en el caso de una Conversién, en las ciudades indicadas en la Carta
Notificacién de Conversion.

“Directorio™ significa el Directorio Ejecutivo del Banco.
“Ddlar” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Estipulaciones Especiales” significa el conjunto de clausulas que componen la primera
parte de este Contrato.

“Evento™” significa un fendmeno o evento identificado en la Carta Notificacion de
Conversion de Catastrofes que tiene el potencial de causar una Catastrofe, por cuyo riesgo
el Prestatario solicita proteccion, y por el cual el Banco puede ejecutar una Conversion de
Proteccion contra Catastrofes sujeto a la disponibilidad en ¢l mercado y a consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco.

“Evento de Liquidacién en Efectivo” significa un Evento que, al momento de ocurrir,
ocasiona que el Banco adeude un Monto de Liquidacion en Efectivo al Prestatario bajo una
Conversién de Proteccion contra Catéstrofes, segin sea determinado por el Agente de
Calculo del Evento de acuerdo con las Instrucciones de Determinacion para Evento de
Liquidacion en Efectivo.

“Facilidad de Crédito Contingente™ significa la Facilidad de Crédito Contingente para
Emergencias por Desastres Naturales o la Facilidad de Crédito Contingente para
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Emergencias por Desastres Naturales y de Salud Publica, segun sea ¢l caso, aprobadas por
el Banco, y seglin sean modificadas de tiempo en tiempo.

“Facilidad de Financiamiento Flexible™ significa la plataforma financiera que el Banco
utiliza para efectuar Préstamos con garantia soberana con cargo al capital ordinario del
Banco.

“Fecha de Conversion” significa la Fecha de Conversién de Moneda, la Fecha de
Conversion de Tasa de Interés, la Fecha de Conversion de Productos Bésicos, o la Fecha
de Conversion de Proteccion contra Catastrofes, segin el caso.

“Fecha de Conversion de Moneda” significa, en relacién con Conversiones de Moneda
para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco efectiia el desembolso y
para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la fecha en que se redenomina la
deuda. Estas fechas se estableceran en la Carta Notificacion de Conversién.

“Fecha de Conversién de Productos Bésicos™ significa la fecha de contratacion de una
Conversion de Productos Basicos. Esta fecha se establecerd en la Carta Notificacion de
Conversion.

“Fecha de Conversion de Proteccion contra Catastrofes™ significa la fecha efectiva de una
Conversion de Proteccion contra Catéastrofes establecida en la correspondiente Carta
Notificacién de Conversion de Catastrofes.

“Fecha de Conversion de Tasa de Interés™ significa la fecha efectiva de la Conversion de
Tasa de Interés a partir de la cual aplicara la nueva tasa de interés. Esta fecha se establecera
en la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Liquidacion de Conversion de Productos Bésicos™ significa, con respecto a una
Conversion de Productos Bésicos, la fecha en que el Monto de Liquidacion en Efectivo de
dicha conversién debe ser pagado, la cual ocurrird a los cinco (5) Dias Habiles posteriores
a una Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Bésicos salvo que las Partes
acuerden una fecha distinta especificada en la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Valuacion de Pago™ significa la fecha que se determina con base en un cierto
nimero de Dias Habiles bancarios antes de cualquier fecha de pago de cuotas de
amortizacion o intereses, segin se especifique en una Carta Notificacién de Conversion.

“Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos™ significa el Dia Habil en el
cual vence la Opcién de Productos Basicos. Esta fecha se establecera en la Carta

Notificacién de Conversion.

“Fecha Final de Amortizacién” significa la filtima fecha de amortizacion del Préstamo de
acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones Especiales.
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“Garante” significa el pafs miembro del Banco y ente sub-nacional del mismo, de haberlo,
que suscribe el Contrato de Garantia con el Banco.

“Gasto Elegible” tendré el significado que se le asigne en las Estipulaciones Especiales de
este Contrato.

“indice del Producto Basico Subyacente” significa un indice publicado del precio del
producto basico subyacente sujeto de una Opcion de Productos Bésicos. La fuente y célculo
del indice del Producto Bésico Subyacente se establecerdn en la Carta Notificacién de
Conversién. Si el Indice del Producto Bésico Subyacente relacionado con un producto
basico (i) no es calculado ni anunciado por su patrocinador vigente en la Fecha de
Conversion de Productos Basicos, pero es calculado y anunciade por un patrocinador
sucesor aceptable para el Agente de Calculo; o (i} es reemplazado por un indice sucesor
que utiliza, en la determinacion del Agente de Calculo, la misma férmula o un método de
calculo sustancialmente similar al utilizado en el cdlculo del Indice del Producto Basico
Subyacente, entonces, el respectivo indice serd, en cada caso, el Indice del Producto Bésico
Subyacente.

“Instrucciones de Determinacién para Evento de Liquidacion en Efectivo™ significa un
conjunto detallado, reproducible y transparente de condiciones e instrucciones incluidas en
ta Carta Notificacién de Conversién de Catéstrofes que: (i) especifica como el Agente de
Calculo del Evento determinara si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de
Liquidaci6n en Efectivo y, en dicho supuesto, cémo se calculara el Monto de Liquidacion
en Efectivo; (ii) proporciona al Banco los parametros y métricas necesarias para que el
Banco pueda asegurar la proteccion en el mercado financicro a través de una transaccién
(tales como la probabilidad de enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida
esperada); y (iii) especifica otra informacion relacionada con los procedimientos y roles de
cada una de las partes para la determinacion de la ocurrencia de un Evento de Liquidacién
en Efectivo y, si lo hubiera, para el calculo de un Monto de Liquidacion en Efectivo.

“Marco de Politica Ambiental y Social” significa el Marco de Politica Ambiental y Social
aprobado por el Banco y vigente al momento de aprobacion del Proyecto.

“Moneda Convertida™ significa cualquier Moneda Local o0 Moneda Principal en la que se
denomina la totalidad o una parte del Préstamo tras la ejecucion de una Conversién de
Moneda.

“Moneda de Aprobacién” significa la moneda en la que el Banco aprueba el Préstamo, que
puede ser Do6lares o cualquier Moneda Local.

“Moneda de Liquidacién™ significa la moneda utilizada en el Préstamo para liquidar pagos
de capital e intereses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (fully deliverable),
la Moneda de Liquidacion serd la Moneda Convertida. Para el caso de monedas que no son
de libre convertibilidad (ron-deliverable), la Moneda de Liquidacién serd el Dolar.
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“Moneda Local” significa cualquier moneda de curso legal distinta al Ddlar en los paises
de Latinoamérica y el Caribe.

“Moneda Principal” significa cualquier moneda de curso legal en los paises miembros del
Banco que no sea Doélar o Moneda Local.

“Monto de Liquidacién en Efectivo” (i) con respecto a la Conversion de Productos Basicos
tendra el significado que se le asigna en los Articulos 5.12(b), (¢) y (d) de estas Normas
Generales; y (ii) con respecto a la Conversién de Proteccion contra Catastrofes significa
un monto en Dolares adeudado por ¢l Banco al Prestatario al momento en el cual el Agente
de Calculo del Evento determina la ocurrencia de un Evento de Liquidacion en Efectivo de
acuerdo con las Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Monto de la Proteccion” significa el monto maximo de los Montos de Liquidacion en
Efectivo acumulados bajo una Conversion de Proteccion contra Catéstrofes, en Ddlares,
que el Banco adeudarfa al momento que se determine la ocurrencia de uno o mas Eventos
de Liguidacién en Efectivo.

“Normas de Desempefic Ambientales y Sociales” significa las diez (10) Normas de
Desempefio que forman parte del Marco de Politicas Ambientales y Sociales.

“Normas Generales” significa el conjunto de articulos que componen esta segunda parte
del Contrato.

“Notificaciéon de Calculo del Evento™ significa la notificacién por medio de la cual el
Prestatario solicita al Agente de Célculo del Evento, con copia al Banco, que (i) determine
si ha ocurrido un Evento de Liquidacion en Efectivo; y (i) en el supuesto que se determine
que un Evento de Liquidacion en Efectivo ha ocurrido, calcule el correspondiente Monto
de Liquidacion en Efectivo.

“Opcion de Compra de Productos Basicos” significa, con respecto a todo o parte de un
Saldo Deudor Requerido, una opcion de compra a ser liquidada en efectivo ejercitable por
el Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.12 de estas Normas
Generales.

“Opcion de Pago de Principal” significa la opcién de pago de capital, disponible por una
sola vez, respecto al Cronograma de Amortizacion, que podra ser ofrecida a un Prestatario,
que sea un pais miembro del Banco, de conformidad con lo previsto en los Articulos 3.03
al 3.06 de estas Normas Generales.

“Opcion de Productos Basicos™ tendrd el significado que se le asigna en el Articulo 5.12(a)
de estas Normas Generales.

“Opcién de Venta de Productos Basicos” significa, con respecto a todo o parte de un Saldo
Deudor Requerido, una opcion de venta a ser liquidada en efectivo ejercitable por el
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Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.12 de estas Normas
Generales.

“Organismo Contratante” significa la entidad con capacidad legal para suscribir el contrato
de adquisicion de bienes, contrato de obras, de consultoria y servicios diferentes de
consultoria con el contratista, proveedor y la firma consultora o el consultor individual,
seglin sea el caso.

“Organismo Ejecutor” significa la entidad con personeria juridica responsable de la
ejecucion del Proyecto y de la utilizacion de los recursos del Préstamo. Cuando exista méas
de un Organismo Ejecutor, éstos seran co-gjecutores y se les denominara indistintamente,
*Organismos Ejecutores™ u “Organismos Co-Ejecutores”.

“Partes™ tendrd el significado que se le asigna en el preambulo de las Estipulaciones
Especiales.

“Periodo de Cierre” significa el plazo de hasta noventa (90) dias contado a partir del
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones.

“Plan de Adquisiciones™ significa una herramienta de programacioén y seguimiento de las
adquisiciones y contrataciones del Proyecto, en los términos descritos en las Estipulaciones
Especiales, Politicas de Adquisiciones y en las Politicas de Consultores.

“Plan Financiero” significa una herramienta de planificacion y monitoreo de los flujos de
fondos del Proyecto, que se articula con otras herramientas de planificacién de proyectos,
incluyendo el Plan de Adquisiciones.

“Plazo de Conversion” significa, (i) para cualquier Conversion, con excepcion de la
Conversion de Productos Bésicos y de la Conversion de Proteccion contra Catdstrofes, el
periodo comprendido entre la Fecha de Conversion y el ultimo dia del periodo de interés
en ¢l cual la Conversion termina segin sus términos. No obstante, para efectos del tltimo
pago de capital e intereses, el Plazo de Conversién termina en el dia en que se pagan los
intereses correspondientes a dicho perfodo de interés; y (ii) para cualguier Conversion de
Productos Bésicos o Conversion de Proteccion contra Catastrofes, el periodo desde la fecha
en que la Conversion entra en efecto hasta la fecha establecida en la correspondiente Carta
Notificacién de Conversion o Carta Notificacién de Conversion de Catastrofes.

“Plazo de Ejecucion” significa el plazo durante el cual el Banco puede ejecutar una
Conversion segun sea determinado por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion.
El Plazo de Ejecucion comienza a contar desde el dia en que la Carta Solicitud de
Conversion es recibida por el Banco.

“Plazo Original de Desembolsos” significa el plazo originalmente previsto para los
desembolsos del Préstamo, el cual se establece en las Estipulaciones Especiales.
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“Politicas de Adquisiciones” significa las Politicas para la Adquisicion de Bienes y Obras
Financiados por ¢l Banco Interamericano de Desarrollo vigentes al momento de la
aprobacion del Préstamo por el Banco.

“Politicas de Consultores” significa las Politicas para la Seleccién y Contratacién de
Consultores Financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo vigentes al momento
de la aprobacion del Préstamo por el Banco.

“Practicas Prohibidas™ significa las practicas que el Banco prohibe en relacion con las
actividades que éste financie, definidas por el Directorio o que se definan en el futuro y se
informen al Prestatario, entre otras: prictica corrupta, practica fraudulenta, practica
coercitiva, practica colusoria, practica obstructiva y apropiacion indebida.

“Precio Especificado™ significa el precio del producto bésico subyacente segiin el fndice
del Producto Basico Subyacente en la Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos
Basicos excepto que, para ciertos Tipos de Opciones, dicho precio sera calculado sobre la
base de una férmula a ser determinada en la Carta Notificacion de Conversion.

“Precio de Ejercicio” significa, con respecto a una Conversion de Productos Bésicos, el
precio fijo al cual (i} el propietario de una Opcién de Compra de Productos Bésicos tiene
el derecho de comprar; o (ii) el propietario de una Opcion de Venta de Productos Bésicos
tiene el derecho de vender, el producto basico subyacente (liquidable en efectivo).

“Préstamo” tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales de este
Contrato.

“Prestatario™ tendré el significado que se le asigna en el predmbulo de las Estipulaciones
Especiales de este Contrato.

“Principios Basicos de Adquisiciones” significa los principios que guian las actividades de
adquisiciones y los procesos de seleccion en virtud de las Politicas de Adquisiciones y las
Politicas de Consultores, y son los siguientes: valor por dinero, economia, eficiencia,
igualdad, transparencia, e integridad.

“Proyecto”™ o “Programa” significa el proyecto o programa que se identifica en las
Estipulaciones Especiales y consiste en el conjunto de actividades con un objetivo de
desarrollo a cuya financiacion contribuyen los recursos del Préstamo.

“Reporte del Evento™ significa un informe publicado por el Agente de Calculo del Evento,
emitido después de recibir una Notificacién de Calculo del Evento, el cual determina si la
ocurrencia de un Evento constituye un Evento de Liquidacion en Efectivo y, en caso
corresponda, especifica el correspondiente Monto de Liquidacién en Efectivo.

“Saldo Deudor” significa el monto que el Prestatario adeuda al Banco por concepto de la
parte desembolsada del Préstamo.
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*Saldo Deudor Requerido” tendra el significado que se le asigna en el Articulo 5.02(f) de
estas Normas Generales.

“Semestre” significa los primeros seis (6) meses o los uitimos seis (6) meses del afio
calendario.

“SOFR” significa, con respecto a cualquier dia, la Secured Overnight Financing Rate
publicada para tal dia por el Administrador de SOFR en su sitio web, actualmente
http://www.newyorkfed.org, o la fuente que en su caso lo sustituya.

“Tasa Base de Interés” significa la tasa determinada por el Banco al momento de ejecutar
una Conversion (con excepcion de la Conversion de Productos Bésicos o la Conversion de
Proteccion contra Catastrofes), en funcién de (i) la moneda solicitada por el Prestatario;
(ii) el tipo de tasa de interés solicitada por el Prestatario; (iii) el Cronograma de
Amortizacion; (iv) las condiciones de mercado vigentes; y (v) uno de los siguientes
elementos, entre otros: (1) la tasa SOFR u otra tasa base de interés aplicable al Préstamo
mas un margen que refleje el costo estimado de captacion en Délares para el Banco al
momento del desembolso o la Conversidn; (2) el costo efectivo de captacion para el Banco
utilizado como base para la Conversion; (3) el indice de la tasa de interés correspondiente
mas un margen que refleje el costo estimado de captacién para el Banco en la moneda
solicitada al momento del desembolso o la Conversién; o (4) con respecto a los Saldos
Deudores que han sido objeto de una Conversion previa, con excepcion de la Conversion
de Productos Basicos o la Conversion de Proteccion contra Catastrofes, la tasa de interés
vigente para dichos Saldos Deudores.

“Tasa de Interés Basada en SOFR” significa la Tasa de Interés SOFR mas el Costo de
Fondeo del Banco.

“Tasa de Interés SOFR™ significa, para cualquier periodo de calculo, la tasa SOFR
compuesta diaria determinada por el Agente de Célculo conforme a la siguiente férmula:

[( indice SOFRpinal) _ 1] x 360/d
indice SOFRnicial :
En donde:

(i) “d.” significa el ndmero de dias del periodo de célculo correspondiente.

(i)  “Indice SOFRmicia” significa el valor del indice SOFR el primer dia del periodo
de calculo que corresponda.

(iii)  “Indice SOFRFina” significa el valor del indice SOFR un dia después de finalizar
el periodo de cdlculo que corresponda.
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(iv)  “Indice SOFR” significa, con respecto a (1) un Dia Habil para Titulos del
Gobierno de los Estados Unidos, el valor publicado por el Administrador de
SOFR en su sitio web aproximadamente a las 3:00 p.m. (hora de Nueva York)
de ese Dia Habil para Titulos del Gobierno de los Estados Unidos o un valor
corregido publicado por el Administrador de SOFR en su sitio web ese mismo
dia; y (2) un dia que no sea Dia Habil para Titulos del Gobierno de los Estados
Unidos, el indice SOFR Proyectado.

Si el valor del Indice SOFR no se ha publicado a més tardar a las 5:00 p.m. (hora
de Nueva York) de ese Dia Habil para Titulos del Gobierno de los Estados
Unidos, el Agente de Calculo usar3 el Indice SOFR Proyectado, o si dicho valor
no se ha publicado en dos o mas Dias Habiles para Titulos del Gobierno de los
Estados Unidos consecutivos, usard cualquier otro valor determinado por el
Banco de acuerdo con el Articulo 3.07(e) de estas Normas Generales.

(v)  “indice SOFR Proyectado” significa, con respecto a un dia que no sea Dia Habil
para Titulos del Gobierno de Estados Unidos, el indice SOFR calculado por el
Banco siguiendo una metodologia sustancialmente similar a la del
Administrador de SOFR con base en el dltimo indice SOFR publicado y la
ultima tasa SOFR publicada.

(vi)  “Dia Habil para Titulos del Gobierno de Estados Unidos™ significa cualquier dia
excepto sdbado, domingo o un dia en que la Securities Industry and Financial
Markets Association (Asociacion del Sector de Valores y Mercados Financieros)
recomiende a los departamentos de titulos de renta fija de sus miembros que
permanezcan cerrados durante toda la jornada de negociacion de titulos del
gobierno de Estados Unidos.

“Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de
Principal” significa los términos v condiciones de las condiciones paramétricas y no
paramétricas establecidas por el Banco y aplicables para verificar la ocurrencia de un
Desastre Natural Elegible.

“Tipo de Cambio de Valuacién™ es igual a la cantidad de unidades de Moneda Convertida
por un Ddlar, aplicable a cada Fecha de Valuacion de Pago, de acuerdo con la fuente que
se establezca en la Carta Notificacion de Conversion.

“Tipo de Opcién” significa el tipo de Opcién de Productos Basicos en relacion con el cual
el Banco puede, sujeto a la disponibilidad en el mercado y a las consideraciones operativas
y de manejo de riesgo del Banco, ejecutar una Conversion de Productos Basicos incluidas,
entre otras, las opciones europea, asidtica con media aritmética y precio de gjercicio fijo, y
binaria.

“Tope (cap) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite superior para una
tasa variable de interés.
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“Trimestre™ significa cada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del afio
calendario: el periodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo; el periodo que
comienza el 1 de abril y termina el 30 de junio; el periodo que comienza el 1 de julio y
termina el 30 de septiembre; y el periodo que comienza el 1 de octubre y termina el 31 de

diciembre.

“VPP” significa vida promedio ponderada, ya sea la VPP Original o la que resulte de una
modificacion del Cronograma de Amortizacién, como resultado de una Conversién o no.
La VPP se calcula en ailos (utilizando dos decimales), sobre la base del Cronograma de
Amortizacién de todos los tramos y se define como la division entre (i) y (ii) siendo:

() la sumatoria de los productos de (A) y (B), definidos como:

(A)
(B)

Y

el monto de cada pago de amortizacion;

la diferencia en el nimero de dias entre la fecha de pago de
amortizacion y la fecha de suscripcion de este Contrato, dividido por
365 dias;

(i)  la suma de los pagos de amortizacion.

La formula a aplicar es la siguiente:

VPP =
AT
donde
VPP es la vida promedio ponderada de todos los tramos del Préstamo,

A;’J‘

FP,;
FS

expresada en afios.
es el nimero total de los tramos del Préstamo.

es el nimero total de pagos de amortizacion para cada tramo del
Préstamo.

es el monto de la amortizacién referente al pago i del tramo j,
calculado en Délares, o ¢n el caso de una Conversion, en el
equivalente en Doélares, a la tasa de cambio determinada por el
Agente de Calculo para la fecha de modificacién del Cronograma
de Amortizacion.

es la fecha de pago referente al pago 7/ del tramo ;.

es la fecha de suscripeidn de este Contrato.
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AT es la suma de todos los 4;; , calculada en Délares, o en €l caso de
una Conversion, en el equivalente en Dolares, a la fecha del calculo
a la tasa de cambio determinada por el Agente de Calculo.

111.  “VPP Original” significa la VPP del Préstamo vigente en la fecha de suscripcion de este
Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales.

CAPITULO I
Amortizacién, intereses, comisién de crédito,

inspeccion y vigilancia v pagos anticipados

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizacion, intereses, comision de crédito y otros
costos. El Préstamo serd amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion. Los intereses
y las cuotas de amortizacion se pagarén el dia quince (15) del mes, de acuerdo con lo establecido
en las Estipulaciones Especiales, en una Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de
Amortizacion, en una Carta Notificacién de Conversién o en una Carta Notificacion de Ejercicio
de la Opcién de Pago de Principal, segiin sea el caso. Las fechas de pagos de amortizacion,
comision de crédito y otros costos coincidirdn siempre con una fecha de pago de intereses.

ARTICULO 3.02. Modificacién del Cronograma de Amortizacién, (a) El Prestatario, con
la anuencia del Garante, si lo hubiere, podrd solicitar la modificacion del Cronograma de
Amortizacién en cualquier momento a partir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato y
hasta sesenta (60) dias antes del vencimiento del Plazo Original de Desembolsos segin lo
establecido en este articulo. El Prestatario también podra solicitar 1a modificacion del Cronograma
de Amortizacion, con ocasion de una Opcién de Pago de Principal, de una Conversion de Moneda
o de una Conversion de Tasa de Interés, segiin lo establecido, respectivamente, en los
Articulos 3.06, 5.03 y 5.04 de estas Normas Generales.

(b)  Para solicitar una modificacion del Cronograma de Amortizacion, excepto en el caso
de la Opcién de Pago de Principal, Conversion de Moneda o Conversion de Tasa de Interés, el
Prestatario debera presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificacién de Cronograma de
Amortizacion, qgue debera: (i) sefialar si la modificacion del Cronograma de Amortizacion
propuesta se aplica a la totalidad o una parte del Préstamo; y (ii) indicar €l nuevo cronograma de
amottizacion. que incluird la primera y Gltima fecha de amortizacion, la frecuencia de pagos y el
porcentaje que éstos representan de la totalidad del Préstamo o del tramo del mismo para el que se
solicita la modificacion.

(¢) La aceptacion por parte del Banco de cualquier modificacion del Cronograma de
Amortizacién solicitada estara sujeta a las debidas consideraciones operativas y de manejo de
riesgo del Banco y al cumplimiento de los siguientes requisitos:

() la ultima fecha de amortizacién y la VPP acumulada de todos los

Cronogramas de Amortizacion no excedan ni la Fecha Final de
Amortizacién ni la VPP Original;
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(iiy el tramo del Préstamo sujeto a un nuevo Cronograma de Amortizacion no
sea menor al equivalente de tres millones de Délares (US$3.000.000); y

(i) el tramo del Préstamo sujeto a la modificacion del Cronograma de
Amortizacion no haya sido objeto de una modificacion anterior salvo que
la nueva modificacién al Cronograma de Amortizacién sea resultado del
ejercicio de la Opcidn de Pago de Principal, una Conversién de Moneda o
una Conversion de Tasa de Interés.

(d)  El Banco notificard al Prestatario su decision mediante una Carta Notificacion de
Modificacién de Cronograma de Amortizacion. Si el Banco acepta 1a solicitud del Prestatario, la
Carta Notificacion de Modificacién del Cronograma de Amortizacién incluird: (i) el nuevo
Cronograma de Amortizacion correspondiente al Préstamo o tramo del mismo; (ii) la VPP
acumulada del Préstamo; y (iii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacion.

(e) El Préstamo no podré tener més de cuatro (4) tramos denominados en Moneda
Principal con Cronogramas de Amortizacién distintos. Los tramos del Préstamo denominados en
Moneda Local podran exceder dicho ntimero, sujeto a las debidas consideraciones operativas y de
manejo de riesgo del Banco.

) Con el objeto de que en todo momento la VPP del Préstamo contintie siendo igual
o menor a la VPP Original, en cualquier evento en que la VPP decl Préstamo exceda la VPP
Original, el Cronograma de Amortizacién habrd de ser modificado. Para dichos efectos, el Banco
informara al Prestatario de dicho evento, solicitando al Prestatario pronunciarse respecto del nuevo
cronograma de amortizacién, de acuerdo con lo establecido en este Articulo. Salvo que el
Prestatario expresamente solicite lo contrario, la modificacion consistira en el adelanto de la Fecha
Final de Amortizacion con el correspondiente ajuste a las cuotas de amortizacién.

(2) Sin perjuicio de lo establecido en el literal (f) anterior, el Cronograma de
Amortizaci6én deberd ser modificado en los casos en que se acuerden extensiones al Plazo Original
de Desembolsos que: (i) impliquen que dicho plazo se extienda mas all4 de la fecha de sesenta
(60) dias antes del vencimiento de la primera cuota de amortizacién del Préstamo o, en su caso,
del tramo del Préstamo; y (ii) se efectien desembolsos durante dicha extension. La modificacion
consistira en (i) adelantar la Fecha Final de Amortizacién o, en el caso que el Préstamo tenga
distintos tramos, en adelantar la Fecha Final de Amortizacién del tramo o tramos del Préstamo
cuyos recursos se desembolsan durante la extension del Plazo Original de Desembolsos, salvo que
¢l Prestatario expresamente solicite, en su lugar, (ii) el incremento del monto de la cuota de
amortizacion siguiente a cada desembolso del Préstamo o, en su caso, del tramo del Préstamo que
ocasione una VPP mayor a la VPP Original. En el segundo caso, el Banco determinara el monto
correspondiente a cada cuota de amortizacion.

ARTICULO 3.03.  Opcién de Pago de Principal. (a) El Banco sélo podra ofrecer la Opcidn
de Pago de Principal a un prestatario que sea un pais miembro del Banco. Para efectos de a Opcion
de Pago de Principal descrita en este Contrato, el término “Prestatario” debera entenderse como el
pais miembro del Banco. El Prestatario podrd solicitar al Banco, y el Banco podr4 aceptar, que este
Préstamo sea elegible para la Opcién de Pago de Principal de conformidad con las disposiciones
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