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Resolucion Nro. MEF-MEF-2025-0022-R
Quito, D.M., 24 de noviembre de 2025

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

LA MINISTRA DE ECONOMIA Y FINANZAS

CONSIDERANDO:

Que, el articulo 226 de la Constitucion de la Republica del Ecuador, dispone: “Las instituciones del Estado, sus
organismos, dependencias, las servidoras o servidores publicos y las personas que actiien en virtud de una
potestad estatal ejercerdn solamente las competencias y facultades que les sean atribuidas en la Constitucion y
la ley. Tendrdn el deber de coordinar acciones para el cumplimiento de sus fines y hacer efectivo el goce y
ejercicio de los derechos reconocidos en la Constitucion”;

Que, el articulo 289 de la Constitucién de la Republica del Ecuador, manda: “La contratacion de deuda piiblica
en todos los niveles del Estado se regird por las directrices de la respectiva planificacion y presupuesto, y serd
autorizada por un Comité de Deuda y Financiamiento de acuerdo con la ley, que definird su conformacion y
funcionamiento. El Estado promoverd las instancias para que el poder ciudadano vigile y audite el
endeudamiento publico”;

Que, el articulo 290 de la Carta Constitucional, establece: “El endeudamiento piiblico se sujetard a las
siguientes regulaciones:

1. Se recurrird al endeudamiento piiblico solo cuando los ingresos fiscales y los recursos provenientes de
cooperacion internacional sean insuficientes.

2. Se velard para que el endeudamiento publico no afecte a la soberania, los derechos, el buen vivir y la
preservacion de la naturaleza.

3. Con endeudamiento piblico se financiardn exclusivamente programas y proyectos de inversion para
infraestructura, o que tengan capacidad financiera de pago. Solo se podrd refinanciar deuda piiblica
externa, siempre que las nuevas condiciones sean mds beneficiosas para el Ecuador.

4. Los convenios de renegociacion no contendrdn, de forma tdcita o expresa, ninguna forma de anatocismo o
usura.

5. Se procederd a la impugnacion de las deudas que se declaren ilegitimas por organismo competente. En
caso de ilegalidad declarada, se ejercerd el derecho de repeticion.

6. Serdn imprescriptibles las acciones por las responsabilidades administrativas o civiles causadas por la
adquisicion y manejo de deuda piiblica.

7. Se prohibe la estatizacion de deudas privadas.

. La concesion de garantias de deuda por parte del Estado se regulard por ley.

o]

9. La Funcion Ejecutiva podrd decidir si asumir o no asumir deudas de los gobiernos auténomos
descentralizados”;

Que, el articulo 292 de la Constitucién de la Reptiblica, sefiala: “El Presupuesto General del Estado es el
instrumento para la determinacion y gestion de los ingresos y egresos del Estado, e incluye todos los ingresos y
egresos del sector puiblico, con excepcion de los pertenecientes a la Seguridad Social, la banca piiblica, las
empresas puiblicas y los gobiernos autonomos descentralizados”;

Que, el articulo innnumerado siguiente al articulo 8 del Cédigo Orgéanico de Planificacién y Finanzas Publicas
(COPLAFIP), prevé: “Clasificacion del sector piiblico.- Todas las entidades, instituciones y organismos
referidos en el articulo 4 de este codigo, serdn clasificados de la siguiente manera:

1. Sector publico financiero: Comprende todas las entidades cuya actividad principal es monetaria, de
intermediacion financiera, banca de inversion y/u otras para la prestacion de servicios financieros de
naturaleza similar.
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2. Sector puiblico no financiero: Comprende las siguientes entidades:

a. Las entidades cuya actividad primaria es desempeiiar las funciones de gobierno. Este, a su vez, se
subclasifica en:

i. Gobierno Central o Estado Central: Estd constituido por las diferentes entidades que pertenecen a la Funcion
Ejecutiva. Dentro de esta clasificacion se incluye el régimen especial de Galdpagos.

ii. Otras funciones del Estado: Legislativa, Judicial, Electoral, y, Transparencia y Control Social.

iii. Gobiernos autonomos descentralizados: Comprende todos los gobiernos regionales, gobiernos provinciales,
gobiernos municipales o distritos metropolitanos, gobiernos parroquiales rurales; y, las personas juridicas
creadas por acto normativo de los gobiernos autonomos descentralizados, a excepcion de sus empresas
publicas.

iv. Las demds entidades que realicen funciones del Estado que no se encuentren comprendidas en otras
categorias establecidas en este articulo (...)”;

Que, el inciso cuarto del articulo 34 del COPLAFIP, prescribe: “(...) Los presupuestos de los gobiernos
autonomos descentralizados y sus empresas piuiblicas se sujetardn a sus propios planes, en el marco del Plan
Nacional de Desarrollo y sin menoscabo de sus competencias y autonomias. El Plan Nacional de Desarrollo
articula el ejercicio de las competencias de cada nivel de gobierno”;

Que, el articulo 55 del Cédigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas, COPLAFIP, indica que para la
aplicacion de dicho cddigo, se entenderd por inversion publica al conjunto de egresos y/o transacciones que se
realizan con recursos publicos para mantener o incrementar la riqueza y capacidades sociales y del Estado, con
la finalidad de cumplir los objetivos de la planificacion;

Que, el articulo 56 del COPLAFIP, determina: “Viabilidad de programas y proyectos de inversion piiblica.- Los
ejecutores de los programas y proyectos de inversion piiblica deberdn disponer de la evaluacion de viabilidad y
los estudios que los sustenten”;

Que, el articulo 59 del COPLAFIP, manifiesta: “Ambito de los planes de inversién.- Los planes de inversion del
Presupuesto General del Estado serdn formulados por el ente rector de la planificacion nacional. En el ambito
de las empresas publicas, banca piblica, Seguridad Social y gobiernos autonomos descentralizados, cada
entidad formulard sus respectivos planes de inversion”;

Que, el articulo 60 del COPLAFIP, expresa: “Priorizacion de programas y proyectos de inversion.- Serdn
prioritarios los programas y proyectos de inversion que el ente rector de la planificacion nacional incluya en el
Plan Anual de Inversiones del Presupuesto General del Estado, con sujecion al Plan Nacional de Desarrollo. El
Plan Anual de Inversiones garantizard el cumplimiento de las reglas fiscales determinadas en este codigo, y
deberd respetar los techos institucionales y de gasto definidos por el ente rector de las finanzas piblicas, de
conformidad con este codigo y los requisitos y procedimientos que se establezcan en el reglamento al
mismo.- Las modificaciones al Plan Anual de Inversiones y sus efectos en la programacion presupuestaria
cuatrianual serdn autorizadas por el ente rector de las finanzas piiblicas con sujecion al Plan Nacional de
Desarrollo y en funcion de la disponibilidad de espacio presupuestario y/o prioridades de ejecucion para el
periodo o periodos fiscales.- Los planes de inversion de las instituciones del Estado Central, de las empresas
publicas, Seguridad Social y gobiernos autonomos descentralizados garantizardn y observardn, por cada
entidad los techos institucionales respectivos y una eficiente calidad del gasto, entendida como aquella que
contribuye al mayor cumplimiento de los objetivos del Plan Nacional de Desarrollo, la reduccion de las
desigualdades y la garantia de derechos.- Para las entidades que no forman parte del Presupuesto General del
Estado, asi como para las universidades y escuelas politécnicas, el otorgamiento de dicha prioridad se
realizard de la siguiente manera:

1. Para el caso de las empresas puiblicas, a través de sus respectivos directorios;
2. Para el caso de universidades y escuelas politécnicas, por parte de su mdxima autoridad;
3. Para el caso de los gobiernos auténomos descentralizados, por parte de la mdxima autoridad ejecutiva del
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gobierno autonomo descentralizado, en el marco de lo que establece la Constitucion de la Repiiblica y la ley;

4. Para el caso de la Seguridad Social, por parte de su mdxima autoridad; y,

5. Para el caso de la banca publica, de conformidad con sus respectivos marcos legales; y, en ausencia de
disposicion expresa, se realizard por parte de cada uno de sus directorios.

Unicamente los programas y proyectos incluidos en el Plan Anual de Inversiones podrdn recibir recursos del
Presupuesto General del Estado”;

Que, el numeral 27 del articulo 74 del Cédigo Orgénico de Planificacién y Finanzas Publicas, otorga al Ministro
a cargo de las finanzas publicas, entre sus atribuciones, la facultad de: “Aprobar o rechazar la concesion de
garantias de la Repiiblica del Ecuador, para endeudamientos de las entidades y organismos del sector piiblico

()7

Que, el articulo 123 del COPLAFIP dice: “Contenido y finalidad.- El componente del endeudamiento piiblico
comprende los siguientes dmbitos: normar, programar, establecer mecanismos de financiamiento,
presupuestar, negociar, contratar, registrar, controlar, contabilizar y coordinar la aprobacion de operaciones
de endeudamiento piiblico, de administracion de deuda piblica y operaciones conexas para una gestion
eficiente de la deuda.- El endeudamiento piiblico constituye el conjunto de obligaciones adquiridas por las
entidades del sector piublico, en virtud de las cuales la entidad deudora obtiene para su uso recursos
financieros con el cargo de restituir al acreedor el capital y/o intereses en una fecha o fechas futuras. El
endeudamiento piiblico puede provenir de contratos de mutuo; colocaciones de bonos y otros valores que
apruebe el Comité de Deuda, incluidos las titularizaciones y las cuotas de participacion; convenios de novacion
y/o consolidacion de obligaciones; y, aquellas obligaciones en donde existan sustitucion de deudor establecidas
porley(...);

Que, el articulo 126 del Cédigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas (COPLAFIP), dispone: “Destino
del endeudamiento.- Las entidades del sector piiblico que requieran operaciones de endeudamiento piiblico lo
hardn exclusivamente para financiar:

1. Programas.
2. Proyectos de inversion:

2.1. para infraestructura; y,
2.2 que tengan capacidad financiera de pago.

3. Refinanciamiento de deuda puiblica externa o renegociacion de deuda piiblica interna en condiciones mds
beneficiosas para el pais.

Se prohibe el endeudamiento para gasto permanente. Con excepcion de los que prevé la Constitucion de la
Repiiblica, para salud, educacion y justicia; previa calificacion de la situacion excepcional, realizada por la
Presidenta o el Presidente de la Repiiblica”;

Que, el articulo 127 del COPLAFIP, establece: “Responsabilidad de la ejecucion.- La entidad u organismo
publico contratante del endeudamiento serd la responsable de la ejecucion de los proyectos o programas que se
financien con dichos recursos. En el caso del endeudamiento del Presupuesto General del Estado, la entidad
publica responsable de la ejecucion serd la establecida en la resolucion que para el efecto dicte el ente rector
de las finanzas publicas”;

Que, el articulo 139 del COPLAFIP, prevé: “Atribucion y autorizacion.- El Comité de Deuda y Financiamiento,
con observancia de la Constitucion de la Repiiblica y la legislacion pertinente, previo el andlisis de los términos
financieros y estipulaciones contenidas en los instrumentos respectivos, autorizard mediante resolucion, la
contratacion o novacion de operaciones de endeudamiento piiblico en el Presupuesto General del Estado,
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cualquiera sea la fuente de endeudamiento, con la garantia del Estado, cuando fuere pertinente.- Ademds,
autorizard las colocaciones o las recompras de titulos emitidos por el Estado.- El Comité de Deuda y
Financiamiento regulard los procedimientos de endeudamiento del resto de entidades fuera del Presupuesto
General del Estado, pudiendo delegar algunas funciones del pdrrafo anterior a otras entidades piiblicas.- Cada
entidad del sector piiblico que tenga la calidad de persona juridica de derecho puiblico, con la autorizacion
previa del Comité de Deuda y Financiamiento podrd resolver en forma definitiva sobre el endeudamiento
correspondiente, y asumird la responsabilidad de que el respectivo endeudamiento y las estipulaciones de
contratos o convenios inherentes, no afecten la soberania de la Reptiblica del Ecuador.- El Comité de Deuda y
Financiamiento serd corresponsable de las condiciones financieras de los procesos de endeudamiento que
apruebe”;

Que, el articulo 140 del Cédigo Organico de Planificacién y Finanzas Publicas, prescribe: “Deberes del Comité
de Deuda y Financiamiento.- Son deberes del Comité de Deuda y Financiamiento, los siguientes:

1. Dictar directrices para la gestion de deuda piiblica.
2. Normar, analizar y aprobar los términos y condiciones financieras de las operaciones de endeudamiento
publico.

Se excluyen los contratos de mutuo de deuda piiblica interna de los gobiernos autonomos descentralizados y la
deuda flotante.- En el caso de los contratos de mutuo de deuda puiblica suscritos con organismos multilaterales,
gobiernos, créditos comerciales y contratos de préstamo de proveedor cuyo monto no supere el 0.15% del
Presupuesto General del Estado, que no requiera Garantia Soberana, no deberd contar con el andlisis y
recomendacion del Comité de Deuda y Financiamiento previo al proceso de negociacion formal con el
prestamista (...)";

Que, el articulo 141 del COPLAFIP, determina: “Trdmite y requisitos para operaciones de crédito.- Todo
tramite de operaciones de endeudamiento piblico de las entidades del sector piiblico deberd observar las
disposiciones de este codigo y estard a cargo del ente rector de las finanzas publicas, el que en forma previa a
la autorizacion del Comité de Deuda y Financiamiento, deberd verificar:

1. Que con la operacion no se exceda el limite de endeudamiento previsto en este codigo ni el fijado por la
Asamblea Nacional, para el respectivo ejercicio fiscal anual.

2. Que el endeudamiento puiblico sea sostenible y conveniente al Estado en términos del perfil de vencimiento
de la deuda y/o de la tasa de interés de la deuda y de las condicionalidades aplicables al endeudamiento.

Las entidades, organismos e instituciones del Estado beneficiarias de los recursos de endeudamiento piiblico,
previo a la utilizacion de los mismos deberdn verificar que el proyecto o programa haya sido declarado
prioritario por la Secretaria Nacional de Planificacion y Desarrollo. En el caso de endeudamiento para
empresas publicas nacionales, entidades financieras piiblicas y gobiernos auténomos descentralizados o sus
empresas, la prioridad serd emitida por el Directorio o por el gobierno autonomo descentralizado, segiin el
caso.- De conformidad con los principios de soberania y los derechos previstos en la Constitucion de la
Repiiblica, en las operaciones de endeudamiento puiblico externo, se observardn y aplicardn las condiciones
legales propias de los contratos negociados bajo la ley y jurisdiccion internacional”;

Que, el articulo 146 del Codigo Orgéanico de Planificacién y Finanzas Publicas, sefiala: “Garantias soberanas.-
El Estado Central a nombre de la Repiiblica del Ecuador podrd otorgar Garantia Soberana a favor de
entidades y organismos del sector puiblico, que contraigan deuda piiblica para el financiamiento de proyectos y
programas de inversion en infraestructura, o para proyectos, programas de inversion que generen la
rentabilidad necesaria para el servicio de la deuda. La garantia del Estado, vinicamente podrd autorizarse,
cuando la entidad u organismo del sector publico, inclusive las empresas del Estado, sus subsidiarias o filiales,
evidencien que cuentan con capacidad de pago de la deuda respectiva.- No se podrdn emitir garantias
soberanas a las otras entidades, organismos y entidades del sector piiblico, para operaciones de endeudamiento
con plazo menor a 360 dias.- Para el otorgamiento de Garantia Soberana, se deberd establecer e instrumentar
los mecanismos necesarios para la restitucion de los valores que el Estado pudiere llegar a pagar en su calidad
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de garante, en caso de incumplimiento del deudor.- En ningtin caso se otorgard garantias por parte del Estado
o de sus entidades a favor de personas naturales o juridicas de derecho privado, inclusive las que no tengan
finalidad de lucro, con excepcion de la banca publica y aquellas empresas de derecho privado con al menos un
70% de acciones del Estado.- Las garantias otorgadas se registrardn como deuda contingente, y solo
constituirdn deuda del garante, cuando la obligacion, en el monto respectivo, fuere exigible al mismo”;

Que, la Seccién 11 “DE LA REGLA DE DEUDA Y OTRAS OBLIGACIONES”, contenida en el Capitulo II del
Titulo IV “De las reglas fiscales” del COPLAFIP, agregada a continuacién del articulo 177 por el articulo 40
de la Ley s/n, publicada en el R. O. No. 253-S de 24 de julio de 2020, indica en sus articulos innumerados:
“Regla de deuda y otras obligaciones de pago del sector piiblico no financiero y Seguridad Social”, asi como,
otras disposiciones sobre el endeudamiento publico que deben observar los gobiernos auténomos
descentralizados, las empresas publicas y las entidades de la Seguridad Social;

Que, el Capitulo VI, agregado a continuacién del articulo 177 del Cédigo Organico de Planificacién y Finanzas
Publicas, por el articulo 40 de la Ley Orgénica para el Ordenamiento de las Finanzas Publicas, publicada en el
Registro Oficial No. 253-S de 24 de julio de 2020, expresa: “DEL CUMPLIMIENTO, SEGUIMIENTO Y
EVALUACION DE LAS REGLAS FISCALES” que deben observar las entidades del sector piblico;

Que, la Disposicion Transitoria Vigesimoquinta del Cédigo Organico de Planificaciéon y Finanzas Publicas,
agregada por el articulo 45 de la Ley s/n, publicada en el Registro Oficial No. 253-S de 24 de julio de 2020,
manifiesta: “Las reglas fiscales de limite de gastos primario computable, de resultado primario total y
resultado primario no petrolero, entrardn en vigencia, a partir del ejercicio fiscal correspondiente al afio 2022.
Hasta que las reglas fiscales entren en vigor, el ente rector de las finanzas publicas, a través de la
Programacion Fiscal Plurianual, serd responsable de definir las metas, objetivos y limites fiscales que
conduzcan a la convergencia del nivel consolidado de deuda y otras obligaciones de pago del Sector Piiblico no
Financiero y la Seguridad Social en concordancia con lo establecido en el articulo de la regla de deuda y otras
obligaciones de pago de este codigo. Cualquier desviacion a las metas, objetivos y limites fiscales definidos
deberd ser justificada en la actualizacion anual de la Programacion Fiscal Plurianual”;

Que, la Disposicién Transitoria Vigesimosexta del Cédigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas,
agregada por el articulo 45 de la Ley s/n, publicada en el Registro Oficial No. 253-S de 24 de julio de 2020,
dice: “Con el fin de alcanzar el cumplimiento de la regla de deuda y otras obligaciones conforme a lo
establecido en este codigo, el ente rector de las finanzas puiblicas deberd reducir progresivamente el indicador
de deuda publica y otras obligaciones, hasta el limite establecido en el articulo respectivo, considerando los
siguientes limites:

i. 57% del PIB hasta el aiio 2025;
ii. 45% del P1B hasta el aiio 2030; y,
iii. 40% del PIB hasta el aiio 2032 y en adelante.

Para tal fin, el ente rector de las finanzas piiblicas considerard para la determinacion de los niveles nominales
del gasto primario) el crecimiento de largo plazo de la economia expresado en valor nominal y un pardmetro
estabilizador de deuda en el mediano plazo. Para lo cual en el plazo de noventa (90) dias el ente rector de las
finanzas publicas emitird la normativa correspondiente.- De manera bianual, a partir del ejercicio fiscal 2022,
se remitird anexo a la proforma del Presupuesto General del Estado, un plan de reduccion de deuda piiblica,
con el objeto de garantizar el cumplimiento de la regla fiscal de deuda piiblica y otras obligaciones”;

Que, el articulo 1 de la Ley Orgénica de Empresas Publicas (LOEP), indica: “Ambito.- Las disposiciones de la
presente ley regulan la constitucion, organizacion, funcionamiento, fusion, escision y liquidacion de las
empresas publicas que no pertenezcan al sector financiero y que actiien en el dmbito internacional, nacional,
regional, provincial o local; y, establecen los mecanismos de control economico, administrativo, financiero y de
gestion que se ejercerdn sobre ellas, de acuerdo a lo dispuesto por la Constitucion de la Repiiblica”;

Que, el articulo 4 de la LOEP, sefiala: “Definiciones.- Las empresas piiblicas son entidades que pertenecen al
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Estado en los términos que establece la Constitucion de la Republica, personas juridicas de derecho piiblico,
con patrimonio propio, dotadas de autonomia presupuestaria, financiera, econdmica, administrativa y de
gestion. Estardn destinadas a la gestion de sectores estratégicos, la prestacion de servicios publicos, el
aprovechamiento sustentable de recursos naturales o de bienes publicos y en general al desarrollo de
actividades economicas que corresponden al Estado. (...)";

Que, el articulo 5 ibidem, prevé: “Constitucion y jurisdiccion.- La creacion de empresas piiblicas se hard:

1. Mediante Decreto Ejecutivo para las empresas constituidas por la Funcion Ejecutiva;

2. Por acto normativo legalmente expedido por los gobiernos auténomos descentralizados; y,

3. Mediante escritura publica para las empresas que se constituyan entre la Funcion Ejecutiva y los gobiernos
autonomos descentralizados, para lo cual se requerird del decreto ejecutivo y de la decision de la mdxima
autoridad del organismo autonomo descentralizado, en su caso.

Las universidades publicas podrdn constituir empresas publicas o mixtas que se someterdn al régimen
establecido en esta ley para las empresas creadas por los gobiernos autonomos descentralizados o al régimen
societario, respectivamente. En la resolucion de creacion adoptada por el mdximo organismo universitario
competente se determinardn los aspectos relacionados con su administracion y funcionamiento.- Se podrd
constituir empresas publicas de coordinacion, para articular y planificar las acciones de un grupo de empresas
publicas creadas por un mismo nivel de gobierno, con el fin de lograr mayores niveles de eficiencia en la
gestion técnica, administrativa y financiera.- Las empresas puiblicas pueden ejercer sus actividades en el ambito
local, provincial, regional, nacional o internacional.- La denominacion de las empresas deberd contener la
indicacién de "EMPRESA PUBLICA’ o la sigla "EP’, acompafiada de una expresién peculiar.- El domicilio
principal de la empresa estard en el lugar que se determine en su acto de creacion y podrd establecerse
agencias o unidades de negocio, dentro o fuera del pais.- En el Decreto Ejecutivo, acto normativo de creacion,
escritura publica o resolucion del mdximo organismo universitario competente, se detallardn los bienes
muebles o inmuebles que constituyen el patrimonio inicial de la empresa, y en un anexo se listardn los muebles
o inmuebles que forman parte de ese patrimonio”;

Que, el articulo 9 de la LOEP, establece: “Atribuciones del Directorio.- Son atribuciones del Directorio las
siguientes:

1. Establecer las politicas y metas de la empresa, en concordancia con las politicas nacionales, regionales,
provinciales o locales formuladas por los organos competentes y evaluar su cumplimiento;

2. Aprobar los programas anuales y plurianuales de inversion y reinversion de la empresa piblica de
conformidad con el Plan Nacional de Desarrollo (...);

9. Autorizar la contratacion de los créditos o lineas de crédito, asi como las inversiones que se consideren
necesarias para el cumplimiento de los fines y objetivos empresariales, cuyo monto serd definido en el
Reglamento General de esta ley con sujecion a las disposiciones de la ley y la normativa interna de cada
empresa. Las contrataciones de crédito, lineas de crédito o inversiones inferiores a dicho monto serdn
autorizadas directamente por el Gerente General de la empresa (...);

16. Las demds que le asigne esta ley, su reglamento general y la reglamentacion interna de la empresa (...)”;

Que, el articulo 11 de la LOEP, dispone: “Deberes y atribuciones del Gerente General.- El Gerente General,
como responsable de la administracion y gestion de la empresa piblica, tendrd los siguientes deberes y
atribuciones:

1. Ejercer la representacion legal, judicial y extrajudicial de la empresa puiblica;

2. Cumplir y hacer cumplir la ley, reglamentos y demds normativa aplicable, incluidas las resoluciones
emitidas por el Directorio (...);

18. Las demds que le asigne esta ley, su reglamento general y las normas internas de cada empresa”;

Que, el articulo 42 ibidem, determina: “Formas de financiamiento.- Las empresas publicas, sus subsidiarias y
filiales podrdn adoptar las formas de financiamiento que estimen pertinentes para cumplir sus fines y objetivos
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empresariales, tales como: ingresos provenientes de la comercializacion de bienes y prestacion de servicios asi
como de otros emprendimientos;, rentas de cualquier clase que produzcan los activos, acciones,
participaciones; acceso a los mercados financieros, nacionales o internacionales, a través de emision de
obligaciones, titularizaciones, contratacion de créditos; beneficio de garantia soberana; inyeccion directa de
recursos estatales, reinversion de recursos propios, entre otros. Para el efecto se requerird la resolucion
favorable del Directorio de la empresa y el cumplimiento de los requisitos previstos en esta y otras leyes, asi
como en la normativa aplicable, en funcion de la naturaleza del financiamiento al que se acceda (...)”;

Que, el articulo 44 de la LOEP, prescribe: “Endeudamiento de las empresas.- El nivel de endeudamiento de las
empresas publicas se regulard en observancia los Planes Nacional y Local de Desarrollo y con sujecion a las
politicas que, de conformidad con la ley, emita el Comité de Deuda Piiblica y a los requisitos y limites legales
que permitan mantener niveles de endeudamiento acordes a la capacidad real de pago del Estado, de la
empresa publica o del gobierno auténomo descentralizado, respectivamente”;

Que, el articulo 130 y siguientes de la Seccion I del Capitulo IV del Reglamento General al COPLAFIP, regula
el contenido y finalidad del endeudamiento publico;

Que, el articulo 136 del Reglamento General al COPLAFIP, manifiesta: “Garantia Soberana.- De conformidad
con el articulo 74, numeral 27, del Cédigo Orgdnico de Planificacion y Finanzas Piiblicas, el Ministerio de
Economia y Finanzas podrd aprobar el otorgamiento de Garantia Soberana en operaciones de endeudamiento
publico, siempre y cuando las instituciones del sector publico tengan capacidad de pago y cumplan con los
limites de endeudamiento, en los casos que, determine el Comité de Deuda y Financiamiento Publico. Para el
cdlculo y andlisis de la capacidad de pago que realice el Ministerio de Economia y Finanzas y las instituciones
financieras, deberd considerarse obligatoriamente la deuda flotante. Las entidades beneficiarias de Garantia
Soberana deberdn subscribir el Convenio de Restitucion de Valores que para el efecto emitird el Ministerio de
Economia y Finanzas como parte de las normas técnicas respectivas”;

Que, el articulo 140 del Reglamento General al COPLAFIP, expresa: “Solicitud de financiamiento.- Las
entidades y organismos que reciben recursos de financiamiento del Presupuesto General del Estado
coordinardn con el Ministerio de Finanzas la gestion del endeudamiento publico, no existird destino especifico
para el endeudamiento mds alld de lo establecido en la Constitucion y en el Codigo Orgdnico de Planificacion
y Finanzas Piblicas, para lo cual el Ministerio de Finanzas durante la ejecucion asignard estos recursos a los
programas y proyectos que cuenten con los requisitos establecidos, sin que se necesite de ninguna aprobacion o
instrumento adicional.- Cuando las entidades y organismos que no pertenecen al Presupuesto General del
Estado requieran al Ministerio de Finanzas el inicio de trdmites para alcanzar financiamiento proveniente de
operaciones de endeudamiento piiblico, deberdn presentar la solicitud respectiva en la que se incluird un
resumen ejecutivo del programa; proyecto de inversion en infraestructura y/o con capacidad de pago, la
prioridad otorgada, la inclusion en su banco de proyectos, el costo y los flujos financieros del mismo, los flujos
financieros de la entidad y la demds informacion inherente al caso, requerida por el Ministerio de Finanzas en
sus normas técnicas. Mismo procedimiento aplicard para las universidades puiblicas”;

Que, el articulo 142 del Reglamento General del COPLAFIP, sustituido por el numeral 13 del articulo 21 del
D.E. No. 617 publicado en el R.O. 392-S de 20 de diciembre de 2018 y reformado por el articulo 1 del D. E. No.
1093, publicado en el R. O. No. 243-S de 10 de julio de 2020, dice: “Proceso de endeudamiento.- La
aprobacion de los términos y condiciones financieras de operaciones de deuda piiblica y la autorizacion de las
contrataciones pertinentes que se efectiien como instrumentos de financiamiento serd emitida por el Comité de
Deuda y Financiamiento, previo informe del ente rector de las finanzas publicas. El pronunciamiento del
Comité de Deuda y Financiamiento se referird tinicamente a las condiciones financieras de los contratos de
endeudamiento. Cuando se trate de operaciones de endeudamiento, cuyo monto sea menor al 0,15% del
Presupuesto General del Estado, no se requerird autorizacion del Comité de Deuda, sino del ente rector de
finanzas publicas o quien ejerza la delegacion emitida o que emitiera el Comité de Deuda 'y
Financiamiento.- Cuando se trate de operaciones de endeudamiento que vinculen directa o indirectamente
bienes, derechos, flujos futuros y en general activos, publicos, la autorizacion deberd ser otorgada tomando en
cuenta el andlisis integral considerando el beneficio economico y/o financiero que se genere para el Estado en
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su conjunto, a partir de las operaciones vinculadas o la estructura”;

Que, el articulo 147 (trdmite y aprobacion de garantias) del Reglamento General del Codigo Orgénico de
Planificacion y Finanzas Publicas, dispone que: “Las entidades y organismos del sector piiblico para realizar
operaciones de endeudamiento externo, que requirieran de la garantia de la Reptiblica del Ecuador, deberdn
presentar su solicitud con la informacion financiera de respaldo. El Ministerio de Economia y Finanzas
estimard la capacidad de pago de esta deuda piiblica y verificard el cumplimiento de los limites de
endeudamiento, incluyendo la nueva operacion a contratarse.- La normativa relativa a la metodologia para
determinar la capacidad de pago, que serd diferenciada en funcion de la naturaleza juridica de la entidad u
organismo que solicite la garantia, serd expedida por el Ministerio de Finanzas.- El Ministro o la Ministra
encargada de las finanzas publicas emitird la resolucion con la que apruebe o rechace la concesion de la
garantia, previo los Informes Técnico y Juridico.- El Ministro o la Ministra encargada de las finanzas piiblicas
celebrard a nombre del Estado ecuatoriano el convenio o contrato a través del cual asuma la calidad de
garante de la pertinente operacion de crédito”;

Que, el articulo 148 del Reglamento General al COPLAFIP, determina: “Convenio de restitucion de valores.-
En el caso de que las entidades que no conforman el Estado Central, requieran de Garantia Soberana para
perfeccionar sus operaciones de endeudamiento, deberdn obligatoriamente suscribir con el Ministerio de
Economia y Finanzas, un Convenio de Restitucion de Valores y un Convenio de Agencia Fiscal, a fin de que el
Banco Central del Ecuador procese los débitos que deban realizarse para servir dicha deuda, con cargo a sus
disponibilidades de caja. El Banco Central del Ecuador deberd operativizar las disposiciones de dicho
convenio el dia en que se presentare un vencimiento y no se ordenare el pago respectivo, o en su defecto tan
pronto exista disponibilidad de caja.- En el caso de que el Estado en su calidad de garante, con el fin de
precautelar el manejo y gestion de la deuda publica, efectiie pagos a un acreedor por cuenta del garantizado,
estos pagos deberdn ser registrados de manera inmediata como subrogaciones del Estado por parte del
Ministerio de Finanzas como una cuenta por cobrar y como una cuenta por pagar por la entidad piblica
subrogada, sin perjuicio de que estos valores y registros sean modificados de acuerdo a los términos del
Convenio de Restitucion de Valores”;

Que, el articulo 149 del mismo reglamento, establece: “Prohibicion de garantia por mora en obligaciones.- En
ningiin caso se otorgard garantias a entidades y organismos del Estado que se encuentren en mora en el pago
de obligaciones originadas en operaciones de crédito publico, cuenten o no estas con la garantia del Estado
ecuatoriano, o que se hallen en mora con el Estado”;

Que, el articulo 150 del Reglamento General al COPLAFIP, prevé: “Pagos realizados por el garante.- En el
evento que el Estado tenga que realizar pagos en su calidad de garante, el Ministerio de Finanzas adoptard de
inmediato las acciones necesarias para la recuperacion de los valores correspondientes”;

Que, el articulo 151 ibidem, prescribe: “De la negociacion y contratacion de operaciones de crédito piiblico.-
Las negociaciones, inclusive la designacion de negociadores y la contratacion de endeudamiento piiblico del
Presupuesto General del Estado corresponde al Ministerio de Finanzas y, por tanto, en ningin caso las
entidades y organismos de tal Presupuesto, podrdn negociar o gestionar por su propia cuenta financiamientos
de naturaleza alguna.- No obstante, el Ministerio de Finanzas, en los procesos de endeudamiento pertinentes,
mantendrd la coordinacion necesaria con aquellas entidades y organismos involucrados en el endeudamiento
/o en la ejecucion de programas o proyectos financiados con operaciones de crédito piiblico (...).- Ademds,
para el endeudamiento de entidades que no forman parte del Presupuesto General del Estado, serd de
responsabilidad de cada entidad prestataria las negociaciones, la designacion de negociadores, la gestion y la
contratacion de endeudamiento piblico, la remision de informacion sobre las caracteristicas y condiciones
financieras de las operaciones al ente rector de las finanzas publicas; asi como el cumplimiento de la
normativa legal vigente.- Las resoluciones emitidas por el Comité de Deuda y Financiamiento y por el ente
rector de las finanzas publicas, en los procesos de contratacion de endeudamiento publico, son actos
administrativos que no requerirdn su publicacion en el Registro Oficial”;

Que, el articulo 240 del Reglamento General del COPLAFIP, indica: “Medidas preventivas por riesgo de
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incumplimiento.- En los casos sefialados como riesgo de incumplimiento durante el ejercicio, se aplicardn
advertencias de riesgo de incumplimiento segiin el proceso definido en Codigo Orgdnico de Planificacion y
Finanzas Piiblicas y medidas automdticas de correccion. Las unidades que integran el Sector Piiblico no
Financiero y la Seguridad Social hardn un seguimiento de los datos de ejecucion presupuestaria y ajustardn el
gasto publico para garantizar que al cierre del ejercicio se cumplan con los objetivos y reglas fiscales, segiin
corresponda (...). Asimismo, hardn un seguimiento del riesgo y costos asumidos en la concesion de garantias
soberanas u otros pasivos contingentes que se concedan con el objeto de suscribir y ejecutar operaciones de
financiamiento o contratos especificos de entidades piiblicas.- Cuando el saldo de deuda piiblica se sitiie por
encima del 95% de los limites establecidos en los articulos correspondientes del Codigo Orgdnico de
Planificacion y Finanzas Publicas o cuando la politica de gestion de riesgos fiscales lo determine pertinente, la
entidad correspondiente no podrd realizar operaciones de endeudamiento que impliquen incremento neto del
saldo, quedando habilitada para ejecutar solo operaciones de manejo de tesoreria no superiores a trescientos
sesenta (360) dias”;

Que, el articulo 241 del Reglamento General al COPLAFIP, sefiala: “Informe de cumplimiento anual de las
reglas fiscales.- Tras la liquidacion presupuestaria, el ente rector de las finanzas publicas deberd elaborar y
publicar en su portal web oficial hasta el 31 de marzo, un Informe Anual de Cumplimiento de las Reglas
Fiscales, el cual presentard la evolucion de las finanzas y, la evaluacion del cumplimiento anual de las reglas
fiscales para el Sector Piiblico no Financiero y entidades de la Seguridad Social, consolidado y por sectores.
Cada gobierno autonomo descentralizado deberd publicar, en concordancia con el calendario fiscal previsto,
un informe fiscal que presente su nivel de deuda piiblica y otras obligaciones, saldo primario no petrolero,
regla de egresos no permanentes del ejercicio inmediato anterior”;

Que, mediante Acuerdo Ministerial No. 053 de 14 de septiembre de 2023, el Ministro de Economia y Finanzas
expidi6 la “NORMATIVA PARA EL PROCESO DE ATENCION DE SOLICITUDES DE AUTORIZACION DE
ENDEUDAMIENTO PUBLICO DE ENTIDADES QUE NO PERTENECEN AL PRESUPUESTO GENERAL
DEL ESTADO, CON O SIN GARANTIA SOBERANA";

Que, el numeral 3.6. del articulo 3 “Politicas del proceso” del citado Acuerdo Nro. 053 manifiesta: "Conforme
a lo establecido en el COPLAFIP y su reglamento general, las negociaciones, la designacion de negociadores,
la contratacion y la gestion del endeudamiento piiblico de entidades que no forman parte del Presupuesto
General del Estado es responsabilidad de cada entidad prestataria”;

Que, el numeral 404-04 de las “Normas de Control Interno para las Entidades, Organismos del Sector Piiblico
y de las Personas Juridicas de Derecho Privado que dispongan de Recursos Piiblicos” de la Contraloria
General del Estado, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 257 de 27 de febrero de 2023 (dltima
reforma: Registro Oficial No. 74 de 04 de julio de 2025), expresa: “Contratacion de créditos y limites de
endeudamiento.- Para la contratacion de créditos o la concesion de garantias soberanas de créditos externos
por parte de la Repiiblica del Ecuador, las entidades y organismos del sector piiblico, observardn las
disposiciones, restricciones, requisitos y procedimientos establecidos en el ordenamiento juridico vigente.- Las
operaciones de crédito serdn incluidas en el Presupuesto y no podrdn superar el limite de endeudamiento que
sefiala la ley. No se podrd iniciar el trdmite para contraer endeudamiento sin cumplir con el Plan de
Fortalecimiento y Sostenibilidad Fiscal cuando corresponda; o si ha excedido los limites de endeudamiento
previstos en la ley. Tampoco podrd iniciar el trdmite si no ha cumplido con la obligacion de registrar los
contratos de créditos vigentes y si tiene obligaciones vencidas de amortizaciones o intereses de la deuda
publica.- Las instituciones que no tengan aprobado su presupuesto, en el que consten las partidas de
desembolsos y asignaciones destinadas a las inversiones, asi como las del servicio de la deuda, no podrdn
contratar préstamos.-Las solicitudes de contratacion de la deuda o de emision de bonos presentadas sin tener
las autorizaciones correspondientes serdn negadas mientras no cumplan las disposiciones legales y
reglamentarias pertinentes.- La contratacion de los préstamos serd aprobada cuando el aporte exigido como
contraparte local se encuentre debidamente financiado en el Presupuesto.- No se aprobard la contratacion de
nuevos préstamos a las entidades que teniendo otros no han sido utilizados y se encuentran pagando
comisiones, ya sea porque ha concluido el proyecto y no han invertido todo su monto o porque el proyecto se
encuentra paralizado sin justificacion alguna”;
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Que, el Comité de Deuda y Financiamiento, mediante Acta Resolutiva No. 008 de 15 de abril de 2013, resolvié:
“Facultar al Ministro de Finanzas para que previa consideracion y andlisis de los términos y condiciones
financieras y estipulaciones contenidas en los instrumentos respectivos, autorice mediante resolucion, la
contratacion o novacion de operaciones de endeudamiento puiblico, cualquiera sea la fuente de endeudamiento,
del resto de entidades fuera del Presupuesto General del Estado, cuyo monto no supere el 0,15% del
Presupuesto General del Estado, independiente de que requieran o no contar con la garantia soberana”;

Que, con Oficio No. AG-AAA-2024-2389 de 06 de mayo de 2024, el Alcalde de la Municipalidad de
Guayaquil, solicité al Ministerio de Economia y Finanzas: “(...) los requisitos y documentos para la
determinacion de la capacidad de pago de la beneficiaria, EMAPAG-EP, con quienes se estd en proceso de
negociacion de las condiciones financieras referenciales. Asi también, agradeceré sus buenos oficios para
impulsar, con cargo al cupo pais 2024, la posibilidad de obtencion de un monto de financiamiento por USD 105
millones, distribuido de la siguiente forma: USD 70 millones por parte de AFD y USD 35 millones por AECID y
el otorgamiento de la Garantia Soberana que permita a EMAPAG EP acceder al sefialado crédito”;

Que, en comunicacion de 21 de noviembre de 2024, el Secretario Ad-Hoc del Directorio de EMAPAG-EP,
informa al Director de la Unidad Ejecutora de Proyectos de dicha empresa que, con Resolucién No.
4.21.11-2024, el Directorio de la Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil, EMAPAG
EP, resolvié: “ARTICULO 1.- APROBAR, la contratacién, constitucién de gravdmenes y emision de las
garantias, respectivamente, de la operacion de crédito conjunta entre la Agencia Francesa De Desarrollo
(AFD) y la Agencia Espariola de Cooperacion Internacional para el Desarrollo (AECID) a favor de EMAP AG
EP, por un valor de hasta 60 MUSD (Incluye 38 MUSD fijos y 22 MUSD cancelables, dejando constancia que
sobre estos tltimos no existe penalidad por cancelacion), para el proyecto denominado PASSA-Plan de Agua
Segura y Saneamiento para Guayaquil.- ARTICULO 2.- AUTORIZAR, al Ing. Mario Garcia Cruz, en su calidad
de Gerente General de EMAPAG EP a la suscripcion del contrato, constitucion de gravdmenes y emision de las
garantias, respectivamente, del crédito con financiamiento conjunto entre la Agencia Francesa de Desarrollo
(AFD) y la Agencia Espaiiola de Cooperacion Internacional para el Desarrollo (AECID) a favor de EMAPAG
EP, para la ejecucion del proyecto denominado PASSA-Plan de Agua Segura y Saneamiento para Guayaquil en
los términos detallados en el articulo anterior”;

Que, con Memorando No. ME-EMAPAG-EP-AJ-2024-673 de 24 de diciembre de 2024, la Asesora Juridica de
la EMAPAG EP, emiti6 el respectivo informe legal dirigido al Gerente General de la citada EP, en donde
indica: “(...) Por las consideraciones expuestas y en conformidad con el articulo 290, numeral 3, de la
Constitucion de la Repiiblica del Ecuador, asi como con los articulos 126 y 146 del Cddigo Orgdnico de
Planificacion y Finanzas Piiblicas (COPFP), en mi calidad de Asesor/a Juridica de EMAPAG EP, considero
recomendable continuar con las gestiones necesarias para la suscripcion del contrato, la constitucion de
gravdmenes y la emision de las garantias correspondientes, en relacion con el crédito otorgado por la Agencia
Francesa de Desarrollo (AFD) a favor de EMAPAG EP, destinado a la ejecucion del proyecto denominado
PASSA - Plan de Agua Segura y Saneamiento para Guayaquil (...)";

Que, en Oficio No. OF-EMAPAG-EP-GG-2025-0053 de 14 de enero de 2025, el Gerente General de la
EMAPAG EP, comunica al Ministerio de Economia y Finanzas:

“1. Certifico que el nombre del programa/proyecto de inversion piiblica que se financiard con los recursos del
endeudamiento (destino) es *Programa de Agua Segura y Saneamiento (PASSA) para Guayaquil’.

2. Certifico que el proyecto/programa 'Programa de Agua Segura y Saneamiento (PASSA) para Guayaquil’, se
encuentra registrado en el Banco de Proyectos de la Empresa Municipal de Agua Potable Alcantarillado de
Guayaquil, EP EMAPAG-EP, como parte de la planificacion municipal contemplados en el Plan Maestro de los
Servicios de Agua Potable, Alcantarillado Sanitario y Drenaje y Pluvial de Guayaquil, siendo parte del Plan de
Desarrollo y Ordenamiento Territorial, en cumplimiento con el Art. 61 del Cédigo Orgdnico de Planificacion y
Finanzas Publicas.

3. Certifico que se ha otorgado prioridad al proyecto/programa de inversion piblica 'Programa de Agua
Segura y Saneamiento (PASSA) para Guayaquil’ por parte del Directorio de la Empresa Municipal de Agua
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Potable y Alcantarillado de Guayaquil, EP EMAPAG EP mediante Resolucion No. 4-21-11-2024, conforme a lo
estipulado en el articulo 60 del Cddigo Orgdnico de Planificacion y Finanzas Piibicas.

4. En relacion al programa/proyecto de inversion piiblica 'Programa de Agua Segura y Saneamiento (PASSA)
para Guayaquil’, certifico que se dispone de la evaluacion de viabilidad y los estudios que lo sustentan, en
cumplimiento al Art. 56 del Codigo Orgdnico de Planificacion y Finanzas Piiblicas.

5. Certifico que se da cumplimiento a lo establecido en el articulo 290 de la Constitucion de la Repiiblica y el
articulo 126 del Codigo Orgdnico de Planificacion y Finanzas Piblicas, en relacion al destino del
endeudamiento”;

Que, mediante Comunicaciéon RD No. 02-2025 de 30 de enero de 2025, el Secretario Ad-Hoc del Directorio de
la EMAPAG EP, comunica al Director de la Unidad Ejecutora de Proyectos, que el Directorio de dicha EP, con
Resolucién No. 5.30.01-2025, resolvié:

“ARTICULO 1. DECLARAR, como prioritario el proyecto denominado PASSA - Plan de Agua Segura y
Saneamiento para Guayaquil, en cumplimiento del articulo 60 del Céddigo Orgdnico de Planificacion y
Finanzas Puiblicas.

ARTICULO 2. RATIFICAR, la contratacion, constitucion de gravdmenes y emision de las garantias de la
operacion de crédito conjunta entre la Agencia Francesa de Desarrollo (AFD) y la Agencia Espaiiola de
Cooperacion Internacional para el Desarrollo (AECID) a favor de EMAPAG EP emitida mediante Resolucion
de Directorio No. 4.21.11-2024 del 21 de noviembre de 2024, para el financiamiento del proyecto denominado
PASSA - Plan de Agua Segura y Saneamiento para Guayaquil.

ARTICULO 3. RATIFICAR, la autorizacion conferida mediante Resolucion de Directorio No. 4.21.11-2024 del
21 de noviembre de 2024, al Ing. Mario Garcia Cruz, en su calidad de Gerente General de EMAPAG EP para
que realice todos los trdmites y ejerza las acciones necesarias para la aprobacion del crédito y posterior
suscripcion de los Convenios de Financiamiento y documentos pertinentes, para la ejecucion del proyecto
denominado PASSA - Plan de Agua Segura y Saneamiento para Guayaquil”’;

Que, en Oficio No. 10328 de 04 de febrero de 2025, el Subprocurador General del Estado, por delegacién del
Procurador General del Estado, autoriza a la Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil
EMAPAG EP, a pactar arbitraje internacional y someterse a legislacion extranjera en el Convenio de Crédito
que suscribiria con la Agencia Francesa de Desarrollo, una vez subsanadas las observaciones realizadas;

Que, con Oficio No. OF-EMAPAG-EP-GG-2025-516 de 14 de mayo de 2025, el Gerente General de EMAPAG
EP, autorizé: “(...) b) En funcion de la aprobacion obtenida desde la Procuraduria General del Estado, acepto
y autorizo a someter a Arbitraje Internacional el Convenio de Crédito para el financiamiento parcial del
"PROGRAMA DE AGUA SEGURA Y SANEAMIENTO (PASSA) PARA GUAYAQUIL’, a suscribirse con la
Agencia Francesa de Desarrollo (AFD), previo cumplimiento de los requisitos legales correspondientes”;

Que, mediante Comunicacién RD No. 09-2025 de 27 de junio de 2025, el Secretario Ad-Hoc del Directorio de
la EMAPAG EP, comunica al Director de la Unidad Ejecutora de Proyectos de dicha EP que, con Resolucién
No. 8.27.06-2025, el Directorio de la Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil,
EMAPAG EP, resolvié:

“ARTICULO PRIMERO.- ESTABLECER como denominacién oficial del proyecto de inversion: *Programa de
Agua Segura 'y Saneamiento (PASSA) para Guayaquil’.

ARTICULO SEGUNDO.- DISPONER que todas las dreas técnicas, administrativas y juridicas de EMAPAG EP
utilicen exclusivamente dicha denominacion en todo documento, informe, resolucion o comunicacion oficial,
relacionado con este proyecto.

ARTICULO TERCERO.- CONVALIDAR las resoluciones, documentos y comunicaciones previas donde se haya
utilizado la denominacion 'Plan de Agua Segura y Saneamiento (PASSA) para Guayaquil’, debiendo
considerarse vdlidas dichas referencias siempre que se interpreten como referidas al Programa de Agua
Segura y Saneamiento (PASSA) para Guayaquil’ ";

Que, con Oficio No. OF-EMAPAG-EP-GG-2025-0999 de 12 de septiembre de 2025, el Gerente General,
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Subrogante, de la EMAPAG EP, indica al Ministerio de Economia y Finanzas:

“l. Certifico que se tiene aprobado el presupuesto, en el que constan las partidas de desembolsos y
asignaciones destinadas a las inversiones/egresos, asi como las del servicio de la deuda correspondientes.

2. Certifico que no se dispone de obligaciones vencidas de amortizaciones o intereses de la deuda piiblica.

3. Certifico que se ha cumplido con la obligacion de registrar los contratos o instrumentos de endeudamiento
vigentes a cargo de Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil, EP EMAPAG-EP, ante
el ente rector de las Finanzas Publicas.

4. Certifico que Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil, EP EMAPAG-EP se
encuentra ejecutando endeudamiento publico y que estos no se encuentran pagando comisiones
injustificadamente, ya sea porque ha concluido el proyecto y no han invertido todo su monto o porque el
proyecto se encuentra paralizado sin justificacion alguna”;

Que, en Oficio No. OF-EMAPAG-EP-GG-2025-1108 de 02 de octubre de 2025, el Gerente General de
EMAPAG EP, remitié al Ministerio de Economia y Finanzas, el respectivo Informe Técnico Econdémico,
emitido por el Director de la Unidad Ejecutora de Proyectos, el que concluye: “(...) Se recomienda la
contratacion de la operacion de endeudamiento y la realizacion de los trdmites pertinentes para la obtencion de
la Garantia Soberana del Estado ecuatoriano, por hasta USD 60 millones, destinada a la ejecucion del
Programa Agua Segura y Saneamiento para Guayaquil (PASSA) conforme las condiciones financieras antes
descritas, en razon de su impacto positivo en el perfil de deuda, bajo costo financiero, y periodo de gracia que
permite absorber sin estrés el servicio en los primeros aiios”;

Que, mediante Oficio No. 13602 de 24 de octubre de 2025, el Subprocurador General del Estado, por
delegacion del Procurador General del Estado, autorizé al Ministerio de Economia y Finanzas a pactar arbitraje
internacional y someterse a legislacion y jurisdiccion extranjera en el Contrato de Garantia que suscribirfa con la
Agencia Francesa de Desarrollo (AFD), en respaldo del Contrato de Préstamo (Credit Facility Agreement No.
CEC1046 01A) a ser suscrito entre la Agencia Francesa de Desarrollo (AFD), en calidad de Prestamista, y la
Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (EMAPAG EP), en calidad de Prestataria,
por un monto de hasta USD 40°000.000,00 (CUARENTA MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA) destinados a financiar el “Programa de Agua Segura y Saneamiento (PASSA) para
Guayaquil’;

Que, a través del Memorando No. MEF-CGAJ-2025-0970-M de 28 de octubre de 2025, la Coordinacion
General de Asesoria Juridica del Ministerio de Economia y Finanzas, valid6 y remiti6é a la Subsecretaria de
Financiamiento Publico y Andlisis de Riesgos, el respectivo informe legal contenido en el Memorando No.
MEF-DAJFP-2025-0150-M de la mima fecha, sobre el Contrato de Garantia a suscribirse entre la Republica del
Ecuador por intermedio del Ministerio de Economia y Finanzas y la Agencia Francesa de Desarrollo (AFD), en
respaldo del Contrato de Préstamo a suscribirse entre la Agencia Francesa de Desarrollo (AFD) y la Empresa
Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (EMAPAG EP), por un monto de hasta USD
407000.000,00 (CUARENTA MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), para
financiar parcialmente el “Programa de Agua Segura y Saneamiento (PASSA) para Guayaquil”, donde
manifiesta: “(...) Conforme al Memorando No. MEF-SFPAR-2025-0761-M de 25 de septiembre de 2025, de la
Subsecretaria de Financiamiento Publico y Andlisis de Riesgos, la operacion de financiamiento que otorgaria
la Agencia Francesa de Desarrollo (AFD) a la Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de
Guayaquil (EMAPAG EP), con la garantia soberana de la Repiiblica del Ecuador, representada por el
Ministerio de Economia y Finanzas, por un monto de hasta USD 40.000.000,00, (cuarenta millones de Ddlares
de los Estados Unidos de América), destinados a financiar parcialmente el 'Programa de Agua Segura y
Saneamiento (PASSA) para Guayaquil’, con la garantia soberana de la Repiiblica del Ecuador, no
contravendria la normativa vigente, en virtud de lo cual, esta Direccion de Asesoria Juridica de
Financiamiento Piblico, concluye indicando que no encuentra objecion de orden juridico por lo que
recomienda que se prosiga con el trdmite correspondiente para el otorgamiento del endeudamiento y de la
referida Garantia.- Por otra parte, y con relacion al texto y contenido del proyecto del Contrato de Garantia a
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suscribirse entre la Repiiblica del Ecuador por intermedio del Ministerio de Economia y Finanzas y la Agencia
Francesa de Desarrollo (AFD), en respaldo del Contrato de Préstamo (Credit Facility Agreement), a
suscribirse entre la Agencia Francesa de Desarrollo (AFD) y la Empresa Municipal de Agua Potable y
Alcantarillado de Guayaquil (EMAPAG EP), por un monto de hasta USD 407000,000.00, (CUARENTA
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), para financiar el 'Programa de Agua
Segura y Saneamiento (PASSA) para Guayaquil’, cabe sefialar que, va acorde a su objeto y finalidad, por lo
que no cabe formular observaciones de indole juridico a dicho documento (...)";

Que, en Memorando No. MEF-CGAJ-2025-0982-M de 29 de octubre de 2025, el Coordinador General de
Asesorfa Juridica del Ministerio de Economia y Finanzas, por delegacion del Ministro de Economia y Finanzas,
otorgada con Acuerdo Ministerial No. 0098 de 20 de septiembre de 2017, autorizé el sometimiento a arbitraje
internacional en caso de que se produjeran controversias derivadas del aludido Contrato de Garantfa;

Que, con Oficio No. MEF-SFPAR-2025-1393-O de 18 de noviembre de 2025, la Subsecretaria de
Financiamiento Publico y Andlisis de Riesgos, remitié al Gerente General de la Empresa Municipal de Agua
Potable y Alcantarillado de Guayaquil, el resultado del andlisis de capacidad de pago y las recomendaciones
correspondientes, en donde indica: “(...) Al respecto, mediante Memorando Nro. MEF-SRF-2025-0688-M de
14 de noviembre de 2025, la Subsecretaria de Relacionamiento Fiscal indico a esta Subsecretaria que: (...) con
base en el andlisis financiero y de flujo de caja realizado bajo los escenarios de comprobacion, base y estrés,
no se identifican impedimentos desde el punto de vista de la capacidad de pago de la EP para atender las
obligaciones presentes y las derivadas de la nueva operacion de crédito analizada (Financiamiento otorgado
por AFD y AECID) para el Programa de Agua Segura y Saneamiento para el Canton Guayaquil (PASSA), por
un monto total de hasta USD 60 millones, siempre que se mantengan las condiciones planteadas,
particularmente la continuidad, oportunidad y suficiencia de las transferencias corrientes del GAD y el
desempeiio operativo previsto. En tal sentido, se sugiere continuar con el trdmite de la operacion de crédito,
disponiendo a la vez un monitoreo periodico de los indicadores de liquidez, solvencia y cobertura del servicio
de la deuda, a fin de anticipar y gestionar oportunamente posibles tensiones de caja.- Adicionalmente, se
recomienda solicitar al Gobierno Auténomo Descentralizado propietario de la empresa publica que, en su
calidad de ente rector y accionista, defina y apruebe de manera expresa un limite cuantitativo de
endeudamiento para la EP, sustentado en indicadores financieros objetivos (...).- Ademds, en su INFORME
TECNICO Nro. MEF-SRF-2025-0180 de 14 de noviembre de 2025, remitié las siguientes recomendaciones que
surgieron del andlisis realizado:

- Garantizar la sostenibilidad del flujo de transferencias del GAD de Guayaquil, mediante la suscripcion de
convenios 0 mecanismos institucionales que aseguren su cumplimiento periddico y oportuno, considerando que
la capacidad de pago de EMAPAG EP se encuentra condicionada a dichos recursos.

- Fortalecer la planificacion presupuestaria y de inversiones, priorizando proyectos de alto impacto operativo
y postergando aquellos cuya ejecucion pueda comprometer la liquidez en el corto plazo.

- Mantener una politica prudente de endeudamiento, evitando concentraciones excesivas de deuda externa y
procurando una gestion activa del servicio financiero, particularmente durante el periodo de gracia y
amortizacion inicial.

- Consolidar los mecanismos de seguimiento financiero, estableciendo revisiones anuales de los indicadores de
cobertura ampliada (EBITDA + transferencias / servicio de deuda) y endeudamiento patrimonial, a fin de
activar medidas correctivas ante desviaciones significativas.

- Coordinar de forma permanente con el Ministerio de Economia y Finanzas y el GAD de Guayaquil, a fin de
mantener actualizada la informacion financiera, los limites de endeudamiento y las proyecciones de flujo de
caja, garantizando la transparencia y consistencia del andlisis de sostenibilidad...’ ”;

Que, a través del Oficio No. OF-EMAPAG-EP-GG-2025-1290 de 19 de noviembre de 2025, el Gerente General
de la EMAPAG EP, indica al Ministerio de Economia y Finanzas, lo siguiente: “(...) certifico que la Empresa
Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil, EMAPAG EP no se encuentra en mora en el pago
de obligaciones originadas en operaciones de endeudamiento piiblico, cuenten o no estas con la garantia del
Estado ecuatoriano; ni se encuentra en mora con el Estado; en cumplimiento con lo establecido en el Art. 149
del Reglamento General del Cédigo Orgdnico de Planificacion y Finanzas Publicas”;
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Que, la Subsecretaria de Financiamiento Publico y Andlisis de Riesgos, con Informe Técnico No.
MEF-SFPAR-2025-0100 de 21 de noviembre de 2025, presenté a la Ministra de Economia y Finanzas, el
Informe Técnico Econdémico sobre el préstamo que otorgaria la Agencia Francesa de Desarrollo (AFD) a la
Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (EMAPAG EP) con la Garantia Soberana
de la Reptiblica del Ecuador, por hasta USD 407000.000,00 (cuarenta millones de ddlares de los Estados Unidos
de América), destinado a financiar parcialmente el proyecto de inversion denominado “Programa de Agua
Segura y Saneamiento (PASSA) para Guayaquil”, en el que concluye: “(...) 9. RECOMENDACION: Una vez
efectuado el andlisis técnico de las condiciones financieras de la operacion de endeudamiento piiblico y de la
Garantia Soberana por parte de esta Subsecretaria, conforme a sus competencias;, y considerando los
resultados del andlisis de capacidad de pago (Memorando Nro. MEF-SRF-2025-0688-M de 14 de noviembre de
2025) y limites de endeudamiento realizado por la Subsecretaria de Relacionamiento Fiscal, el informe legal de
la Coordinacion General de Asesoria Juridica (Memorandos Nro. MEF-CGAJ-2025-0970-M 'y
MEF-DAJFP-2025-0150-M de 28 de octubre de 2025), asi como los informes técnico econdomico y juridico del
prestatario; se recomienda a usted Seiiora Ministra, extender la autorizacion de endeudamiento a los términos
y condiciones financieras del Acuerdo de Linea de Crédito a suscribirse entre la Agencia Francesa de
Desarrollo (AFD) y la Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (EMAPAG EP) y
extender la Garantia Soberana de la Repiiblica del Ecuador al financiamiento, por un monto de USD
407000.000,00 (cuarenta millones de dolares de los Estados Unidos de América) destinado a financiar
parcialmente el 'Programa de Agua Segura y Saneamiento (PASSA) para Guayaquil’.- En este sentido, de
conformidad con la delegacion realizada por el Comité de Deuda y Financiamiento a través de Acta Resolutiva
No. 008 de 15 de abril de 2013, y lo estipulado en el numeral 27 del articulo 74 del COPLAFIP, agradeceré
suscribir el proyecto de Resolucion Ministerial a ser elaborada por la Coordinacion General de Asesoria
Juridica, para autorizar el endeudamiento, de considerarlo pertinente”; 'y,

Que, a través del Memorando No. MEF-SFPAR-2025-0935-M de 21 de noviembre de 2025, la Subsecretaria de
Financiamiento Publico y Andlisis de Riesgos, solicita a la Coordinacién General de Asesoria Juridica de esta
Cartera de Estado, lo siguiente: “(...) Con estos antecedentes, agradeceré elaborar la Resolucion Ministerial
que aprobaria la contratacion de dicha operacion de endeudamiento piiblico y autorizaria los términos y
condiciones financieras de la misma, asi como el otorgamiento de la Garantia Soberana para la operacion de
crédito de la AFD, a fin de continuar con el proceso correspondiente para la suscripcion del Acuerdo de Linea
de Crédito y del Acuerdo de Garantia”.

En uso de las atribuciones que le confieren los articulos 289 de la Constitucion de la Republica del Ecuador; 74,
numeral 27, 139 y 146, del Cédigo Orgédnico de Planificacién y Finanzas Publicas; 142 y 147 de su reglamento
general; y, el Acta Resolutiva No. 008 de 15 de abril de 2013 del Comité de Deuda y Financiamiento,

RESUELVE:

Articulo 1.- Autorizar la contratacién y aprobar los términos y condiciones financieras de la operacién de
endeudamiento publico a suscribirse entre la Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil
(EMAPAG EP), en calidad de Prestataria, y la Agencia Francesa de Desarrollo (AFD), en calidad de
Prestamista, por un monto de hasta USD 40°000.000,00 (cuarenta millones de ddlares de los Estados Unidos de
América), destinados a financiar parcialmente el proyecto de inversién denominado “Programa de Agua Segura
y Saneamiento (PASSA) para Guayaquil”, con la Garantia Soberana de la Republica del Ecuador, sobre la base
del Informe Técnico Econdémico presentado por la Subsecretaria de Financiamiento Pdblico y Andlisis de
Riesgos, a través del Memorando No. MEF-SFPAR-2025-0100 de 21 de noviembre de 2025; los resultados del
andlisis de capacidad de pago y limites de endeudamiento, realizado por la Subsecretaria de Relacionamiento
Fiscal en el Memorando No. MEF-SRF-2025-0688-M de 14 de los mismos mes y afio; y, el informe legal de la
Coordinaciéon  General de Asesoria Juridica (Memorandos Nos. MEF-CGAJ-2025-0970-M vy
MEF-DAJFP-2025-0150-M de 28 de octubre de 2025).
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Articulo 2.- Los términos y condiciones financieras de la operacién de endeudamiento piblico que se autoriza
en el articulo 1 de esta resolucién, son los que se encuentran referidos en el Informe Técnico No.
MEF-SFPAR-2025-0100 de 21 de noviembre de 2025, asi como, en el Contrato de Préstamo (Credit Facility
Agreement AFD No. CEC1046 01A) a suscribirse, entre los que constan los siguientes:

IPRESTAMISTA: |Agencia Francesa de Desarrollo (AFD).
IPRESTATARIO Y
RGANISMO [Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (EMAPAG EP).
IEJECUTOR:
IGARANTE: Reptiblica del Ecuador, a través del Ministerio de Economia y Finanzas (MEF).
IDESTINO: ‘Programa de Agua Segura y Saneamiento (PASSA) para Guayaquil”.
g}}%%?gro [Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (EMAPAG EP).
IMONTO Y
IMONEDA [Hasta USD 40°000.000,00 (cuarenta millones de ddlares de los Estados Unidos de América) [cl. 2.1 del Acuerdo de Linea de Crédito] [cl.
IDEL \14.4 del Acuerdo de Linea de Crédito].
IFINANCIAMIENTO:|
ejorar las condiciones de vida de la poblacion de Guayaquil, tanto en términos de salud como econémicos, preservar su medio ambiente, asi
IOBJETO: - ) R
como, contribuir a la adaptacién de la zona al cambio climdtico.
[E1 Prestatario aplicard todos los montos que tome prestados bajo la Facilidad exclusivamente a financiar Gastos Elegibles, excluidos los
impuestos, de acuerdo con la descripcién del proyecto establecida en el Anexo 2 (Descripcién del Proyecto) y el Plan de Financiamiento
gstablecido en el Anexo 3 (Plan de Financiamiento).
|[Anexo 3: (Plan de Financiamiento).
IGASTOS Project activities AFD Loan MUSD|
IELEGIBLES: Componente 1 - Infraestructuras: incluye obras, supervisién de obras y estudios (excluidos los impuestos locales aplicables)34.94
Componente 2 - Apoyo a la implementacién del proyecto (excluidos los impuestos locales aplicables) 2.07
Fortalecimiento de la UEP .75
Campaiias de socializacién e higiene 1.32
Componente 3 - Acciones para reducir las desigualdades de género (AFD como entidad contratante)
Componente 4 (opcional) - Preservacién del manglar El Salado .2
Contingencias (excluidos los impuestos locales aplicables) 2.79
[Lotal (excluidos los impuestos locales aplicables) Ho
[Tras la expiracién del periodo de gracia, el Prestatario reembolsard al Prestamista el monto principal de la Facilidad en veintiséis (26) cuotas
semestrales iguales, vencidas y pagaderas en cada fecha de pago.
IAMORTIZA CION:
[La primera cuota vencerd y serd pagadera el 31 de marzo de 2033 y la tltima cuota vencerd y serd pagadera el 30 de septiembre de 2045 [cl. 7
lel Acuerdo de Linea de Crédito].
IPERIODO DE Significa el periodo desde la fecha de firma hasta e incluyendo la fecha que ocurra ochenta y cuatro (84) meses después de dicha fecha,
IGRACIA: durante el cual no vence ni es pagadero ningtin pago de principal bajo la Facilidad [Anexo 1. Definiciones del Acuerdo de Linea de Crédito].
IFECHA DE PAGO: Significa el 31 de marzo y el 30 de septiembre de cada afio [Anexo 1. Definiciones del Acuerdo de Linea de Crédito].
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[Para cada desembolso, el Prestatario podra seleccionar una Tasa de Interés Fija o una Tasa de Interés Flotante, que se aplicard al desembolso
solicitado correspondiente, indicando la Tasa de Interés seleccionada, es decir, Fija o Flotante, en la Solicitud de Desembolso entregada al
PPrestamista sustancialmente en el formato establecido en el Anexo SA (Formato de Solicitud de Conversién de Tasa), sujeta a las siguientes
condiciones [cl. 4.1.1 (a) (b) del Acuerdo de Linea de Crédito]:

1.
Tasa de Interés Flotante:

[E1 Prestatario podré seleccionar una Tasa de Interés Flotante, que serd el porcentaje anual resultante de la suma de:

.
la SOFR a plazo de seis meses determinada en el Dia de Cotizacién correspondiente o, segiin corresponda, el Indice de Referencia
Sustituto mds cualquier Margen de Ajuste del Indice de Referencia Sustituto, segtin se determine de conformidad con las disposiciones de|
la Cldusula 5 (Cambio en el cdlculo de intereses) del Acuerdo; y

el Margen.
o obstante lo anterior, para cada Desembolso y en el caso de que el primer Periodo de Interés sea inferior a ciento treinta y cinco (135) dias,
a tasa de referencia aplicable sera:

.
la SOFR a plazo de un mes determinada en el Dia de Cotizacién correspondiente o, segin corresponda, el Indice de Referencia Sustituto
miés cualquier Margen de Ajuste del Indice de Referencia Sustituto, segiin se determine de conformidad con las disposiciones de la
Cldusula 5 (Cambio en el calculo de intereses) del Acuerdo, si el primer Periodo de Interés es inferior a sesenta (60) dias; o

[TASA DE INTERES:

la SOFR a plazo de tres meses determinada en el Dia de Cotizacién correspondiente o, segin corresponda, el Indice de Referencia
Sustituto més cualquier Margen de Ajuste del Indice de Referencia Sustituto, segiin se determine de conformidad con las disposiciones de|
la Cldusula 5 (Cambio en el cdlculo de intereses) del Acuerdo, si el primer Periodo de Interés estd entre sesenta (60) dias y ciento treinta y|
cinco (135) dias.

1.
Tasa de Interés Fija:

[Siempre que el monto del desembolso solicitado sea igual o superior a cinco millones de délares de los Estados Unidos (USD 5°000.000), el
[Prestatario podrd seleccionar una Tasa de Interés Fija para dicho desembolso solicitado. La Tasa de Interés Fija se calculard en la Fecha de
[Fijacion de Tasa como la suma de la Tasa de Referencia Fija para el desembolso correspondiente mas el Margen.

[E1 Prestatario podré especificar en la Solicitud de Desembolso un monto méximo para la Tasa de Interés Fija. Si la Tasa de Interés Fija
calculada en la Fecha de Fijacion de Tasa excede el monto maximo para la Tasa de Interés Fija especificado en la correspondiente Solicitud de
Desembolso, dicha Solicitud de Desembolso serd cancelada y el monto de desembolso especificado en la Solicitud de Desembolso cancelada
serd acreditado a la Facilidad Disponible.

[Los intereses adeudados por el Prestatario respecto de cada desembolso se calculardn sobre la base de [cl. 4.2 del Acuerdo de Linea de
(Crédito]:

1.
el Principal Pendiente adeudado por el Prestatario respecto del desembolso correspondiente a la Fecha de Pago inmediatamente anterior o.

[CALCULO DE LOS en el caso del primer Periodo de Interés, a la correspondiente Fecha de Desembolso;

INTERESES: 2.
el nimero exacto de dias acumulados durante el Periodo de Interés correspondiente sobre la base de un afio de trescientos sesenta (360)
dias; y

la Tasa de Interés aplicable determinada de conformidad con lo dispuesto en la Cldusula 4.1 (Tasa de Interés).
[El Prestatario deberd pagar los intereses devengados en cada Fecha de Pago.

IPAGO DE

INTERESES: [El monto de los intereses pagaderos por el Prestatario en una Fecha de Pago determinada y para un Perfodo de Interés determinado serd igual a|

a suma de cualquier interés adeudado por el Prestatario sobre el monto del Principal Pendiente respecto de cada desembolso /cl. 4.2 del
Acuerdo de Linea de Crédito].
[ntereses por pago tardio e intereses por incumplimiento por montos vencidos y no pagados [cl. 4.3 (a) (b) del Acuerdo de Linea de Crédito]:

1.
Intereses moratorios y de incumplimiento sobre todos los montos vencidos y no pagados (excepto intereses)

Si el Prestatario no paga cualquier monto que deba pagar al Prestamista conforme a los Documentos de Financiamiento (ya sea un pago de
principal, una Indemnizacién por Pago Anticipado, cualquier comisién o gasto incidental de cualquier tipo, excepto cualquier interés vencido e
impago) en su fecha de vencimiento, los intereses devengardn sobre el monto vencido desde la fecha de vencimiento hasta la fecha de pago
INTERESES DE efectivo (tanto antes como después de un laudo arbitral, si lo hubiera) a la Tasa de Interés aplicable al Periodo de Interés vigente (interés de
IMORA: incumplimiento) incrementada en tres punto cinco por ciento (3.5%) (interés por pago tardio). No serd necesaria una notificacion formal previa
el Prestamista.

1.
No anatocismo

[En cumplimiento con la ley ecuatoriana, que prohibe expresamente el interés compuesto (anatocismo) y mientras dicha prohibicién se
mantenga, los intereses que no hayan sido pagados en su fecha de vencimiento no devengaran intereses (ya sea interés por incumplimiento,
interés por pago tardio o cualquier otra forma de interés o cargo).
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[ntereses por pago tardio e intereses por incumplimiento por montos vencidos y no pagados [cl. 4.3 (c) del Acuerdo de Linea de Crédito]:

1.
Pago de intereses por pago tardio

IPAGO DE
INTERESES [El Prestatario pagard cualquier interés pendiente conforme a esta Cldusula 4.3 (Intereses por pago tardio y por incumplimiento)
MORATORIOS: inmediatamente a solicitud del Prestamista o en cada Fecha de Pago posterior a la fecha de vencimiento del pago pendiente.
[La recepcién por parte del Prestamista de cualquier pago de intereses por pago tardio o por incumplimiento no implicard la concesion de
ninguna prérroga de pago al Prestatario, ni constituird una renuncia a ninguno de los derechos del Prestamista en virtud del presente.
Significa (porcentaje %) por afio. Se completara unos dias antes de la firma. (Margen + Term SOFR 6 meses, equivalente a Term SOFR 6
IMARGEN:
eses + 326 bps).
ICOMISION DE IA partir de la Fecha de Firma, el Prestatario deberd pagar al Prestamista una comision de compromiso del cero punto cinco por ciento (0,50%)
ICOMPROMISO: anual [cl. 6.1 del Acuerdo de Linea de Crédito].
[La comisién de compromiso se calculard a la tasa especificada anteriormente sobre el monto de la Facilidad Disponible, prorrateada por el
imero real de dias transcurridos, incrementada por el monto de cualquier desembolso que deba ser puesto a disposicién por el Prestamista de
ICALCULODE LA tonformidad con cualquier Solicitud de Desembolso pendiente.
ICOMISION DE
ICOMPROMISO: [La primera comisién de compromiso se calculara para el periodo desde (i) la Fecha de Firma (excluida) hasta (ii) la siguiente Fecha de Pago

inmediata (incluida). Las comisiones de compromiso subsiguientes se calculardn para periodos que comiencen en el dfa inmediatamente
osterior (incluido) a una Fecha de Pago y finalicen en la si Fecha de Pago (incluida) [cl. 6.1 del Acuerdo de Linea de Crédito].

IPAGO COMISION
IDE COMPROMISO:

[La comision de compromiso devengada serd pagadera (i) en cada Fecha de Pago mientras la Facilidad Disponible sea superior a cero; (ii) en la
[Fecha de Pago siguiente al tltimo dia del Periodo de Desembolso; y (iii) en caso de que la Facilidad Disponible sea cancelada en su totalidad,
en la Fecha de Pago siguiente a la fecha efectiva de dicha cancelacién [cl. 6.1 del Acuerdo de Linea de Crédito].

IAPPRAISAL FEE:

IA mas tardar treinta (30) dias después de la Fecha de Firma, el Prestatario deberd pagar al Prestamista un “Appraisal Fee” del cero punto cinco
or ciento (0,50%) calculada sobre el monto principal de la Facilidad [cl. 6.2 del Acuerdo de Linea de Crédito].

ICONVENCION DE
ICOMPUTO DE
IDIAS:

Cualquier interés, comisién o gasto que devengue conforme al presente Acuerdo se calculard sobre la base del nimero real de dias
transcurridos y de un afio de trescientos sesenta (360) dias [cl. 14.5 del Acuerdo de Linea de Crédito].

IDIAS HABILES:

SSin perjuicio del cdlculo del Periodo de Interés, el cual permanecerd sin cambios, si un pago vence en un dia que no sea un Dia Hébil, la fecha
de vencimiento de dicho pago serd el siguiente Dia Habil si el siguiente Dia Hdbil cae dentro del mismo mes calendario, o el Dia Habil
anterior si el siguiente Dia Habil no cae dentro del mismo mes calendario [cl. 14.3 del Acuerdo de Linea de Crédito].

[Significa un dia (que no sea sdbado o domingo) en el cual los bancos estdn abiertos para negocios generales en Paris y Nueva York [Anexo 1.
Definiciones del Acuerdo de Linea de Crédito].

ICONVERSION DE
[TASA DE INTERES:

a) Conversion de Tasa a solicitud del Prestatario [cl. 4.1.3 (a) del Acuerdo de Linea de Crédito]:

[El Prestatario podrd solicitar en cualquier momento que el Prestamista convierta la Tasa de Interés flotante aplicable a un desembolso o a
arios desembolsos en una Tasa de Interés fija, siempre que el monto de dicho desembolso o el monto agregado de los desembolsos, segtin
corresponda, sea igual o superior a cinco millones de délares de los Estados Unidos (USD 5.000.000).

[Para este efecto, el Prestatario deberd enviar al Prestamista una Solicitud de Conversion de Tasa sustancialmente en el formato establecido en
el Anexo 5C (Formato de Solicitud de Conversién de Tasa). El Prestatario podrd especificar un monto médximo para la Tasa de Interés fija en
a Solicitud de Conversién de Tasa. Si la Tasa de Interés fija excede el monto maximo especificado por el Prestatario en la Solicitud de
Conversion de Tasa, dicha Solicitud de Conversion de Tasa serd cancelada automaticamente.

[La Tasa de Interés Fija entrard en vigencia dos (2) Dias Hébiles después de la Fecha de Fijacion de Tasa.

b) Mecanica de Conversion de Tasa [cl. 4.1.3 (b) del Acuerdo de Linea de Crédito]:

[La Tasa de Interés Fija aplicable al(los) desembolso(s) correspondiente(s) serd determinada de conformidad con lo dispuesto en la Cldusula
#.1.1 (Seleccion de la Tasa de Interés), antes mencionada, en la primera Fecha de Fijacién de Tasa referida en el subpdrrafo (i) anterior.

[El Prestamista enviard al Prestatario una carta de confirmacion de la Conversién de Tasa sustancialmente en el formato establecido en el
|[Anexo 5D (Formato de Confirmacién de Conversién de Tasa).

[La Conversién de Tasa es definitiva y se efectiia sin costos.
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IPrepago voluntario [cl. 8.1 del Acuerdo de Linea de Crédito].

[El Prestatario no tendrd derecho a prepagar la totalidad o cualquier parte de la Facilidad antes de la expiracion del Periodo de Gracia. A partir
del dia siguiente a la expiracién del Periodo de Gracia, el Prestatario podrd prepagar la totalidad o cualquier parte de la Facilidad, sujeto a las
siguientes condiciones:

1.

el Prestatario deberd notificar al Prestamista su intencién de prepagar mediante un aviso escrito e irrevocable con no menos de treinta (30)
Dias Hébiles de anticipacién a la fecha prevista de prepago;

el monto a prepagar deberd ser equivalente a una o varias cuota(s) de principal;
la fecha prevista de prepago deberd ser una Fecha de Pago;

todos los prepagos deberdn realizarse conjuntamente con el pago de los intereses devengados, comisiones, indemnizaciones y costos
relacionados en conexi6n con el monto prepago, segiin lo previsto en este Acuerdo;

no debera existir ningin monto vencido y pendiente; y

en caso de un prepago parcial, el Prestatario deberd haber aportado evidencia, satisfactoria para el Prestamista, de que cuenta con
financiamiento comprometido suficiente para los fines de financiar el Proyecto, segtin lo determinado en el Plan de Financiamiento.

IA mas tardar en la Fecha de Pago en la cual se efectiie el prepago, el Prestatario deberd pagar el monto total de las Indemnizaciones por
PPrepago debidas y pagaderas conforme a la Cldusula 9.3 (Indemnizacién por Prepago).

[Prepago obligatorio [cl. 8.2 del Acuerdo de Linea de Crédito]:

[El Prestatario deberd prepagar de inmediato la totalidad o parte de la Facilidad tras recibir una notificacién del Prestamista informandole
cualquiera de los siguientes eventos:

1.
Ilegalidad: resulta ilegal para el Prestamista, conforme a su legislacién aplicable, cumplir cualquiera de sus obligaciones contempladas en
este Acuerdo o fondear o mantener la Facilidad;

IPREPAGO: Costos Adicionales: el monto de cualquier Costo Adicional referido en la Cldusula 9.5 (Costos Adicionales) es significativo y el
Prestatario ha rehusado pagar dichos Costos Adicionales;

Cambio de Control: ocurre un cambio de Control del Prestatario;

Cambio en el capital social: la estructura organizacional del Prestatario ha cambiado de manera que no es satisfactoria para el Prestamista,|
por cuanto cualquier nuevo titular de derechos de voto o cualquier otro derecho se encuentra vinculado con (i) lavado de dinero, (ii)
terrorismo, (iii) cualquier Practica Prohibida, o (iv) juicios o una sentencia contra un titular de derechos de voto o cualquier otro derecho
en relacién con un delito no sujeto a prescripcién bajo el derecho internacional;

Incumplimiento: el Prestamista declara un Evento de Incumplimiento de conformidad con la Cléusula 13 (Eventos de Incumplimiento);

Falta de justificacion del uso de fondos: el Prestatario no justifica de manera satisfactoria para el Prestamista el uso de los Anticipos antes
de la Fecha Limite para el Uso de Fondos;

Prepago a un Cofinanciador: el Prestatario prepaga la totalidad o parte de cualquier monto adeudado a un Cofinanciador, en cuyo caso el
Prestamista tendrd derecho a solicitar que el Prestatario prepague, segin corresponda, la totalidad de la Facilidad o un monto de la
Facilidad pendiente proporcional al monto prepago al Cofinanciador;

Prepago en caso de daiio/pérdida:

sujeto al pdrrafo (ii) debajo, si el Prestatario recibe indemnizaciones de seguro bajo las Pélizas de Seguro por cualquier dafo/pérdida
sufrido en conexion con el Proyecto, el Prestatario deberd aplicar dichas indemnizaciones de seguro al prepago de un monto equivalente
de la Facilidad;

el Prestatario no estard obligado a prepagar la Facilidad conforme al pdrrafo (i) anterior si el Prestamista aprueba el plan de reinstalacion
presentado por el Prestatario al Prestamista conforme a la Cldusula 11.7 (Seguros); y

la fecha de prepago serd la Fecha de Pago inmediatamente posterior a la recepcién por parte del Prestatario de las indemnizaciones de
seguro referidas en el parrafo (i) anterior.

[En el caso de cada uno de los eventos especificados en los parrafos (a), (b) y (c) anteriores, el Prestamista se reserva el derecho, después de
aber notificado por escrito al Prestatario, de ejercer sus derechos como acreedor en la forma especificada en la Cldusula 13.2 (Vencimiento
|Anticipado).
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Cancelacion por parte del Prestatario [cl. 8.3 del Acuerdo de Linea de Crédito]:

|Antes de la Fecha Limite para el Desembolso de Fondos, el Prestatario podré cancelar la totalidad o cualquier parte de la Facilidad Disponible
mediante aviso previo al Prestamista con tres (3) Dias Habiles de anticipacion.

IAl recibir dicho aviso de cancelacién, el Prestamista cancelard el monto notificado por el Prestatario, siempre que los Gastos Elegibles, segin
se especifica en el Plan de Financiamiento, estén cubiertos de manera satisfactoria para el Prestamista, excepto en el caso de que el Proyecto
sea abandonado por el Prestatario.

Cancelacién por parte del Prestamista [cl. 8.4 del Acuerdo de Linea de Crédito]:
ICANCELACION:
[La Facilidad Disponible serd cancelada de manera inmediata tras la entrega de una notificacién al Prestatario, la cual serd efectiva de
inmediato, si:

1.
la Facilidad Disponible no es igual a cero en la Fecha Limite para el Desembolso de Fondos;

el primer desembolso no ha ocurrido en la Fecha Limite para el Primer Desembolso;
3.
ha ocurrido y continda un Evento de Incumplimiento; o
4.
ha ocurrido un evento referido en la Cldusula 8.2 (Prepago obligatorio).
[La Facilidad se pondré a disposicién del Prestatario durante el Periodo de Disponibilidad, en uno o varios desembolsos, siempre que el monto
de dichos desembolsos no exceda la Facilidad Disponible y que el nimero de desembolsos no exceda de ocho (8).

DESEMBOLSOS: [El monto del desembolso propuesto deberd ser un minimo de cinco millones de Délares de los Estados Unidos (USD 5.000.000) o un monto

igual a la Facilidad Disponible si dicho monto es inferior a cinco millones de Délares de los Estados Unidos (USD 5.000.000) /cl. 3.1 del
Acuerdo de Linea de Crédito].
1.

A mas tardar en la Fecha de Firma, el Prestatario deberd proporcionar al Prestamista todos los documentos establecidos en la Parte I del
Anexo 4 (Condiciones Precedentes) [cl. 2.4 (a) del Acuerdo de Linea de Crédito].

No podrd presentarse una Solicitud de Desembolso al Prestamista salvo que se cumpla lo siguiente [cl. 2.4 (b) del Acuerdo de Linea de
Crédito]:

en el caso del primer desembolso, el Prestamista haya recibido todos los documentos enumerados en la Parte IT del Anexo 4 (Condiciones
Precedentes), en forma y sustancia satisfactorias para el Prestamista, y haya notificado al Prestatario que estd satisfecho con ello;

en el caso de cualquier desembolso posterior, el Prestamista haya recibido todos los documentos establecidos en la Parte IIT del Anexo 4
(Condiciones Precedentes), en forma y sustancia satisfactorias para el Prestamista, y haya notificado al Prestatario que esta satisfecho con
ello; y

ICONDICIONES 5.
IPRECEDENTES: en la fecha de la Solicitud de Desembolso y en la fecha propuesta para el desembolso relevante, no haya ocurrido ningtin Evento de

Disrupcién de los Sistemas de Pago y las condiciones establecidas en este Acuerdo se hayan cumplido, incluyendo:

que no exista ningdin Evento de Incumplimiento en curso ni que pudiera resultar del desembolso propuesto;
que ningtin Cofinanciador haya suspendido sus pagos en relacién con el Proyecto;
que el Prestatario esté al dia con todas sus obligaciones de pago, incluidas las comisiones y tarifas adeudadas conforme al Acuerdo;

que la Solicitud de Desembolso haya sido presentada de conformidad con los términos de la Cldusula 3.2 (Solicitud de Desembolso);
5.
que cada declaracién realizada por el Prestatario en relacién con la Cldusula 10 (Declaraciones y garantias) sea verdadera; y
6.
que cualquier Anticipo anterior hava sido utilizado de conformidad con este Acuerdo.
Siempre que se cumplan las condiciones establecidas en la Cldusula 2.4 (Condiciones precedentes), el Prestatario podrd disponer de la
[Facilidad mediante la entrega al Prestamista de una Solicitud de Desembolso debidamente completada. Cada Solicitud de Desembolso deberd
ser entregada por el Prestatario al Director de la Agencia de AFD en la direccién especificada en la Cléusula 16.1 (Por escrito y direcciones).

ICada Solicitud de Desembolso es irrevocable y se considerard debidamente completada si [cl. 3.2 del Acuerdo de Linea de Crédito]:

1.
la Solicitud de Desembolso estd sustancialmente en la forma establecida en el Anexo 5A (Formulario de Solicitud de Desembolso);

SOLICITUD DE 2'

IDESEMBOLSO: la Solicitud de Desembolso es recibida por el Prestamista a mds tardar quince (15) Dias Habiles antes de la Fecha Limite para el

Desembolso de Fondos;

la Fecha de Desembolso es un Dia Hébil que ocurra dentro del Periodo de Disponibilidad;

el monto del Desembolso cumple con la Cldusula 3.1 (Montos de los Desembolsos); y

todos los documentos establecidos en la Parte III. del Anexo 4 (Condiciones Precedentes) para fines del Desembolso estdn adjuntos a la

Solicitud de Desembolso, cumplen con el referido Anexo y con los requisitos de la Cldusula 3.4 (Mecdnica de pago), y estdn en forma y
sustancia satisfactorios para el Prestamista.
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[E1 primer desembolso deberd efectuarse a mds tardar en la Fecha Limite para el Primer Desembolso.

Si el primer desembolso no se realiza dentro del periodo mencionado anteriormente, el Prestamista podré cancelar la Facilidad de conformidad
IFECHA LIMITE con la Cldusula (b) (Cancelacién por parte del Prestamista).

IPARA EL PRIMER
IDESEMBOLSO: [La Fecha Limite para el Primer Desembolso no podra ser postergada sin el consentimiento previo del Prestamista.

Cualquier postergacion de la Fecha Limite para el Primer Desembolso estard (i) sujeta a comisiones y/o nuevas condiciones financieras
aplicables a los Desembolsos y (ii) deberd formalizarse por escrito entre las Partes [cl. 3.5 del Acuerdo de Linea de Crédito].
[El desembolso total de la Facilidad deberd efectuarse a mds tardar en la Fecha Limite para el Desembolso de los Fondos.

Si el desembolso total no se realiza en la fecha mencionada anteriormente, el Prestamista podrd cancelar la Facilidad Disponible de

FECHA LIMITE . . 9 .
PARA EL conformidad con la Cldusula 8.4 (Cancelacién por parte del Prestamista).
IDESEMBOLSO DE P . o . . . .
ILOS FONDOS: [La Fecha Limite para el Desembolso de los Fondos no podrd ser postergada sin el consentimiento previo del Prestamista.
Cualquier postergacion de la Fecha Limite para el Desembolso de los Fondos estara (i) sujeta a comisiones y/o nuevas condiciones financieras
(ii) deberd formalizarse por escrito entre las Partes [cl. 3.6 del Acuerdo de Linea de Crédito].
FECHA LIMITE - . . . L - .
[Significa el 26 de noviembre de 2031, fecha a partir de la cual no podrd efectuarse ningiin desembolso adicional [Anexo 1. Definiciones del
IPARA EL RETIRO . P
IDE FONDOS: Acuerdo de Linea de Crédito].
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ICada desembolso serd puesto a disposicién por el Prestamista en forma de anticipos (“Anticipo(s)”) pagados en la Cuenta de Financiamiento
de Gastos Elegibles del Proyecto (segtin se define mds adelante).

[Respecto de cada desembolso, los fondos se pondrén a disposicién de acuerdo con uno de los siguientes términos /[cl. 3.4 del Acuerdo de Linedq|
le Crédito]:

|Apertura de la Cuenta de Financiamiento de Gastos Elegibles [cl. 3.4.1 del Acuerdo de Linea de Crédito]:

[E1 Prestatario deberd abrir y mantener, a nombre del Proyecto, una cuenta denominada Cuenta de Financiamiento de Gastos Elegibles, en un

Banco Aceptable (el “Banco de la Cuenta”), con el tinico propésito de (i) recibir los fondos de un Desembolso; y (ii) pagar los Gastos

Elegibles.

[E1 Prestatario se compromete por la presente a renunciar, y a procurar que el Banco de la Cuenta renuncie, a cualquier derecho de

compensacién que tal parte pudiera tener respecto de la Cuenta de Financiamiento de Gastos Elegibles y cualquier otra cuenta abierta a
ombre del Prestatario en el Banco de la Cuenta, o frente a cualquier otra deuda del Prestatario.

[En caso de que el Banco de la Cuenta deje de ser un Banco Aceptable, el Prestamista podrd instruir al Prestatario a reemplazar al Banco de la

Cuenta por un Banco Aceptable. El Prestatario se compromete por la presente a reemplazar al Banco de la Cuenta de manera inmediata y a su
ropio costo, inmediatamente tras la primera solicitud del Prestamista.

|Anticipo Inicial [cl. 3.4.2 del Acuerdo de Linea de Crédito]:

Siempre que se hayan cumplido las condiciones establecidas en la Cldusula 2.4 (Condiciones precedentes), el Prestamista pagard un Anticipo
inicial en la Cuenta de Financiamiento de Gastos Elegibles.

[Las Partes acuerdan que el Prestatario tendrd derecho a utilizar parte de los fondos del primer Anticipo para refinanciar Gastos Elegibles
incurridos por el Prestatario antes del Desembolso del primer Anticipo y después del 10 de julio de 2024.

|Anticipos Adicionales [cl. 3.4.3 del Acuerdo de Linea de Crédito]:
[Los Anticipos Adicionales se pagardn en la Cuenta de Financiamiento de Gastos Elegibles sujetos al cuamplimiento de las condiciones
aplicables establecidas en la Cldusula 2.4 (Condiciones Precedentes).

{Anticipo Final [cl. 3.4.4 del Acuerdo de Linea de Crédito]:
IA menos que el Prestamista acuerde lo contrario, el Anticipo Final se pagara de conformidad con las mismas condiciones que los demds
|Anticipos y, si corresponde, tomard en cuenta cualquier cambio en el plan de financiamiento del Proyecto, segiin lo acordado entre las Partes.

fTustificacion del uso de los Anticipos [cl. 3.4.5 del Acuerdo de Linea de Crédito]:

[E1 Prestatario acuerda entregar al Prestamista:

i) a més tardar en la Fecha Limite para el Uso de Fondos, un certificado firmado por un signatario autorizado del Prestatario certificando que
el cien por ciento (100 %) tanto del peniltimo Anticipo como del Anticipo final han sido utilizados, proporcionando un desglose detallado de
as sumas pagadas respecto de los Gastos Elegibles del Proyecto en el periodo correspondiente; y

ii) a mds tardar tres (3) meses a partir de la fecha de entrega del certificado referido en el subparrafo (i) anterior, un informe final de auditoria
de la Cuenta de Financiamiento de Gastos Elegibles (“Informe Final de Auditoria”), llevado a cabo por una firma de auditoria independiente y
de buena reputacién que haya sido designada por el Prestatario, sujeto a la no objecioén del Prestamista respecto de los términos de referencia
e la misi6n de auditoria y de la designacién de la firma seleccionada por el Prestatario. Todos los costos de auditoria serdn pagados por el
[Prestatario. La firma de auditoria designada verificard que todos los montos desembolsados bajo la Facilidad y pagados en la Cuenta de
[Financiamiento de Gastos Elegibles hayan sido utilizados de conformidad con los términos y condiciones de este Acuerdo.

IMECANICA DE
PAGO:

[Tipo de cambio aplicable [cl. 3.4.6 del Acuerdo de Linea de Crédito]:

Si cualquier Gasto Elegible estd denominado en una moneda distinta del Délar estadounidense, el Prestatario convertird el monto de la factura
@l monto equivalente en Délares estadounidenses utilizando el tipo de cambio aplicable a la moneda correspondiente, aplicado por el banco
central del pafs de dicha moneda en la fecha de pago de la factura correspondiente.

[Fecha Limite de Uso de los Fondos [cl. 3.4.7 del Acuerdo de Linea de Crédito]:
[E1 Prestatario acuerda que todos los fondos pagados en forma de Anticipos deberén ser utilizados respecto de Gastos Elegibles en su totalidad,
mds tardar en la Fecha Limite para el Uso de Fondos.

IControl — auditoria [cl. 3.4.8 del Acuerdo de Linea de Crédito]:

[El Prestatario acuerda que, durante el Periodo de Desembolso, la Cuenta de Financiamiento de Gastos Elegibles serd auditada anualmente.
[Estas auditorias serdn realizadas por una firma de auditoria independiente y de buena reputacion, designada por el Prestatario, sujeta a la no
bjecion del Prestamista respecto de los términos de referencia de la mision de auditoria y de la firma designada. Todos los costos de auditoria
erdn pagados por el Prestatario. La firma de auditoria verificard que todos los montos desembolsados bajo la Facilidad y pagados en la Cuental
de Financiamiento de Gastos Elegibles del Proyecto hayan sido utilizados conforme a los términos de este Acuerdo.

[Los informes de auditoria deberdn ponerse a disposicién a mds tardar tres (3) meses después del final de cada ejercicio fiscal.

Durante el Periodo de Desembolso, el Prestamista podrd llevar a cabo, o solicitar que un tercero lleve a cabo en su nombre y a costo del
Prestatario, inspecciones aleatorias en lugar de controles sistematicos de la evidencia documental.

[Falta de justificacion del uso de los Anticipos [cl. 3.4.9 del Acuerdo de Linea de Crédito]:

[El Prestamista podra solicitar que el Prestatario reembolse:

i) todos los montos respecto de los cuales la utilizacién no haya sido debidamente o suficientemente justificada como Gastos Elegibles; junto
con

ii) todas las demds sumas pendientes acreditadas en la Cuenta de Financiamiento de Gastos Elegibles en la Fecha Limite para el Uso de
[Fondos.

[E1 Prestatario deberd reembolsar dichos montos al Prestamista dentro de veinte (20) dfas calendario desde la recepcién de dicha notificacion
del Prestamista. Cualquier reembolso por parte del Prestatario conforme a esta Cldusula serd tratado como un prepago obligatorio conforme a
as disposiciones de la Clausula 8.2 (Prepago obligatorio).

IConservacién de documentos [cl. 3.4.10 del Acuerdo de Linea de Crédito]:

ILa evidencia documental y deméds documentos en relacién con la Cuenta de Financiamiento de Gastos Elegibles y la utilizacién de los
[Anticipos deberén ser conservados por el Prestatario por un periodo de diez (10) afios a partir de la Fecha de Desembolso del Anticipo final.
[E1 Prestatario se compromete a entregar dicha evidencia documental y otros documentos al Prestamista o a cualquier firma de auditoria
designada por el Prestamista, previa solicitud de este tltimo
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IVIGENCIA DEL
IACUERDO DE [El presente Acuerdo entra en vigor en la Fecha de Firma y permanecerd plenamente vigente y con efecto mientras exista cualquier monto
ILINEA DE pendiente conforme a los Documentos de Financiamiento [cl. 18 del Acuerdo de Linea de Crédito].

ICREDITO:

Articulo 3.- Aprobar la concesién de la Garantia Soberana de la Republica del Ecuador, exclusivamente para
afianzar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones dinerarias que contraiga la Empresa Municipal
de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (EMAPAG EP) frente a la Agencia Francesa de Desarrollo
(AFD) en virtud del Contrato de Préstamo (Credit Facility Agreement) que celebren ambas partes por un monto
de hasta USD 40°000.000,00 (CUARENTA MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA), para financiar parcialmente el proyecto de inversién denominado: “Programa de Agua Segura y
Saneamiento (PASSA) para Guayaquil”.

Los términos de la garantia serdn los contenidos en el Contrato de Garantia.

Articulo 4.- Autorizar a la Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (EMAPAG EP),
para que firme y celebre los contratos y demds documentos accesorios o conexos, necesarios para perfeccionar
la operacion de endeudamiento, hasta lograr su desembolso.

Articulo 5.- Autorizar la suscripcién del Contrato de Garantia entre la Reptblica del Ecuador, por intermedio
del Ministerio de Economia y Finanzas, y la Agencia Francesa de Desarrollo (AFD), en respaldo de la operacién
de endeudamiento autorizada en esta resolucién.

Articulo 6.- El servicio de la deuda y demds costos financieros del Contrato de Préstamo (Credit Facility
Agreement) a celebrarse, lo realizard la Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil
(EMAPAG EP), con aplicacién a sus recursos, a cuyo efecto establecerd en sus presupuestos anuales, las
partidas presupuestarias con los valores necesarios para el pago de las obligaciones previstas en el referido
Contrato de Préstamo (Credit Facility Agreement) hasta su extincion total.

Serd responsabilidad de la entidad Prestataria, el incluir las operaciones de deuda publica (desembolsos y
servicio) en su presupuesto, asi como, el cumplimiento de lo pertinente en relacién a la regla fiscal de deuda
publica y otras obligaciones.

Articulo 7.- La Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (EMAPAG EP), deberd dar
cumplimiento a las recomendaciones realizadas por la Subsecretaria de Relacionamiento Fiscal del Ministerio
de Economia y Finanzas en su Informe de Capacidad de Pago y remitir un informe anual sobre el cumplimiento
de las mismas a la mencionada Subsecretaria del Ministerio de Economia y Finanzas.

Articulo 8.- La Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (EMAPAG EP), de
conformidad con lo dispuesto en el inciso tercero del articulo 146 del Cédigo Orgédnico de Planificacién y
Finanzas Publicas y del articulo 148 de su reglamento general, deberd celebrar con el Estado ecuatoriano,
representado por el Ministerio de Economia y Finanzas, un convenio que establezca los mecanismos, términos y
condiciones, que el ente rector de las finanzas publicas considere necesarios y convenientes a los intereses del
Estado ecuatoriano, para que se le restituyan los valores que pudiese llegar a pagar en su calidad de garante,
ademds de los costos financieros adicionales correspondientes, en caso de incumplimiento por parte del deudor.

Articulo 9.- Para afianzar el servicio de la deuda contraida por la Empresa Municipal de Agua Potable y
Alcantarillado de Guayaquil (EMAPAG EP) con la Agencia Francesa de Desarrollo (AFD), a través del
Contrato de Préstamo, por el monto de hasta USD 40’000.000,00 (cuarenta millones de délares de los Estados
Unidos de América), destinado a financiar parcialmente el proyecto de inversién denominado: “Programa de
Agua Segura y Saneamiento (PASSA) para Guayaquil”, antes indicado, asi como, para la restitucién, la
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Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (EMAPAG EP), deberd suscribir el
Contrato de Agencia Fiscal respectivo con el Banco Central del Ecuador y el Estado ecuatoriano, representado
por el Ministerio de Economia y Finanzas, con el que autorizard de forma expresa e irrevocable al Banco
Central del Ecuador, la retencién en las proporciones debidas de los recursos de la cuenta o cuentas que posea o
poseyere en dicha entidad; de rentas que posea o que le fueren asignadas en el futuro a través del Banco Central
del Ecuador, para realizar el pago de los dividendos, intereses y comisiones que se estipulan en el Contrato de
Préstamo; y, para la restitucion de los valores que llegare a pagar el Estado en su calidad de garante, al amparo
de lo previsto en el numeral 14 del articulo 36 del Cédigo Orgédnico Monetario y Financiero.

Articulo 10.- Los desembolsos del préstamo, estardn sujetos a la suscripcién previa de los respectivos
Convenios de Restitucion de Valores y de Agencia Fiscal.

Articulo 11.- La Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (EMAPAG EP), serd el
organismo ejecutor, y como tal, serd responsable de la correcta ejecucion de los programas y/o proyectos de
inversion publica a financiar con los recursos provenientes de la operacién de endeudamiento publico
autorizada, asi como, del cumplimiento de los cronogramas de desembolso planteados, conforme al articulo 127
del Cédigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas.

La Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (EMAPAG EP), en su calidad de
organismo ejecutor y Prestataria, deberd asegurarse de que la contratacion del financiamiento, asi como, la
gestion de desembolsos, se realice en funcion del cronograma de ejecucion de los programas y/o proyectos de
inversion a ser financiados con los referidos recursos, con el objetivo de evitar que se generen costos
innecesarios asociados a la operacién de endeudamiento autorizada.

Los funcionarios de la Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (EMAPAG EP), en
las dreas de sus respectivas competencias y bajo su exclusiva responsabilidad, deberdn velar para que los
procedimientos y tramites que se lleven a cabo para la autorizacién, contratacién y ejecucién del endeudamiento
y de los programas y/o proyectos de inversién a financiar, se enmarquen y sujeten a lo previsto en la
Constitucion de la Republica del Ecuador, leyes, reglamentos y mds normas pertinentes y aplicables.

Articulo 12.- Conforme a lo establecido en el Cédigo Organico de Planificacién y Finanzas Pdblicas, su
reglamento general y la normativa vigente, es de exclusiva responsabilidad de la Empresa Municipal de Agua
Potable y Alcantarillado de Guayaquil (EMAPAG EP), en su calidad de Prestataria, la negociacién, gestiéon y
contratacion de deuda publica, asi como, el cumplimiento de la normativa legal vigente, incluyendo los aspectos
técnicos, econdmicos y administrativos, que se ejecuten a futuro dentro de la operacion de endeudamiento.

La Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (EMAPAG EP), de acuerdo a sus
facultades y a la autonomia presupuestaria, financiera, econémica, administrativa y de gestién que le confiere su
naturaleza institucional, serd responsable de que con la operacion de endeudamiento se dé cumplimiento a lo
establecido en los articulos 289, 290 y 291, de la Constitucion de la Republica del Ecuador, asi como, toda ley,
reglamento y normativa vigente para el endeudamiento publico.

Articulo 13.- Una vez suscritos los Contratos de Préstamo (Credit Facility Agreement) y Garantia, se procedera
a su registro, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 132 del Cédigo Orgdnico de Planificacién y
Finanzas Publicas.

Articulo 14.- Conforme lo dispone el inciso segundo del articulo 137 del Cédigo Organico de Planificacion y
Finanzas Publicas, una vez suscrita la operacion, se procedera a publicar en la pagina web del Ministerio de
Economia y Finanzas la resolucién de autorizacién, el Contrato de Garantia y el Contrato de Préstamo (Credit
Facility Agreement), incluyendo sus anexos.

Articulo 15.- De la ejecucién de la presente resolucién, encarguese a la Subsecretaria de Financiamiento
Publico y Andlisis de Riesgos, la que deberd notificar por escrito a las médximas autoridades de las instituciones
involucradas en la operacidn crediticia que se autoriza por esta resolucion.
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Disposicion Final.- La presente resolucion entrard en vigencia a partir de su suscripcion.

COMUNIQUESE.-
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