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sera calculado sobre la base de una formula a ser determinada en la Carta
Notificacion de Conversién.

“Préstamo” tendrd el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.
“Prestatario” tendré el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.

“Programa™ significa el programa de reformas de politicas apoyado por el
Préstamo.

“Reporte del Evento” significa un informe publicado por el Agente de Calculo del
Evento, emitido después de recibir una Notificacion de Calculo del Evento, el cual
determina si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de Liquidacién en
Efectivo y, en caso corresponda, especifica el correspondiente Monto de
Liquidacion en Efectivo.

“Saldo Deudor” significa el monto que el Prestatario adeuda al Banco por concepto
de la parte desembolsada del Préstamo.

“Saldo Deudor Requerido™ tendrd el significado que se le asigna en el
Articulo 5.02(f) de estas Normas Generales.

“Semestre” significa los primeros seis (6) meses o los tiltimos seis (6) meses del
afio calendario.

“SOFR” significa, con respecto a cualquier dia, la Secured Overnight F. inancing
Rate publicada para tal dia por el Administrador de SOFR en su sitio web,
actualmente http://www.newyorkfed.org, o la fuente que en su caso lo sustituya.

“Tasa Base de Interés” significa la tasa determinada por el Banco al momento de
gjecutar una Conversion (con excepeién de la Conversion de Productos Bésicos o
la Conversion de Proteccion contra Catastrofes), en funcion de (i) la moneda
solicitada por el Prestatario; (ii) el tipo de tasa de interés solicitada por ¢l
Prestatario; (iii) el Cronograma de Amortizacién; (iv) Ias condiciones de mercado
vigentes; y (v) uno de los siguientes elementos, entre otros: (1) la tasa SOFR u otra
tasa base de interés aplicable al Préstamo mas un margen que refleje el costo
estimado de captacién en Délares para el Banco al momento del desembolso o la
Conversion; (2) el costo efectivo de captacién para el Banco utilizado como base
para la Conversion; (3) el indice de la tasa de interés correspondiente mas un
margen que refleje el costo estimado de captacion para el Banco en la moneda
solicitada al momento del desembolso o la Conversién; o (4) con respecto a los
Saldos Deudores que han sido objeto de una Conversién previa, con excepcion de
la Conversién de Productos Basicos o la Conversién de Proteccidén contra
Catastrofes, la tasa de interés vigente para dichos Saldos Deudores.

“Tasa de Interés Basada en SOFR” significa la Tasa de Interés SOFR mas el Costo
de Fondeo del Banco.
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“Tasa de Interés SOFR” significa, para cualquier periodo de cilculo, la tasa SOFR
compuesta diaria determinada por el Agente de Calculo conforme a la siguiente
formula:

[( indice SOFRFinat ) 1] x 360/d.

indice SOFR niciat

En donde:

)
(i)

(iii)

(iv)

\))

(vi)

“dc” significa el nimero de dias del periodo de calculo correspondiente.

“Indice SOFRInicial” significa el valor del indice SOFR el primer dia del
periodo de calculo que corresponda.

“fndice SOFRFinal” significa e! valor del indice SOFR un dia después de
finalizar el periodo de cilculo que corresponda.

“fndice SOFR” significa, con respecto a (1) un Dia Habil para Titulos del
Gobiemo de los Estados Unidos, el valor publicado por el Administrador
de SOFR en su sitio web aproximadamente a las 3:00 p.m. (hora de Nueva
York) de ese Dia Habil para Titulos del Gobierno de los Estados Unidos o
un valor corregido publicado por el Administrador de SOFR en su sitio web
ese mismo dia; y (2) un dia que no sea Dia Habil para Titulos del Gobierno
de los Estados Unidos, el indice SOFR Proyectado.

Si el valor del Indice SOFR no se ha publicado a mas tardar a las 5:00 p.m.
(hora de Nueva York) de ese Dia Habil para Titulos del Gobierno de los
Estados Unidos, el Agente de Calculo usari el fndice SOFR Proyectado, o
si dicho valor no se ha publicado en dos o mas Dias Hébiles para Titulos
del Gobierno de los Estados Unidos consecutivos, usaré cualquier otro valor
determinado por el Banco de acuerdo con el Articulo 3.07(e) de estas
Normas Generales.

“Indice SOFR Proyectado™ significa, con respecto a un dia que no sea Dia
H4bil para Titulos del Gobierno de Estados Unidos, el indice SOFR
calculado por el Banco siguiendo una metodologia sustancialmente similar
a la del Administrador de SOFR con base en el tltimo fndice SOFR
publicado y la Gltima tasa SOFR publicada.

“Dia Habil para Titulos del Gobierno de Estados Unidos” significa
cualquier dia excepto sdbado, domingo o un dia en que la Securities Industry
and Financial Markets Association (Asociacion del Sector de Valores y
Mercados Financieros) recomiende a los departamentos de titulos de renta
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fija de sus miembros que permanezcan cerrados durante toda la jornada de
negociacion de titulos del gobierno de Estados Unidos.

“Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcidn de Pago
de Principal” significa los términos y condiciones de las condiciones parameétricas
y no paramétricas establecidas por el Banco y aplicables para verificar la ocurrencia
de un Desastre Natural Elegible.

“Tipo de Cambio de Valuacién™ es igual a la cantidad de unidades de Moneda
Convertida por un Délar, aplicable a cada Fecha de Valuacion de Pago, de acuerdo
con la fuente que se establezca en la Carta Notificacion de Conversion.

“Tipo de Opcion™ significa el tipo de Opcidén de Productos Basicos en relacién con
el cual el Banco puede, sujeto a la disponibilidad en el mercado y a consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco, ejecutar una Conversion de Productos
Basicos incluidas, entre otras, las opciones europea, asidtica con media aritmética
y precio de ejercicio fijo, y binaria.

“Tope (cap) de Tasa de Interés™ significa el establecimiento de un limite superior
para una tasa variable de interés.

“Tramo de Desembolso™ significa, para los préstamos de apoyo a reformas de
politicas, el monto o la porcién de los recursos del Préstamo que serd elegible para
desembolso una vez que ¢l Prestatario haya cumplido con las correspondientes
condiciones contractuales.

“Tramo del Préstamo™ significa cualquiera de los tramos en los que se divida el
Préstamo como resultado de una Conversién o de una modificacién del
Cronograma de Amortizacion.

“Trimestre™ significa cada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del afio
calendario: el perfodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo; el
periodo que comienza el 1 de abril y termina el 30 de junio; el periodo que comienza
el 1 dejulioy termina el 30 de septiembre; y el periodo que comienza el 1 de octubre
y termina el 31 de diciembre.

“VPP” significa la vida promedio ponderada, ya sea VPP Original o la que resulte
de una modificacién del Cronograma de Amortizacién, como resultado de una
Conversion o no. La VPP se calcula en afios (utilizando dos decimales), sobre la
base del Cronograma de Amottizacion de todos los Tramos del Préstamo y se define
como la division entre (i) v (ii) siendo:
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(i) la sumatoria de los productos de (A) y (B), definidos como:
(A) el monto de cada pago de amortizacion;

(B) la diferencia en el nimero de dias entre la fecha de pago de
amortizacién y la fecha de suscripcién de este Contrato, dividido por
365 dias;

y

(ii)  la suma de los pagos de amortizacion.

La formula a aplicar es la siguiente:

b FP,,-FS
ZZA.-,;X[**% J

AT

VPP es la vida promedio ponderada de todas las amortizaciones,
expresada en afios.

m es el niimero total de los Tramos del Préstamo.
n es el niimero total de pagos de amortizacion para cada Tramo del
Préstamo.

Ay es el monto de la amortizacion referente al pago i del Tramo j del
Préstamo, calculado en el equivalente en Dolares, a la tasa de
cambio determinada por el Agente de Calculo para la fecha de
modificacion del Cronograma de Amortizacion.

FP;; es lafecha de pago referente al pago i del Tramo j del Préstamo.
FS  es la fecha de suscripcion de este Contrato.

AT es la suma de todos los 4;;, calculada en el equivalente en Délares,
a la fecha del cdlculo a la tasa de cambio determinada por el Agente
de Célculo.

99.  “VPP Original” significa la VPP del Préstamo vigente en la fecha de suscripcion
de este Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales.

CAPITULO III

Amortizacién, Intereses, Comisién de Crédito, Inspeccién y Vigilancia
y Pagos Anticipados

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizacion y de intereses. El Préstamo serd
amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion. Los intereses y las cuotas de
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amortizacion se pagardn el dia quince (15) del mes, de acuerdo con lo establecido en las
Estipulaciones Especiales, en una Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de
Amortizacion, en una Carta Notificacién de Conversi6n o en una Carta Notificacién de Ejercicio
de la Opcion de Pago de Principal, seglin sea el caso. Las fechas de pagos de amortizacion
coincidirdn siempre con una fecha de pago de intereses.

ARTICULO 3.02. Modificacién del Cronograma de Amortizacién. (a) El Prestatario, con
la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar la modificacién del Cronograma de
Amortizacién en cualquier momento a partir de Ia fecha de entrada en vigencia del Contrato y
hasta sesenta (60) dias antes del vencimiento del Plazo Original de Desembolsos segtn lo
establecido en este Articulo. El Prestatario también podra solicitar la modificacion del Cronograma
de Amortizacion, con ocasion de una Opcidn de Pago de Principal, de una Conversion de Moneda
0 de una Conversién de Tasa de Interés, segin lo establecido, respectivamente, en los
Articulos 3.06, 5.03 y 5.04 de estas Normas Generales.

(b) Para solicitar una modificacién del Cronograma de Amortizacion, excepto en el
caso de la Opcién de Pago de Principal, Conversién de Moneda o Conversion de Tasa de Interés,
el Prestatario debera presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificacién de Cronograma de
Amortizacién, que deberd: (i) sefialar si la modificacién del Cronograma de Amortizacién
propuesta se aplica a la totalidad o una parte del Préstamo; y (ii) indicar el nuevo cronograma de
amortizacién, que incluird la primera y ultima fecha de amortizacion, la frecuencia de pagos y el
porcentaje que €stos representan de la totalidad del Préstamo o el Tramo del Préstamo para el que
se solicita la modificacion.

(c) El Banco podra aceptar cualquier modificacion del Cronograma de Amortizacién
solicitadas, sujeto a las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco y al
cumplimiento de los siguientes requisitos:

(i) la dltima fecha de amortizacién y la VPP acumulada de todos los
Cronogramas de Amortizacion no excedan ni la Fecha Final de
Amortizacidn ni la VPP Original;

(i) el Tramo del Préstamo sujeto a un nuevo Cronograma de Amortizacion no
sea menor al equivalente de tres millones de Délares (US$3.000.000); y

(ii) el Tramo del Préstamo sujeto a la modificacién del Cronograma de
Amortizacidn no haya sido objeto de una modificacién anterior salvo que
la nueva modificacién al Cronograma de Amortizacién sea resultado del
ejercicio de la Opcion de Pago de Principal, una Conversién de Moneda o
una Conversién de Tasa de Interés.

(d) El Banco comunicard al Prestatario su decisién mediante una Carta Notificacién de
Meodificacion de Cronograma de Amortizacién. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario, la
Carta Notificacién de Modificacién del Cronograma de Amortizacién incluira: (i) el nuevo
Cronograma de Amortizacién correspondiente al Préstamo o Tramo del Préstamo; (ii) la VPP
acumulada del Préstamo; y (iii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacion.
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(e) El Préstamo no podra tener mas de cuatro Tramos del Préstamo denominados en
Moneda de Pais no Prestatario con Cronogramas de Amortizacion distintos. Los Tramos del
Préstamo denominados en Moneda Local podrin exceder dicho niimero, sujeto a las debidas
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

) Con el objeto de que la VPP contintie siendo igual o menor a la VPP Original, en
los casos en que se acuerden extensiones al Plazo Original de Desembolsos (i) que ocasionen que
dicho plazo se extienda mas aila de la fecha de sesenta (60) dias antes del vencimiento de la primera
cuota de amortizacién del Préstamo o, en su caso, del Tramo del Préstamo; y (ii) cuando se
efectien desembolsos durante dicha extension, el Cronograma de Amortizacion habra de ser
modificado. La modificacion consistird en el adelanto de 1a Fecha Final de Amortizacion o, en el
caso que el Préstamo tenga distintos Tramos del Préstamo, en adelantar la fecha final de
amortizacién del Tramo del Préstamo o Tramos del Préstamo cuyos recursos se desembolsan
durante la extension del Plazo Original de Desembolsos, salvo que el Prestatario expresamente
solicite, en su lugar, el incremento del monto de la cuota de amortizacién siguiente a cada
desembolso de! Préstamo o, en su caso, del Tramo del Préstamo que ocasione una VPP mayora la
VPP Original. En el segundo caso, el Banco determinara el monto correspondiente a cada cuota
de amortizacion.

ARTICULO 3.03. Opcion de Pago de Principal. (a) El Banco sélo podra ofrecer la Opcién
de Pago de Principal a un prestatario que sea un pais miembro del Banco, Para efectos de la Opcion
de Pago de Principal descrita en este Contrato, €l término “Prestatario” debera entenderse como el
pais miembro del Banco. El Prestatario podrd solicitar al Banco, y €l Banco podra aceptar, que este
Préstamo sea elegible para la Opcién de Pago de Principal de conformidad con las disposiciones
de este Contrato. Luego de la aceptacion por parte del Banco de la solicitud del Prestatario, €l
Prestatario podra ejercer la Opcidn de Pago de Principal, durante el periodo de devengamiento de
la comision de transaccion aplicable a la Opcion de Pago de Principal de acuerdo con lo establecido
en el Articulo 3.05 de estas Normas Generales, solicitando la modificacion del Cronograma de
Amortizacion luego de la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de conformidad con el
Articulo 3.06 de estas Normas Generales.

(b Solicitud de Activacion de la Opcion de Pago de Principal posteriormente a la
entrada en vigencia de este Contrato. El Prestatario podra solicitar al Banco, y el Banco podra
aceptar, que este Préstamo sea elegible para la Opcion de Pago de Principal después de que éste
haya entrado en vigencia, y hasta sesenta (60) dias previos al vencimiento del Plazo Original de
Desembolsos. Para tal fin, el Prestatario debera entregar al Banco una Carta Solicitud de
Activacion de la Opcidn de Pago de Principal en la forma y el contenido satisfactorios para el
Banco, firmada por un representante del Prestatario debidamente autorizado. Una vez que el Banco
haya recibido una Carta Solicitud de Activacion de la Opcién de Pago de Principal, el Banco podra
aceptar la solicitud a través de una Carta Notificacion de Activacion de la Opcién de Pago de
Principal.

(©) Condicion para Solicitar la Activacién de la Opcién de Pago de Principal. Sera

elegible una solicitud del Prestatario para activar la Opcion de Pago de Principal siempre que, al
momento de la solicitud, exista una Facilidad de Crédito Contingente suscrita entre el Banco y el
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Prestatario con la correspondiente cobertura para desastres naturales activa para al menos un
Desastre Natural Elegible.

(d)  Ampliacién de la Cobertura para Desastres Naturales de la Facilidad de
Credito Contingente. Si el Prestatario amplia fa cobertura de desastres naturales de su Facilidad
de Crédito Contingente con el Banco para incluir uno o mds desastres naturales que dicha Facilidad
de Crédito Contingente no cubria al momento de la activacion de la Opcién de Pago de Principal
segln lo dispuesto en el inciso (c) anterior, el Prestatario podra solicitar que el Banco actualice,
seglin corresponda, los Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de
Pago de Principal. Si el Banco aprueba dicha solicitud, los términos y condiciones paramétricos y
no paramétricos aplicables para la verificacion del respectivo desastre natural seran establecidos
por el Banco, a su discrecion, en los Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de
la Opcidn de Pago de Principal actualizados, los mismos que serdn comunicados por el Banco al
Prestatario. Una vez que el Banco haya comunicado al Prestatario los Términos y Condiciones
Paramétricos y No Paramétricos de la Opcién de Pago de Principal actualizados, conforme se
establece en este pérrafo, el desastre natural respectivo serd considerado un Desastre Natural
Elegible para los propositos de la Opei6n de Pago de Principal.

(e) Cancelacion. La Opcién de Pago de Principal podré cancelarse mediante solicitud
escrita del Prestatario al Banco, en cuyo caso la comisién de transaccion de la Opcidn de Pago de
Principal continuard devengéndose hasta treinta (30) dias después de que el Banco reciba la
solicitud de cancelacion del Prestatario. Las Partes acuerdan que cualquier monto pagado por ¢l
Prestatario con relacién a la comisién de transaccion de la Opcién de Pago de Principal entre la
fecha de recepcién del aviso de cancelacién por el Banco y la fecha efectiva de la cancelacion no
serd reembolsado por el Banco al Prestatario.

(H Inelegibilidad. Este Préstamo no serd elegible para la Opcién de Pago de Principal
si el Cronograma de Amortizacién del Préstamo contempla un pago tinico al término del Préstamo
0 pagos de capital en los tltimos cinco (5) afios del plazo de amortizacién del Préstamo.

ARTICULO 3.04. Términos y Condiciones Paramétricos vy No Paramétricos de la Opcion
de Pago de Principal. (a) El Banco, a su sola discrecion, establecer las condiciones paramétricas
y no paramétricas aplicables para la verificacién del Desastre Natural Elegible en los Términos y
Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de 1a Opcidn de Pago de Principal, los cuales seran
comunicados por el Banco al Prestatario luego de la activacion de la Opcion de Pago de Principal
segin lo establecido en el Articulo 3.03 de estas Normas Generales. Los Términos y Condiciones
Paramétricos y No Paramétricos de la Opcién de Pago de Principal seran vinculantes para ¢l
Prestatario y el Banco podra modificarlos mediante notificacién escrita al Prestatario.

(b) El cumplimiento de las condiciones paramétricas establecidas para la verificacién
de un Desastre Natural Elegible segin lo establecido en los Términos y Condiciones Paramétricos
y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal sera verificado por el Banco utilizando datos
proporcionados por entidades independientes determinadas por el Banco.

(c) El cumplimiento de las condiciones no paramétricas establecidas para la
verificacidn de un Desastre Natural Elegible segilin lo establecido en los Términos y Condiciones
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Paramétricos y No Paramétricos de la Opcién de Pago de Principal serd verificado por el Banco y,
para tal efecto, el Banco podri, a su discrecion, consultar a terceros.

ARTICULO 3.05. Comisién de transaccién aplicable a la Opci6én de Pago de Principal. (a)
Una comision de transaccion aplicable a la Opcién de Pago de Principal, que serd determinada por
el Banco periédicamente, debera ser pagada por el Prestatario sobre los Saldos Deudores. El Banco
notificar al Prestatario la comision de transaccién que debera pagar por la Opcion de Pago de
Principal. Dicha comisién permanecera vigente hasta que cese de devengarse de conformidad con
lo dispuesto en el inciso (c) de este Articulo.

(b)  La comision de transaccion aplicable a la Opcion de Pago de Principal: (i) sera
expresada en forma de puntos bésicos por afio; (ii) se devengaré desde doce (12) meses antes de
la fecha de vencimiento de la primera cuota de amortizacion del Préstamo o sesenta (60) dias antes
de la fecha de vencimiento del Plazo Original de Desembolsos, lo que ocurra mas tarde; y
(iii) se pagar4 junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.01
de estas Normas Generales.

(c) La comision de transaccién aplicable a la Opcién de Pago de Principal cesard de
devengarse: (i) en la fecha en que el Prestatario ejerza la Opcion de Pago de Principal de
conformidad con el Articulo 3.06 de estas Normas Generales; o (ii) cinco (5) afios antes de la
Gltima fecha de amortizacién de conformidad con el Cronograma de Amortizacién segun lo
establecido en el inciso (g) del Articulo 3.06 de estas Normas Generales, lo que ocurra primero.

ARTICULOQ 3.06. Ejercicio de }la Opcion de Pago de Principal. (a) Luego de la ocurrencia
de un Desastre Natural Elegible durante el periodo de devengamiento de la comision de transaccion
aplicable a la Opcidn de Pago de Principal de acuerdo con o establecido en el Articulo 3.05 de
estas Normas Generales, el Prestatario podrd solicitar ejercitar la Opcion de Pago de Principal a
través de la presentacion al Banco de una Carta Solicitud de Ejercicio de 1a Opcién de Pago de
Principal, en la forma y el contenido satisfactorios para el Banco, mediante la cual el Prestatario
debera:

(i) notificar al Banco de la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible;

(ii)  presentar al Banco la documentacién de respaldo relacionada con el
cumplimiento de las condiciones paramétricas y no paramétricas aplicables
al Desastre Natural Elegible;

(iii)  indicar el numero de Préstamo; e

(iv)  incluir el nuevo cronograma de amortizacion, que refleje la redistribucion de
los pagos de capital del Préstamo que se vencerian durante el periodo de
dos (2) afios siguientes a la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de
conformidad con lo previsto en los incisos (b) y (d) de este Articulo.

(b) El Banco podra aceptar la solicitud a que se refiere el inciso (a) de este Articulo

sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, asi como al cumplimiento
de los siguientes requisitos:
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(i) el nuevo cronograma de amortizacion del Préstamo corresponde a un
cronograma de amortizacién con pagos de capital semestrales;

(i)  la dltima fecha de amortizacién y la VPP acumulada del cronograma de
amortizacién modificado no excede la Fecha Final de Amortizacién ni la
VPP Original; y

(iii)  no ha habido retrasos en el pago de las sumas adeudadas por el Prestatario
al Banco por concepto de capital, comisiones, intereses, devolucion de
recursos del Préstamo utilizados para gastos no elegibles, o por cualquier
otro concepto, con motivo de este Contrato o cualquier otro contrato
celebrado entre el Banco y el Prestatario, incluyendo cualquier contrato de
préstamo o Contrato de Derivados.

() El Banco notificard al Prestatario de su decisién en una Carta Notificacién de
Ejercicio de la Opci6n de Pago de Principal. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario, la Carta
Notificacién de Ejercicio de la Opcién de Pago de Principal incluira: (1) el nuevo Cronograma de
Amortizacion del Préstamo; y (ii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacion.

(d) Si la Opcion de Pago de Principal se ejerce con menos de sesenta (60) dias de
anticipacién al proximo pago de capital adendado al Banco segun lo establecido en el Cronograma
de Amortizacion, el Cronograma de Amortizacién modificado no afectard dicho pago y, por lo
tanto, el periodo de dos (2) afios de la Opcidn de Pago de Principal comenzaria inmediatamente
después de dicho pago de capital.

(e) Todos los intereses, comisiones, primas y cualquier otro cargo del Préstamo, asi
como cualquier ofro pago por gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este
Contrato, seguirdn adeudados por el Prestatario durante el pericdo de dos (2) afios siguientes a la
ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de conformidad con las disposiciones de este Contrato.

() La Opcién de Pago de Principal s6lo podra ser ejercida por el Prestatario respecto
a un Desastre Natural Elegible para el cual el Prestatario tenia, en el momento de la activacion de
la Opcidn de Pago de Principal, Ia correspondiente cobertura para desastres naturales activa bajo
una Facilidad de Crédito Contingente. Si, luego de la activacion de la Opci6n de Pago de Principal,
el Banco aprueba que el Prestatario sea elegible para ejercer la Opcidn de Pago de Principal para
desastres naturales adicionales de conformidad con el parrafo (d) del Articulo 3.03 de estas Normas
Generales, el Prestatario también podra ejercer la Opcion de Pago de Principal respecto a dicho
Desastre Natural Elegible.

(2) La Opcién de Pago de Principal podrd ser ejercida por el Prestatario, sujeto a las
consideraciones operativas y de mangjo de riesgo del Banco, unicamente hasta cinco (5) afios antes
de la fecha del ltimo pago de capital programado al Banco de conformidad con lo establecido en
el Cronograma de Amortizacion. Si la Opcién de Pago de Principal no se ejerce dentro de dicho
periodo, se considerara automaticamente cancelada y la respectiva comision de transaccion cesard
de devengarse al vencimiento de dicho periodo.
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(h)  Una vez que se haya ejercido la Opcion de Pago de Principal de conformidad con
este Articulo, el Prestatario no serd elegible para ejercer nuevamente dicha opcion con respecto a
este Préstamo.

ARTICULO 3.07. Intereses. (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no han sido objeto
de Conversion. En la medida en que el Préstamo no haya sido objeto de Conversion alguna, se
devengarén intereses sobre los Saldos Deudores diarios del Préstamo a la Tasa de Interés Basada
en SOFR que corresponda mds el margen aplicable para préstamos del capital ordinario del Banco.
Por cada periodo de intereses, el Prestatario debera pagar un monto estimado por intereses que se
calculara siguiendo una féormula determinada por el Banco. la cual incorporard, a menos que el
Banco especifique otra cosa, el indice SOFR publicado para una parte del periodo de intereses
correspondiente y la @ltima tasa SOFR publicada como indice indicativo para el resto de dicho
periodo. El ajuste correspondiente al monto de los intereses que debera pagar el Prestatario sera
efectuado en el siguiente periodo de intereses en la forma que ¢l Banco determine o, en caso de
que sea el Gltimo periodo de intereses, el ajuste correspondiente se hard inmediatamente después.

(b) Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objeto de Conversién. Si los
Saldos Deudores han sido objeto de una Conversion, el Prestatario debera pagar intereses sobre
los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversién a: (i) la Tasa Base de Interés que determine
el Banco utilizando la metodologia y las convenciones determinadas por el Banco, incluyendo las
modificaciones de conformidad necesarias al periodo de intereses, la fecha de determinacion de la
tasa de interés u otras modificaciones técnicas, administrativas u operativas que el Banco decida
sean apropiadas para efectuar la Conversion; mds (ii) el margen aplicable para préstamos del
capital ordinario del Banco.

(c) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de Interés.
En ¢l supuesto de que se haya efectuado una Conversién de Tasa de Interés para establecer un
Tope (cap) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el Prestatario en virtud de lo
establecido en este Articulo exceda el Tope (cap) de Tasa de Interés en cualquier momento durante
el Plazo de Conversion, la tasa maxima de interés aplicable durante dicho Plazo de Conversién
serd equivalente al Tope (cap) de Tasa de Interés.

(d) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (collar) de Tasa de
Interés. En el supuesto en que se haya efectuado una Conversion de Tasa de Interés para establecer
una Banda (collar) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el Prestatario en virtud de
lo establecido en este Articulo exceda o esté por debajo de los limites superior o inferior,
respectivamente, de la Banda (collar) de Tasa de Interés en cualquier momento durante ¢ Plazo
de Conversion, la tasa méxima o minima de interés aplicable durante dicho Plazo de Conversion
serd, respectivamente, el limite superior o el limite inferior de la Banda (coilar) de Tasa de Interés.

{e) Modificaciones a la base de cdlculo de intereses. Las Partes acuerdan que los
pagos del Prestatario deberdn permanecer vinculados a la captacion del Banco, no obstante
cualquier modificacién en la practica del mercado que, en cualquier momento, afecte la
determinacion de la Tasa de Interés SOFR o cualquier otra Tasa Base de Interés aplicable,
incluyendo si ¢l Banco determina que ya no es posible para el Banco, o ya no es comercialmente
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aceptable para el Banco, seguir usando la Tasa de Interés SOFR u otra Tasa Base de Interds
aplicable para gestionar sus activos y pasivos. Para efectos de obtener y mantener dicho vinculo
en tales circunstancias, las Partes acuerdan expresamente que el Agente de Célculo, buscando
reflejar la captacion correspondiente del Banco, deberd determinar (i) la ocurrencia de tales
modificaciones; y (ii) la tase base alternativa aplicable para determinar el monto apropiado a ser
pagado por el Prestatario, utilizando la metodologia y las convenciones determinadas por el Banco,
incluyendo cualquier ajuste aplicable a los margenes y las modificaciones necesarias al periodo de
intereses, la fecha de determinacién de la tasa de interés u otras modificaciones técnicas,
administrativas u operativas que el Banco decida sean apropiadas. El Agente de Célculo debers
notificar al Prestatario y al Garante, si lo hubiera, la tasa base de interés alternativa aplicable y las
modificaciones necesarias con una anticipacion minima de sesenta (60) dias. La tasa base
alternativa y las modificaciones de conformidad necesarias serdn efectivas en la fecha de
vencimiento de tal plazo de notificacion.

ARTICULO 3.08. Comisién de crédito. (a) El Prestatario pagara una comisién de crédito
sobre el saldo no desembolsado del Préstamo a un porcentaje que serd establecido por el Banco
periédicamente, como resultado de su revisién de cargos financieros para préstamos de capital
ordinario sin que, en ningiin caso, pueda exceder el 0,75% por afio,

(b) La comision de crédito empezard a devengarse a los sesenta (60) dias de la fecha
de suscripcidn del Contrato.

(c) La comisi6n de crédito cesard de devengarse (i) cuando se hayan efectuado todos
los desembolsos y (ii) en todo o parte, seglin sea el caso, cuando haya quedado total o parcialmente
sin efecto el Préstamo, de conformidad con los Articulos 4.02, 4.06, 4.07 o0 6.02 de estas Normas
Generales,

ARTICULO 3.09. Cilculo de los intereses v de la comisién de crédito. Los intereses y la
comisi6n de crédito se calcularén diariamente para cada periodo de intereses, del primero al Gltimo
dia del periodo, y se calcularan con base en el nimero real de dfas transcurridos en el periodo de
intereses respectivo y en un afio de trescientos sesenta (360) dias, a menos que el Banco adopte
otra convencion para tal propdsito, en cuyo caso deberda notificarlo al Prestatario por escrito.

ARTICULO 3.10. Recursos para inspeccion y vigilancia. El Prestatario no estaréd obligado a
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales, salvo que el Banco
establezca lo contrario durante el Plazo Original de Desembolsos como consecuencia de su
revisién periodica de cargos financieros para préstamos del capital ordinario, y notifique al
Prestatario al respecto. En este caso, el Prestatario deber indicar al Banco si pagara dicho monto
directamente o si el Banco debera retirar y retener dicho monto de los recursos del Préstamo. En
ningin caso, podra cobrarse por este concepto en un semestre determinado mas de lo que resulte
de aplicar el uno por ciento (1%) al monto del Préstamo, dividido por el nimero de semestres
comprendido en el Plazo Original de Desembolsos.

ARTICULO 3.11. Moneda de los pagos de amortizacién, intereses, comisiones Y cuotas de
inspeccién y vigilancia. Los pagos de amortizacion e intereses seran efectuados en Délares, salvo
que se haya realizado una Conversion de Moneda, en cuyo caso aplicard lo previsto en el
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Articulo 5.05 de estas Normas Generales. Los pagos de comision de crédito y cuotas de inspeccion
y vigilancia se efectuaran siempre en la Moneda de Aprobacion.

ARTICULO 3.12. Pagos _anticipados. (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados en Dolares con Tasa de Interés Basada en SOFR. El Prestatario podra pagar
anticipadamente la totalidad o una parte de cualquier Saldo Deudor en Délares a Tasa de Interés
Basada en SOFR, en una fecha de pago de intereses, mediante la presentacién al Banco de una
solicitud escrita de caracter irrevocable con, al menos, treinta (30) dias de anticipacion, con la
anuencia del Garante, si lo hubiere. Dicho pago se imputard de acuerdo a lo establecido en el
Articulo 3.13 de estas Normas Generales. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra
la totalidad de! Saldo Deudor, el pago se aplicara en forma proporcional a las cuotas de
amortizacion pendientes de pago. Si el Préstamo tuviese Tramos del Préstamo con Cronogramas
de Amortizacion diferentes, el Prestatario debera prepagar la totalidad del Tramo del Préstamo
correspondiente, salvo que el Banco acuerde lo contrario.

(b)  Pagos Anticipados de montos que han sido objeto de Conversién. Con
excepeion de las Conversiones de Proteccion contra Catéstrofes que se rigen por lo establecido en
el literal (c) de este Articulo, y siempre que el Banco pueda revertir o reasignar su correspondiente
captacion del financiamiento o cualquier cobertura relacionada, el Prestatario, con la anuencia del
Garante, podra pagar anticipadamente en una de las fechas de pago de intereses establecidas en el
Cronograma de Amortizacién adjunto a la Carta Notificacion de Conversion: (i) la totalidad o una
parte del monto que haya sido objeto de una Conversion de Moneda; (ii) la totalidad o una parte
del monto que haya sido objeto de una Conversion de Tasa de Interés; y/o (iii) la totalidad o una
parte de un monto equivalente al Saldo Deudor Requerido bajo una Conversién de Productos
Basicos. Para este efecto, el Prestatario debera presentar al Banco con, por lo menos, treinta (30)
dias de anticipaci6n, una solicitud escrita de caracter irrevocable. En dicha solicitud, el Prestatario
debera especificar el monto que desea pagar en forma anticipada y las Conversiones a las que se
refiere. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra la totalidad del Saldo Deudor
relacionado con dicha Conversion, éste se aplicard en forma proporcional a las cuotas pendientes
de pago de dicha Conversion. El Prestatario no podré efectuar pagos anticipados por un monto
menor al equivalente de tres millones de Délares (US$3.000.000), salvo que el Saldo Deudor
remanente relacionado con la Conversion correspondiente fuese menor y se pague en su totalidad.

(©) Pagos anticipados de montos que han sido sujetos a Conversiones de
Proteccion contra Catastrofes. El pago anticipado de cualquier monto sujeto a una Conversion
de Proteccion contra Catastrofes serd evaluado caso por caso, sujeto a las consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco.

(d) Para efectos de los literales (a), (b) vy (c) anteriores, los siguientes pagos serdn
considerados como pagos anticipados: (i) la devolucion de Anticipo de Fondos no justificados; y
(ii) los pagos como consecuencia de que la totalidad o una parte del Préstamo haya sido declarado

vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 6.02 de estas Normas
Generales.

(e) Sin petjuicio de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los casos de pago
anticipado, el Prestatario recibira del Banco o, en su defecto, le pagara al Banco, segun sea el caso,
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cualquier ganancia o pérdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar su correspondiente
captacion del financiamiento o cualquier cobertura relacionada, determinada por el Agente de
Célculo. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto vencido
pendiente de pago por el Prestatario. Si se tratase de pérdida, el Prestatario pagard el monto
correspondiente de forma conjunta y en Ia fecha del pago anticipado.

ARTICULO 3.13. Imputacién de los pagos. Todo pago se imputard en primer término a
comisiones e intereses exigibles en la fecha del pago y, si hubiere un saldo. a la amortizacién de
cuotas vencidas de capital.

ARTICULO 3.14.  Vencimientos en dias que no son Dias Habiles. Todo pago o cualquiera
otra prestacion que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo en un dia que no
sea Dia Habil, se entendera validamente efectuado en el primer Dia Habil siguiente, sin que en tal
caso proceda recargo alguno, a menos que el Banco adopte otra convencién para este propdsito,
en cuyo caso deberd notificarlo al Prestatario por escrito.

ARTICULO 3.15. Lugar de los pagos. Todo pago deberi efectuarse en la oficina principai del
Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, a menos que el Banco
designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacién escrita al Prestatario.

ARTICULO 3.16.  Participaciones. (a) E] Banco podra ceder a otras instituciones publicas o
privadas, a titulo de participaciones, los derechos correspondientes a las obligaciones pecuniarias
del Prestatario provenientes de este Contrato. El Banco informarg inmediatamente al Prestatario
sobre cada cesién.

(b) Se podrén acordar participaciones en relacién con saldos desembolsados o saldos
que estén pendientes de desembolso en el momento de celebrarse el acuerdo de participacion.

(c) El Banco podré, con la previa conformidad del Prestatario, y del Garante, si lo
hubiere, ceder en todo o en parte el saldo no desembolsado del Préstamo a otras instituciones
publicas o privadas. A tales efectos, la porcién sujeta a cesion sera denominada en términos de un
numero fijo de unidades de la Moneda de Aprobacion o de unidades de Délares. lIgualmente y
previa conformidad del Prestatario, y del Garante, si lo hubiere, el Banco podra establecer para
dicha porcidn sujeta a cesion, una tasa de interés diferente a la establecida en este Contrato.

CAPITULO IV
Normas Relativas a Desembolsos

ARTICULO 4.01. Condiciones previas al primer desembolso. El primer desembolso del
Préstamo est4 condicionado a que se cumplan, a satisfaccién del Banco, los siguientes requisitos:

(a) Que el Banco haya recibido uno o mas informes juridicos fundados que establezcan,
con sefialamiento de las pertinentes disposiciones constitucionales, legales y
reglamentarias, que las obligaciones contraidas por el Prestatario en este Contrato
y las del Garante en el Contrato de Garantia si lo hubiere, son validas y exigibles.
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Dichos informes deberan referirse, ademas, a cualquier consulta juridica que el
Banco razonablemente estime pertinente formular.

(b)  Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
designado uno o mas funcionarios que puedan representarlo en todos los actos
relacionados con la ejecucion de este Contrato y haya hecho llegar al Banco
ejemplares auténticos de las firmas de dichos representantes. Si se designaren dos
o mds funcionarios, correspondera sefialar si los designados pueden actuar
separadamente o si tienen que hacerlo de manera conjunta.

() Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
suministrado al Banco la informacion sobre la cuenta bancaria especial en la que el
Banco depositara los desembolsos del Préstamo.

(d) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
presentado al Banco una solicitud de desembolso en los términos que se indican en
el Articulo 4.03 de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.02. Plazo _para cumplir las condiciones previas al primer desembolso. Si
dentro de los sesenta (60) dias contados a partir de la vigencia de este Contrato, o de un plazo mas
amplio que las partes acuerden por escrito, no se cumplieren las condiciones previas al primer
desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de estas Normas Generales y en las Estipulaciones
Especiales, el Banco podrd poner término a este Contrato dando al Prestatario el aviso
correspondiente.

ARTICULO 4.03. Requisitos para todo desembolso. Para que el Banco efectiie cualquier
desembolso de los recursos del Préstamo serd menester: (a) que el Prestatario o el Organismo
Ejecutor en su caso, haya presentado por escrito, o por medios electrénicos segiin la forma y las
condiciones especificadas por el Banco, una solicitud de desembolso y que, en apoyo de dicha
solicitud, se hayan suministrado al Banco los pertinentes documentos y demas antecedentes que
éste pueda haberle requerido; (b) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso, mantenga
abjerta la cuenta bancaria especial a que hace referencia el Articulo 4.01(c) de estas Normas
Generales: (c) salvo que el Banco acuerde lo contrario, las solicitudes deberéan ser presentadas, a
mas tardar, con treinta (30) dias de anticipacion a la fecha de vencimiento del Plazo Original de
Desembolsos o cualquier extensién del mismo; (d) que no haya surgido alguna de las
circunstancias descritas en el Articulo 6.01 de estas Normas Generales; y {¢) que el Garante, en su
caso, no se encuentre en incumplimiento por mas de ciento veinte (120) dias, de sus obligaciones
de pago para con el Banco por concepto de cualquier préstamo o Garantia.

ARTICULO 4.04. Procedimiento para los desembolsos. El Banco podrd -efectuar
desembolsos de los recursos del Préstamo con cargo al Préstamo, asi: {(a) mediante giros en favor
del Prestatario de las sumas a que tenga derecho de conformidad con este Contrato para ser
depositados en la cuenta bancaria especial a que se refieren los Articulos 4.01(c) y 4.03(b) de estas
Normas Generales; (b) mediante pagos por cuenta del Prestatario y, de acuerdo con €l, a otras
instituciones bancarias; y (¢) mediante otro método que las partes acuerden por escrito. Cualquier
gasto bancario que cobre un tercero con motivo de los desembolsos serd por cuenta del Prestatario.
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A menos que las partes lo acuerden de otra manera, sélo se hardn desembolsos en cada ocasién
por sumas no inferiores al cinco por ciento (5%) del monto total del Préstamo.

ARTICULO 4.05. Recibos. A solicitud del Banco, el Prestatario suscribird y entregara al
Banco, a la finalizacién de los desembolsos de ios recursos del Préstamo, el recibo o recibos que
representen las sumas desembolsadas.

ARTICULO 4.06.  Renuncia a parte del Préstamo. El Prestatario, de acuerdo con el Garante,
si lo hubiere, mediante aviso por escrito enviado al Banco, podra renunciar a su derecho de utilizar
cualquier parte del Préstamo que no haya sido desembolsada antes del recibo del aviso.

ARTICULO 4.07. Cancelacién automitica de parte del Préstamo. A menos que el Banco

haya acordado con el Prestatario y el Garante, si lo hubiere, expresamente y por escrito prorrogar
el Plazo Original de Desembolsos, la porcién del Préstamo que no hubiere sido comprometida o
desembolsada, segin sea el caso, al vencimiento de dicho plazo o sus extensiones, quedara
automaticamente cancelada.

CAPITULO V
Conyersiones

ARTICULO 5.01. Ejercicio de la Opcién de Conversién. (a) El Prestatario podra solicitar
una Conversion de Moneda, una Conversion de Tasa de Interés, una Conversion de Productos
Bésicos 0 una Conversion de Proteccion contra Catastrofes mediante la entrega al Banco de una
“Carta Solicitud de Conversion™ de caracter irrevocable, en forma y contenido satisfactorios para
el Banco, en la que se indiquen los términos y condiciones financieras solicitados por el Prestatario
para la respectiva Conversién. El Banco podrs proporcionar al Prestatario un modelo de Carta
Solicitud de Conversién. Para una Conversién de Proteccion contra Catastrofes, el Prestatario
podra enviar la Carta Solicitud de Conversién al Banco en cualquier momento después de:
(i) suscribir la correspondiente Carta de Compromiso para Proteccién contra Catéastrofes; y
(ii} aprobar los formatos finales de los documentos vinculados a la transaccion en el mercado
financiero que, a consideracion del Banco, sean relevantes para la Conversién de Proteccidn contra
Catastrofes.

(b)  La Carta Solicitud de Conversién debers estar firmada por un representante
debidamente autorizado del Prestatario, debera tener la anuencia del Garante, si lo hubiere, y
contendra, cuando menos, la informacién que se sefiala a continuacion:

(i) Para todas las Conversiones: (A) niimero de Préstamo; (B) monto objeto
de la Conversion; (C) tipo de Conversién (Conversion de Moneda,
Conversién de Tasa de Interés, Conversidn de Productos Bésicos o
Conversién de Proteccion contra Catastrofes); (D) el Plazo de Ejecucion;
(E) nuimero de cuenta donde se habran de depositar fondos, en caso de ser
aplicable; y (F) Convencién para el Célculo de Intereses.

(ii)  Para Conversiones de Moneda: (A) moneda a la que el Prestatario solicita
convertir el Préstamo; (B) Cronograma de Amortizacién asociado con dicha
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Conversién de Moneda, el cual podra tener un plazo de amortizacion igual
o menor a la Fecha Final de Amortizacion; (C) la parte del desembolso o
del Saldo Deudor al que aplicard la Conversion; (D) el tipo de interés
aplicable a los montos objeto de la Conversion de Moneda; (E) si la
Conversion de Moneda es por Plazo Total o Plazo Parcial; (F) la Moneda
de Liquidacion: y (G) cualquier otra instruccion relativa a la solicitud de
Conversion de Moneda. Si la Carta Solicitud de Conversion se presenta en
relacidon con un desembolso, la solicitud deberd indicar el monto del
desembolso en unidades de la Moneda de Aprobacion, en unidades de Délar
o en unidades de la moneda a la que se desea convertir, salvo que se trate
del aitimo desembolso, en cuyo caso la solicitud tendré que ser hecha en
unidades de la Moneda de Aprobacion. En estos casos, si el Banco efectia
la Conversion, los desembolsos serdn denominados en Moneda Convertida
y se haran en: (i) la Moneda Convertida; o (ii) en un monto equivalente en
Dolares al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacion de
Conversién, que sera aquel que determine el Banco al momento de la
captacion de su financiamiento. Si la Carta Solicitud de Conversién se
refiere a Saldos Deudores la solicitud debera indicar el monto en unidades
de la moneda de denominacion de los Saldos Deudores.

Para Conversiones de Tasa de Interés: (A) tipo y plazo de la tasa de
interés solicitada; (B) la parte del Saldo Deudor a la que aplicara la
Conversién de Tasa de Interés; (C) si la Conversion de Tasa de Interés es
por Plazo Total o por Plazo Parcial; (D) el Cronograma de Amortizacion
asociado con dicha Conversion de Tasa de Interés, el cual podra tener una
plazo de amortizacion igual o menor a la Fecha Final de Amortizacion; y
(E) para Conversiones de Tasa de Interés para el establecimiento de un Tope
(cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, los limites
superior y/o inferior aplicables, segin sea el caso; y (F) cualquier otra
instruccion relativa a la solicitud de Conversion de Tasa de Interés.

Para Conversiones de Productos Basicos: (A) si se solicita una Opcion de
Venta de Productos Basicos o una Opcion de Compra de Productos Bésicos;
(B) el Tipo de Opci6n; (C) la identidad del producto bésico sujeto de dicha
Conversién de Productos Basicos, incluyendo las propiedades fisicas del
mismo; (D) la Cantidad Nocional; (E) el indice del Producto Bisico
Subyacente; (F) el Precio de Ejercicio; (G) la Fecha de Vencimiento de
Conversion de Productos Basicos; (H) si la Conversién es una Conversion
de Productos Basicos por Plazo Total o una Conversién de Productos
Bisicos por Plazo Parcial; (I) la formula para la determinacién del Monto
de Liquidacion en Efectivo, de ser el caso; (J) el Saldo Deudor Requerido;
(K) la informacién especifica de la cuenta bancaria en la que el Banco
pagara al Prestatario, de ser el caso, el Monto de Liquidacion en la Fecha
de Liquidacién de la Conversion de Productos Basicos; (L) a opcion del
Prestatario, el monto méximo de la prima que esta dispuesto a pagar para
contratar una Conversion de Productos Basicos en base a una Cantidad
Nocional y un Precio de Ejercicio determinados, tal como se prevé en el
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parrafo (¢) a continuacién; y (M) cualesquiera otras instrucciones
relacionadas con la solicitud de Conversion de Productos Basicos.

(v)  Para Conversiones de Proteccién contra Catistrofes. (A) el tipo de
Catastrofe para el cual el Prestatario solicita la proteccién; (B) las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacién en Efectivo;
(C) el Monto de la Proteccién que se solicita; (D) la vigencia de la
Conversion de Proteccién contra Catastrofes; (E) si la Conversion es una
Conversién de Proteccion contra Catéstrofes por Plazo Total o una
Conversion de Proteccion contra Catastrofes por Plazo Parcial; (F) el Saldo
Deudor del Préstamo; (G) la Carta de Compromiso para Proteccion contra
Catastrofes; (H) la informacion especifica de la cuenta bancaria en la que,
de ser el caso, el Banco pagaré al Prestatario; (I) a opcidn del Prestatario, la
cantidad méxima de prima que est4 dispuesto a pagar para realizar una
Conversion de Proteccidn contra Catéastrofes considerando un determinado
Monto de la Proteccion, tal como se menciona en el literal () siguiente:
(J) la aprobacion por parte del Prestatario de los formatos finales de los
documentos vinculados a la transaccion en el mercado financiero que son
relevantes para la Conversion de Proteccion contra Catéstrofes, los mismos
que deben ser adjuntados a la Carta Solicitud de Conversion; y (K) otros
términos, condiciones o instrucciones especiales relacionadas con la
solicitud de Conversion de Proteccion contra Catastrofes, si las hubiere.

(c) Cualquier monto de capital pagadero dentro del periodo contado desde los
quince (15) dias previos al comienzo del Plazo de Ejecucion y hasta e incluyendo la Fecha de
Conversion no podré ser objeto de Conversién y deberd ser pagado en los términos aplicables
previamente a la ejecucidn de ia Conversion.

(d) Una vez que el Banco haya recibido la Carta Solicitud de Conversién, procedera a
revisar la misma. Si la encuentra aceptable, el Banco efectuard la Conversién durante el Plazo de
Ejecucion de acuerdo con lo previsto en este Capitulo V. Efectuada la Conversién, el Banco
enviard al Prestatario una Carta Notificacion de Conversidn o una Carta Notificacién de
Conversién de Catéstrofes, segun corresponda, con los términos y condiciones financieros de la
Conversion.

(e) Con respecto a las Conversiones de Productos Bésicos, el Prestatario podra indicar
en la Carta Solicitud de Conversién el monto maximo de la prima que esta dispuesto a pagar para
contratar una Conversion de Productos Basicos teniendo en cuenta una Cantidad Nocional y un
Precio de Ejercicio determinados. Para el caso de que no se especifique un limite, el Banco podra
contratar la cobertura de productos bésicos relacionada al precio de la prima prevaleciente en el
mercado. Alternativamente, el Prestatario podra dar instrucciones al Banco para que contrate la
cobertura de productos basicos relacionada con base a un monto de la prima en Délares y un Precio
de Ejercicio determinados. La Cantidad Nocional resultante reflejara las condiciones de mercado
en el momento de la contratacién de la cobertura.

() Con respecto a las Conversiones de Proteccién contra Catéstrofes, el Prestatario
podr4 indicar en la Carta Solicitud de Conversién el monto maximo de prima que esta dispuesto a
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pagar para contraer una Conversion de Proteccioén contra Catéstrofes teniendo en cuenta un
determinado Monto de la Proteccién y métricas de riesgo (tales como la probabilidad de enganche,
la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada). Para el caso de que no se especifique un
limite, €l Banco podra contratar la correspondiente transaccion en los mercados financieros al
precio de la prima prevaleciente en el mercado. Alternativamente, el Prestatario podrd dar
instrucciones al Banco para que ejecute la correspondiente transaccion en los mercados financieros
con base a un monto de la prima en Délares y a métricas de riesgos definidas (tales como la
probabilidad de enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada). E1 Monto de
Proteccion resultante reflejard las condiciones de mercado en el momento de la ejecucion de la
transaccion.

(g)  Si el Banco determina que la Carta Solicitud de Conversion no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato, el Banco notificara al efecto al Prestatario durante el Plazo
de Ejecucion. El Prestatario podra presentar una nueva Carta Solicitud de Conversién en cuyo caso
el Plazo de Ejecucion para dicha Conversion empezard a contar desde el momento en que ¢l Banco
reciba la nueva Carta Solicitud de Conversion.

(h) Si durante el Plazo de Ejecucion el Banco no logra efectuar la Conversion en los
términos solicitados por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion, dicha carta se
considerard nula y sin efecto, sin perjuicio de que el Prestatario pueda presentar una nueva Carta
Solicitud de Conversion.

()] Si durante el Plazo de Ejecucién ocurre una catéstrofe nacional o internacional, una
crisis de naturaleza financiera o econoémica, un cambio en los mercados de capitales o cualquier
otra circunstancia extraordinaria, que pudiera afectar, en opinion del Banco, material y
negativamente su habilidad para efectuar una Conversion o efectuar una captacién de
financiamiento o cobertura relacionada, el Banco informara al efecto al Prestatario y acordara con
éste cualquier actuacién que haya de llevarse a cabo con respecto a dicha Carta Solicitud de
Conversion.

() Considerando que el Plazo de Ejecucion de una Conversion de Proteccion contra
Catastrofes es mas largo que el plazo de otras Conversiones, el Banco se reserva el derecho de
solicitar al Prestatario, antes de 1a ejecucion de la transaccion en los mercados financieros, la
confirmacién por escrito de los términos de dicha transaccién vinculada a Ja Conversion de
Proteccion contra Catastrofes.

ARTICULO 5.02. Requisitos_para toda Conversion. Cualquier Conversion estara sujeta,
seglin corresponda, a los siguientes requisitos:

(a) La viabilidad de que el Banco realice cualquier Conversién dependera de la facultad
del Banco de captar su financiamiento o, de ser el caso, de contratar cualquier
cobertura bajo términos y condiciones que, a criterio del Banco, sean aceptables
para éste de acuerdo a sus propias politicas, y estard sujeta a consideraciones

legales, operativas y de manejo de riesgo y a las condiciones prevalecientes de
mercado.
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El Banco no efectuard Conversiones sobre montos inferiores al equivalente de tres
millones de Délares (US$3.000.000), salvo que: (i) en caso del altimo desembolso,
¢l monto pendiente de desembolsar fuese menor; o (ii) en caso de un Préstamo
completamente desembolsado, el Saldo Deudor bajo cualquier Tramo del Préstamo
fuese menor,

El nimero de Conversiones de Moneda a Moneda de Pais no Prestatario no podra
ser superior a cuatro durante la vigencia de este Contrato. Este limite no aplicara a
Conversiones de Moneda a Moneda Local.

El mimero de Conversiones de Tasa de Interés no podra ser superior a cuatro
durante la vigencia de este Contrato.

No habrd limite en el nimero de Conversiones de Productos Basicos o de
Conversiones de Proteccién contra Catéstrofes que puedan contratarse durante la
vigencia de este Contrato.

Cada Conversién de Productos Bésicos solamente sera ejecutada por el Banco en
relacién con Saldos Deudores de acuerdo con la siguiente férmula (en adelante, el
“Saldo Deudor Requerido™):

(1) Para las Opciones de Compra de Productos Basicos, el Saldo Deudor
Requerido serd la Cantidad Nocional * (Z - Precio de Ejercicio), donde Z es
el precio futuro mas alto del producto basico esperado a la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, para el Tipo de Opcidn
correspondiente, segin sea calculado por el Banco; y

(ii) ~ Para las Opciones de Venta de Productos Basicos, el Saldo Deudor
Requerido serd la Cantidad Nocional * (Precio de Ejercicio - Y), donde Y
es el precio futuro mas bajo del producto basico esperado a la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, para el Tipo de Opcidn
correspondiente, segtin sea calculado por ¢l Banco.

Cualquier modificacién del Cronograma de Amortizacion solicitado por ¢l
Prestatario al momento de solicitar una Conversion de Moneda estara sujeto a lo
previsto en los Articulos 3.02(c) y 5.03(b) de estas Normas Generales. Cualquier
modificacién del Cronograma de Amortizacién solicitada por el Prestatario al
momento de solicitar una Conversion de Tasa de Interés estard sujeta a lo previsto
en los Articulos 3.02(c) y 5.04(b) de estas Normas Generales.

El Cronograma de Amortizacién resultante de una Conversion de Moneda o
Conversion de Tasa de Interés determinado en la Carta Notificacién de Conversién
no podra ser modificado posteriormente durante el Plazo de Conversion. salvo que
el Banco acepte lo contrario.

Salvo que el Banco acepte lo contrario, una Conversién de Tasa de Interés con
respecto a montos que han sido previamente objeto de una Conversién de Moneda,
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s6lo podra efectuarse: (i) sobre la totalidad del Saldo Deudor asociado a dicha
Conversién de Moneda; y (ii) por un plazo igual al plazo remanente de la respectiva
Conversién de Moneda.

ARTICULO 5.03. Conversién de Moneda por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El Prestatario
podra solicitar una Conversién de Moneda por Plazo Total o una Conversién de Moneda por Plazo
Parcial.

(b) La Conversion de Moneda por Plazo Total y la Conversion de Moneda por Plazo
Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacién. No obstante, si
el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de anticipacion al vencimiento del
Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversion de Moneda tendr4 Ia limitacién de que
el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacion solicitado no deberd en ningiin
momento exceder €l Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacion original, teniendo en
cuenta los tipos de cambio establecidos en la Carta Notificacion de Conversion.

(c) En caso de una Conversion de Moneda por Plazo Parcial, ¢l Prestatario deberd
incluir en la Carta Solicitud de Conversi6n: (i) el Cronograma de Amortizacion hasta el final del
Plazo de Conversion; y (ii) el Cronograma de Amortizacion correspondiente al Saldo Deudor
pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversion y hasta la Fecha Final de Amortizacion,
el cual debera corresponder a los términos y condiciones que eran aplicables con anterioridad a la
ejecucion de la Conversién de Moneda.

(d) Antes del vencimiento de la Conversién de Moneda por Plazo Parcial, el
Prestatario, con la anuencia def Garante, si lo hubiere, podra solicitar al Banco una de las siguientes
opciones:

() La realizacion de una nueva Conversion de Moneda, previa presentacion de
una nueva Carta Solicitud de Conversion dentro de un periodo no menor a
quince (15) Dias Hébiles antes de la fecha de vencimiento de la Conversion
de Moneda por Plazo Parcial. Esta nueva Conversion de Moneda tendra la
limitacion adicional de que el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de
Amortizacién no debera exceder en ningiin momento el Saldo Deudor bajo
el Cronograma de Amortizacion solicitado en la Conversion de Moneda por
Plazo Parcial original. Si fuese viable, sujeto a condiciones de mercado,
efectuar una nueva Conversion, el Saldo Deudor del monto originalmente
convertido seguira denominado en la Moneda Convertida, aplicandose la
nueva Tasa Base de Interés, que refleje las condiciones de mercado
prevalecientes en el momento de ejecucion de la nueva Conversion.

(i)  El pago anticipado del Saldo Deudor del monto convertido, mediante aviso
por escrito al Banco por lo menos ireinta (30) dias antes de la fecha de
vencimiento de la Conversién de Moneda por Plazo Parcial. Este pago se
realizara en la fecha de vencimiento de la Conversién de Moneda por Plazo
Parcial en la Moneda de Liquidacién, de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 5.05 de estas Normas Generales.
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