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(d)  Para efectos de los literales (a) y (b) anteriores, los siguientes pagos serdn
considerados como pagos anticipados: los pagos como consecuencia de que Ia totalidad o una parte
del Pago Adeudado haya sido declarado vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con lo
dispuesto en las Estipulaciones Especiales.

(e) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los casos de pago
anticipado, el Contra Garante recibira del Banco o, en su defecto, le pagara al Banco, segiin sea el
caso, cualquier ganancia o costo incurrido por el Banco por revertir o reasignar su correspondiente
captacion del financiamiento o cualquier cobertura relacionada, determinada por el Agente de
Calculo. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto vencido
pendiente de pago por el Contra Garante. Si se tratase de costo, el Confra Garante pagara el monto
correspondiente de forma conjunta y en la fecha del pago anticipado.

ARTICULO 3.07. Imputacién de los pagos. Todo pago se imputard, en primer término, a las
comisiones e intereses exigibles en ia fecha del pago y, si hubiere un saldo, al repago de Pagos
Adeudados.

ARTICULO 3.08. Vencimientos en dias que no son Dias Habiles. Todo pago o cualquiera
ofra prestacién que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo en un dia que no

sea Dia Habil, se entendera vdlidamente cfectuado en el primer Dia Habil siguiente sin que, en tal
caso, proceda recargo alguno, a menos que el Banco adopte otra convencién para este proposito,
en cuyo caso debera notificarlo al Prestatario por escrito.

ARTICULO 3.09. Lugar de los pagos. Todo pago debera efectuarse en la oficina principal del
Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, a menos que el Banco
designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacién escrita al Contra Garante.

CAPITULO IV
Conversiones

ARTICULO 4.01. Ejercicio_de la opcién de Conversién. (a) El Contra Garante podri
solicitar una Conversién de Moneda, una Conversion de Tasa de Interés o una Conversién de
Productos Basicos o una Conversion de Proteccion contra Catéastrofes mediante Ja entrega al Banco
de una “Carta Solicitud de Conversion” de caricter irrevocable, en la forma y el contenido
satisfactorios para el Banco, en la que se indiquen los términos y condiciones financieras
solicitados por el Contra Garante para la respectiva Conversién. El Banco podré proporcionar al
Prestatario un modelo de Carta Solicitud de Conversién. Para una Conversién de Proteccion contra
Catastrofes, el Prestatario podra enviar la Carta Solicitud de Conversién al Banco en cualquier
momento después de: (i) suscribir la correspondiente Carta de Compromiso para Proteccion contra
Catastrofes; y (ii) aprobar los formatos finales de los documentos vinculados a la transaccién en
el mercado financiero que, a consideracion del Banco, sean relevantes para la Conversién de
Proteccion contra Catéstrofes.
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() La Carta Solicitud de Conversion deberd estar firmada por un representante
debidamente autorizado del Contra Garante, y contendrd, cuando menos, la informacién que se

sefiala a continuacion:

M

(i)

(iii)

(iv)

Para todas las Conversiones. (A) nimero de operaciono; (B) monto objeto
de la Conversion; (C) tipo de Conversién (Conversion de Moneda,
Conversion de Tasa de Interés o Conversion de Productos Bésicos o
Conversion de Proteccion contra Catéstrofes); (D) el Plazo de Ejecucion;
(E) nimero de cuenta donde se habran de depositar fondos, en caso de ser
aplicable; v (F) Convencién para ¢l Calculo de Intereses.

Para Conversiones de Moneda. (A) moneda a la que ¢l Contra Garante
solicita convertir el Pago Adeudado; (B) Cronograma de Amortizacion
asociado con dicha Conversion de Moneda, el cual podréa tener un plazo de
amortizacion ignal o menor a la Fecha Final de Amortizacion; (C) la parte
del Pago Adeudado al que aplicard la Conversion; (D) el tipo de interés
aplicable a los montos objeto de la Conversion de Moneda; (E) si la
Conversion de Moneda es por Plazo Total o Plazo Parcial; (F) la Moneda
de Liquidaciéon; y (G)el Plazo de Ejecucién; y (H) cualquier otra
instruccion relativa a la solicitud de Conversion de Moneda.

Para Conversiones de Tasa de Interés. (A) tipo y plazo de la tasa de
interés solicitada; (B) la parte del Pago Adeudado a la que aplicara la
Conversion de Tasa de Interés; (C) si la Conversion de Tasa de Interés es
por Plazo Total o por Plazo Parcial; (D) el Cronograma de Amortizacion
asociado con dicha Conversién de Tasa de Interés, el cual podra tener un
plazo de amortizacion igual o menor a la Fecha Final de Amortizacion; y
(E) para Conversiones de Tasa de Interés para el establecimiento de un Tope
(cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, los limites
superior y/o inferior aplicables, segin sea el caso; y (F) cualquier otra
instruccion relativa a la solicitud de Conversion de Tasa de Interés.

Para Conversiones de Productos Basicos. (A) si se solicita una Opcidn de
Venta de Productos Basicos o una Opcion de Compra de Productos Bésicos;
(B) el Tipo de Opcidn; (C) la identidad del producto bésico sujeto de dicha
Conversién de Productos Basicos, incluyendo las propiedades fisicas del
mismo; (D) la Cantidad Nocional; (E) el Indice del Producto Bésico
Subyacente; (F) el Precio de Ejercicio; (G) la Fecha de Vencimiento de
Conversion de Productos Bésicos; (H) si la Conversién es una Conversion
de Productos Basicos por Plazo Total o una Conversion de Productos
Basicos por Plazo Parcial; (I) la formula para la determinacion del Monto
de Liquidacion en Efectivo, de ser el caso; (I) el Saldo Deudor Requerido;
(K} la informacion especifica de la cuenta bancaria en la que el Banco
pagara al Contra Garante, de ser el caso, el Monto de Liquidacién en la
Fecha de Liquidacion de la Conversion de Productos Basicos; (L) a opcion
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d el Contra Garante, el monto maximo de la prima que esta dispuesto a pagar
para contratar una Conversion de Productos Basicos en base a una Cantidad
Nocional y un Precio de Ejercicio determinados, tal como se prevé en el
parrafo (¢) a continuacién; y (M) cualesquiera otras instrucciones
relacionadas con la solicitud de Conversién de Productos Basicos.

v) Para Conversiones de Proteccién contra Catastrofes. (A) el tipo de
Catastrofe para el cual el Contra Garante solicita la proteccion; (B) las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacién en Efectivo;
(C) el Monto de la Proteccién que se solicita; (D) la vigencia de la
Conversion de Proteccion contra Catastrofes; (E) si la Conversion es una
Conversion de Proteccion contra Catéstrofes por Plazo Total o una
Conversién de Proteccién contra Catéstrofes por Plazo Parcial; (F) el Saldo
Deudor del Préstamo; (G) la Carta de Compromiso para Protecci6n contra
Catastrofes; (H) la informacidn especifica de la cuenta bancaria en la que,
de ser el caso, el Banco pagaré al Contra Garante; (I) a opcién del Contra
Garante , la cantidad méxima de prima que estd dispuesto a pagar para
realizar una Conversién de Proteccion contra Catastrofes considerando un
determinado Monto de la Proteccion, tal como se menciona en el literal (f)
siguiente; (J) la aprobacion por parte del Contra Garante de los formatos
finales de los documentos vinculados a la transaccion en el mercado
financiero que son relevantes para la Conversion de Proteccién contra
Catéstrofes, los mismos que deben ser adjuntados a la Carta Solicitud de
Conversién; y (K) otros términos, condiciones o instrucciones especiales
relacionadas con la solicitud de Conversion de Proteccién contra
Catastrofes, si las hubiere.

(c) Cualquier monto de capital pagadero dentro del periodo contado desde los
quince (15) dias previos al comienzo del Plazo de Ejecucion hasta e incluyendo la Fecha de
Conversion no podra ser objeto de Conversion y debera ser pagado en los términos aplicables
previamente a la ejecucion de la Conversion.

(d)  Una vez que el Banco haya recibido 1a Carta Solicitud de Conversion, procederi a
revisar la misma. Si la encuentra aceptable, el Banco efectuara la Conversién durante el Plazo de
Ejecucion de acuerdo con lo previsto en este Capitulo [V. Efectuada la Conversion, el Banco
enviard al Contra Garante una Carta Notificacién de Conversién o una Carta Notificacion de
Conversion de Catastrofes, segin corresponda, con los términos y condiciones financieros de la
Conversion.

(e) Con respecto a las Conversiones de Productos Basicos, el Contra Garante podra
indicar en la Carta Solicitud de Conversion el monto méaximo de la prima que esta dispuesto a
pagar para contratar una Conversién de Productos Bdsicos teniendo en cuenta una Cantidad
Nocional y un Precio de Ejercicio determinados. Para el caso de que no se especifique un limite,
el Banco podra contratar la cobertura de productos basicos relacionada al precio de la prima
prevaleciente en el mercado. Alternativamente, el Contra Garante podra dar instrucciones al Banco
para que contrate la cobertura de productos basicos relacionada con base a un monto de la prima

6104/0C-EC



-18 -

en Délares y un Precio de Ejercicio determinados. La Cantidad Nocional resultante reflejara las
condiciones de mercado en el momento de la contratacion de la cobertura.

§3] Con respecto a las Conversiones de Proteccion contra Catastrofes, el Contra
Garante podra indicar en la Carta Solicitud de Conversién el monto méximo de prima que esta
dispuesto a pagar para contraer una Conversion de Proteccion contra Catastrofes teniendo en
cuenta un determinado Monto de la Proteccién y métricas de riesgo (tales como la probabilidad de
enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada). Para el caso de que no se
especifique un limite, ¢l Banco podra contratar la correspondiente transaccién en los mercados
financieros al precio de la prima prevaleciente en el mercado. Alternativamente, ¢l Contra Garante
podra dar instrucciones al Banco para que ejecute la correspondiente transaccion en los mercados
financieros con base a un monto de la prima en D6lares y a métricas de riesgos definidas (tales
como la probabilidad de enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada). El
Monto de Proteccidn resultante reflejara las condiciones de mercado en el momento de la ejecucion
de la transaccion.

(2) Si el Banco determina que la Carta Solicitud de Conversién no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato, el Banco notificard al efecto al Contra Garante durante el
Plazo de Ejecucion. El Contra Garante podra presentar una nueva Carta Solicitud de Conversion,
en cuyo caso el Plazo de Ejecucion para dicha Conversion empezara a contar desde el momento
en que el Banco reciba la nueva Carta Solicitud de Conversion.

(h) Si durante el Plazo de Ejecucion el Banco no logra efectuar la Conversién en los
términos solicitados por el Contra Garante en la Carta Solicitud de Conversion, dicha carta se
considerard nula y sin efecto, sin perjuicio de que el Contra Garante pueda presentar una nueva
Carta Solicitud de Conversion.

(i) Si durante el Plazo de Ejecucion ocurre una catastrofe nacional o internacional, una
crisis de naturaleza financiera o econdmica, un cambio en los mercados de capitales o cualquier
otra circunstancia extraordinaria que pudiera afectar, en opinion del Banco, material y
negativamente su habilidad para efectuar una Conversion o efectuar una captacion de
financiamiento o cobertura relacionada, el Banco notificara al Contra Garante y acordard con éste
cualquier actuacion que haya de llevarse a cabo con respecto a dicha Carta Solicitud de
Conversion.

)] Considerando que el Plazo de Ejecucion de una Conversion de Proteccion contra
Catéstrofes es mds largo que el plazo de otras Conversiones, el Banco se reserva el derecho de
solicitar al Contra Garante, antes de la ejecucion de la transaccion en los mercados financieros, la
confirmacion por escrito de los términos de dicha transaccién vinculada a la Conversion de
Proteccion contra Catéstrofes.

ARTICULO 4.02. Requisitos para toda Conversién. Cualquier Conversidn estard sujeta,
seglin corresponda, a los siguientes requisitos:

(a) La viabilidad de que el Banco realice cualquier Conversion dependera de la facultad
del Banco de captar su financiamiento o, de ser el caso, de contratar cualquier
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cobertura bajo términos y condiciones que, a criterio del Banco, sean aceptables
para éste de acuerdo a sus propias politicas, y estard sujeta a consideraciones
legales, operativas y de manejo de riesgo y a las condiciones prevalecientes de
mercado.

El Banco no efectuara Conversiones sobre montos inferiores al equivalente de tres
millones de Délares (US$3.000.000).

El numero de Conversiones de Moneda a Moneda Principal no podré ser superior
a cuatro (4) durante la vigencia de este Contrato. Este limite no aplicarad a
Conversiones de Moneda a Moneda Local.

El nimero de Conversiones de Tasa de Interés no podré ser superior a cuatro (4)
durante la vigencia de este Contrato.

No habrd limite en el niimero de Conversiones de Productos Bisicos o de
Conversiones de Proteccién contra Catéstrofes que puedan contratarse durante la
vigencia de este Contrato.

Cada Conversion de Productos Basicos solamente sera ejecutada por el Banco en
relacién con Pagos Adeudados de acuerdo con la siguiente formula (en adelante, el
“Saldo Deudor Requerido™):

()] Para las Opciones de Compra de Productos Basicos, el Saldo Deudor
Requerido sera la Cantidad Nocional * (Z - Precio de Ejercicio), donde Z es
el precio futuro mas alto del producto basico esperado a la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, para el Tipo de Opcion
correspondiente, seglin sea calculado por el Banco; y

(ii) Para las Opciones de Venta de Productos Basicos, el Saldo Deudor
Requerido sera la Cantidad Nocional * (Precio de Ejercicio - Y), donde Y
es el precio futuro mas bajo del producto bdsico esperado a la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, para el Tipo de Opcién
correspondiente, segiin sea calculado por el Banco.

Cualquier modificacion del Cronograma de Amortizacion solicitado por el Contra
Garante al momento de solicitar una Conversion de Moneda estar4 sujeto a lo
previsto en el Articulo 4.03(b) de estas Normas Generales y a consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco. Cualquier modificacién del
Cronograma de Amortizacién solicitado por el Contra Garante al momento de
solicitar una Conversion de Tasa de Interés estard sujeto a lo previsto en el Articulo
4.04(b) de estas Normas Generales y a consideraciones operativas y de manejo de
riesgo del Banco. En cualquier caso, el nuevo Cronograma de Amortizacién no
podra exceder la VPP Original remanente ni la Fecha Final de Amortizacion.
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(h)  El Cronograma de Amortizacion resultante de una Conversion de Moneda o
Conversion de Tasa de Interés determinado en la Carta Notificacion de Conversion
no podra ser modificado posteriormente durante el Plazo de Conversion, salvo que
el Banco acepte lo contrario.

(i) Salvo que el Banco acepte lo contrario, una Conversion de Tasa de Interés con
respecto a montos que han sido previamente objeto de una Conversién de Moneda,
solo podra efectuarse: (i) sobre la totalidad del Pago Adeudado asociado a dicha
Conversion de Moneda; vy (ii) por un plazo igual al plazo remanente de la respectiva
Conversién de Moneda.

ARTICULO 4.03. Conversién de Moneda por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El Contra
Garante podr4 solicitar una Conversion de Moneda por Plazo Total o una Conversién de Moneda
por Plazo Parcial.

(b)  La Conversion de Moneda por Plazo Total y la Conversion de Moneda por Plazo
Parcial podréin ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacion, No obstante, ¢l
Pago Adeudado bajo el nuevo Cronograma de Amortizacion, en caso de haber sido solicitado, no
deberd, en ningin momento, exceder ¢l Pago Adeudado bajo el Cronograma de Amortizacion
original.

©) En caso de una Conversién de Moneda por Plazo Parcial, ¢l Contra Garante debera
incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (i) el Cronograma de Amortizacién hasta el final del
Plazo de Conversion; y (ii) el Cronograma de Amortizacion correspondiente al Pago Adeudado
pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversion y hasta la Fecha Final de Amortizacion,
el cual debera corresponder a los términos y condiciones que eran aplicables con anterioridad a la
ejecucion de la Conversién de Moneda.

(d)  Antes del vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el Contra
Garante podré solicitar al Banco una de las siguientes opciones:

1 La realizacion de una nueva Conversion de Moneda, previa presentacion de
una nueva Carta Solicitud de Conversién dentro de un periodo no menor a
quince (15) Dias Habiles antes de la fecha de vencimiento de la Conversion
de Moneda por Plazo Parcial. Esta nueva Conversién de Moneda tendré la
limitacion adicional de que el Pago Adeudado bajo el nuevo Cronograma
de Amortizacién no debera exceder, en ningin momento, el Pago Adeudado
bajo el Cronograma de Amortizacién solicitado en la Conversion de
Moneda por Plazo Parcial original. Si fuese viable, sujeto a condiciones de
mercado, efectuar una nueva Conversion, el Pago Adeudado del monto
originalmente convertido seguiré denominado en la Moneda Convertida,
aplicdndose la nueva Tasa Base de Interés, que refleje las condiciones de
mercado prevalecientes en el momento de ejecucién de la nueva
Conversion.
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(i)  El pago anticipado del Pago Adeudado del monto convertido, mediante
solicitud por escrito al Banco, por lo menos, treinta (30) dias antes de la
fecha de vencimiento de la Conversién de Moneda por Plazo Parcial. Este
pago se realizara en la fecha de vencimiento de la Conversién de Moneda
por Plazo Parcial en la Moneda de Liquidacién, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 4.05 de estas Normas Generales.

(e) Para efectos de lo previsto en el literal {d) de este Articulo 4.03, el Pago Adeudado
originalmente sujeto a Conversion de Moneda serd automaticamente convertido a Délares al
vencimiento de la respectiva Conversién de Moneda por Plazo Parcial y estaré sujeto a la Tasa de
Interés prevista en el Articulo 3.02(a) de las Normas Generales: (i) si el Banco no pudiese efectuar
una nueva Conversion; o (ii) si quince (15) dias antes de la fecha de vencimiento de la Conversion
de Moneda por Plazo Parcial, el Banco no recibiese una solicitud de el Contra Garante en los
términos previstos en el literal (d) de este Articulo 4.03; o (jii) si en la fecha de vencimiento de la
Conversién de Moneda por Plazo Parcial, el Conira Garante no hubiese efectuado el pago
anticipado que habia solicitado.

) En ¢l caso de que el Pago Adeudado sujeto a Conversién de Moneda sea convertido
a Dolares de acuerdo con lo previsto en el literal (e) anterior, el Banco debera poner en
conocimiento d el Contra Garante al final del plazo de la Conversién de Moneda por Plazo Parcial,
los montos convertidos a Délares, asi como el tipo de cambio correspondiente de acuerdo con las
condiciones prevalecientes del mercado, segin lo determine el Agente de Calculo.

(2 El Pago Adeudado convertido a Délares podra ser objeto de una nueva solicitud de
Conversién de Moneda, sujeto a lo estipulado en este Capitulo IV,

(h) Al vencimiento de una Conversion de Moneda por Plazo Total, €l Contra Garante
debera pagar integramente el Pago Adeudado del monto convertido en la Moneda de Liquidacion,
de acuerdo con lo previsto en el Articulo 4.05 de estas Normas Generales, no pudiendo solicitar
una nueva Conversién de Moneda.

@) Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de cancelacién o
modificacién de una Conversion de Moneda, el Contra Garante recibird del Banco o
alternativamente pagaré al Banco, segiin sea el caso, los montos relativos a cualquier ganancia o
costo incurrido por el Banco por revertir o reasignar la captacién de su financiamiento, o cualquier
cobertura relacionada, asociada con la cancelacién o modificacién de dicha Conversién de
Moneda. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto vencido
pendiente de pago por el Contra Garante al Banco.

ARTICULO 4.04. Conversioén de Tasa de Interés por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El
Contra Garante podra solicitar una Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total o una Conversion
de Tasa Interés por Plazo Parcial.

(b) La Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total y la Conversién de Tasa de Interés
por Plazo Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacion. No
obstante, si ¢l Contra Garante hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de anticipacion al
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vencimiento del Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversion tendra la limitacion
de que el Pago Adeudado bajo el nuevo Cronograma de Amortizacidn solicitado no deberd, en
ningiin momento, exceder el Pago Adeudado bajo el Cronograma de Amortizacion original.

(c) En caso de Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Dolares, €l Contra Garante debera incluir en la Carta Solicitud de Conversion:
(i) el Cronograma de Amottizacion hasta el final del Plazo de Conversion; y (ii) el Cronograma de
Amortizacién para el Pago Adeudado pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversion
y hasta la Fecha Final de Amortizacién, el cual correspondera a los términos y condiciones que
eran aplicables con anterioridad a la ejecucién de la Conversion de Tasa de Interés.

(d}  En caso de Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Délares, la Tasa de Interés aplicable a los Saldos Deudores al vencimiento de
dicha Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial sera la establecida en el Articulo 3.02(a) de
estas Normas Generales. Las Conversiones de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre Saldos
Deudores denominados en moneda distinta del Délar estardn sujetas al requisito previsto en el
Articulo 4.02(g) y, por lo tanto, tendran el mismo tratamiento relativo al vencimiento del Plazo de
Conversién de las Conversiones de Moneda por Plazo Parcial previsto en el Articulo 4.03(d) de
estas Normas Generales.

(e) Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de cancelacion o
modificacion de una Conversion de Tasa de Interés, el Contra Garante recibira del Banco o,
alternativamente, pagard al Banco, segin sea el caso, los montos relativos a cualquier ganancia o
costo incurrido por el Banco por revertir o reasignar la captacion de su financiamiento, o cualquier
cobertura relacionada, asociada con la cancelacion ¢ modificacion de dicha Conversion de Tasa
de Interés. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto
vencido pendiente de pago por el Contra Garante al Banco.

ARTICULO 4.05. Pagos de cuotas de amortizacién e intereses en caso de Conversién de
Moneda. En los casos en que ha habido una Conversion de Moneda, los pagos de cuotas de
amortizacion e intereses de los montos convertidos se efectuaran en la Moneda de Liquidacion. En
caso de que la Moneda de Liquidacion sea Dolares, se aplicata ¢l Tipo de Cambio de Valuacion
vigente en la Fecha de Valuacion de Pago para la respectiva fecha de vencimiento, de acuerdo a
lo establecido en la Carta Notificacién de Conversion.

ARTICULQO 4.06. Terminacién anticipada de una Conversién. (a) El Contra Garante podra
solicitar por escrito la terminacion anticipada de una Conversion la cual estard sujeta a que el
Banco pueda terminar, segiin corresponda, su captacién de financiamiento correspondiente, la
cobertura relacionada o cualquier transaccion en los mercados financieros.

(b) En ese caso de una terminacion anticipada de Conversiones, con excepcidn de las
Conversiones de Proteccién contra Catastrofes, el Contra Garante recibira del Banco o,
alternativamente, le pagard al Banco, segiin sea el caso, cualquier ganancia, incluido cualquier
pago resultante de la terminacién anticipada de una cobertura de productos basicos, o costo
incurrido por el Banco por revertir o reasignar su captacion de financiamiento correspondiente o
cualquier cobertura relacionada, segiin lo determine el Agente de Célculo. Si se tratase de un costo,
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el Contra Garante pagard prontamente ¢l monto correspondiente al Banco. Si se tratase de
ganancia, la misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por
el Conira Garante al Banco por concepto de, entre otros, comisiones o primas adeudadas.

(©) En el caso de terminacion anticipada de una Conversion de Proteccion contra
Catastrofes, el Contra Garante pagara al Banco cualquiera de los costos incurridos por ¢l Banco
como resultado de dicha terminacion, segin lo determine el Banco. El Contra Garante pagara estos
costos de terminacién anticipada al Banco en Délares, como un Gnico pago, prontamente una vez
ocurrida la terminacidn,

ARTICULO 4.07. Comisiones _de _transaccién aplicables a Conversiones. (a) Las

comisiones de transaccién aplicables a las Conversiones, asi como otras comisiones, segin sea el
caso, efectuadas bajo este Contrato seran las que el Banco determine periédicamente. Cada Carta
Notificacién de Conversioén indicaré, si la hubiere, la comisién que ¢l Contra Garante estard
obligado a pagar al Banco en relacion con la ejecucion de la respectiva Conversion, la cual se
mantendra vigente durante el Plazo de Conversién de dicha Conversidn.

(b) La comisién de transaccion aplicable a una Conversién de Moneda: (i) sera
expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara en la Moneda Convertida desde
la Fecha de Conversién (inclusive) sobre el Pago Adeudado de dicha Conversién de Moneda; y
(iii) se pagara junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 4.05
de estas Normas Generales.

(c) La comisién de transaccion aplicable a una Conversion de Tasa de Interés: (i) sera
expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara en la moneda de denominacién
del Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de Interés; (iii) se devengara desde Fecha de
Conversion (inclusive} sobre el Pago Adeudado sujeto a dicha Conversién de Tasa de Interés; y
(iv) se pagara junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.02
de estas Normas Generales.

(d) Sin perjuicio de las comisiones de transaccion sefialadas en los literales (b) y (c)
anteriores, en el caso de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de Interés que
contemplen Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas (collar) de Tasa de Interés, se aplicara una
comision de transaccion por concepto de dicho Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de
Tasa de Interés, la cual: (i) se denominara en la misma moneda del Pago Adeudado sujeto al Tope
(cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés; y (ii) se cancelara mediante un tnico
pago en la Moneda de Liquidacion, en la primera fecha de pago de intereses, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 4.05 de estas Normas Generales.

(e) La comision de transaccion aplicable a una Conversién de Producios Basicos:
(i) serd expresada en forma de puntos basicos; (ii) se calculara sobre la base de la Cantidad
Nocional multiplicada por el precio de cierre del producto basico en la Fecha de Conversion de
Productos Bisicos segun el Indice del Producto Basico Subyacente; y (iii) se pagard en Ddlares,
en un iinico pago por adelantado o en cuotas, segin ello sea acordado entre el Banco y el Contra
Garante y se especifique en la Carta Notificacion de Conversién. En ningiin caso ¢l Contra Garante
pagara dicha comisién al Banco después de la Fecha de Vencimienio de la Conversion de
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Productos Basicos o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversion de Productos Basicos sea
terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo 4.06 de estas Normas
Generales.

() En caso de terminacion anticipada de una Conversién de Productos Basicos, se
aplicard una comisién adicional, que: (i) serd expresada en forma de puntos bésicos;
(ii) se calculara sobre la base de la Cantidad Nocional multiplicada por el precio de cierre del
producto basico en la fecha de la terminacién anticipada de acuerdo con el indice del Producto
Basico Subyacente; y (iii) se pagara en Délares, como un {inico pago. prontamente una vez
ocurrida la terminacion.

(2) Para la Conversién de Proteccién conira Catastrofes, el Banco cobrard al Contra
Garante las comisiones de transaccion aplicables y, segin sea el caso, otras comisiones que puedan
adeudarse en relacion con un Evento de Liquidacion en Efectivo. Estas comisiones: (i) seran
expresadas en forma de puntos basicos; (ii) se calculardn sobre la base de la Catéstrofe y el Monto
de la Proteccion; (iii) se pagaran en Délares, en un tnico pago por adelantado o en cuotas, segin
ello sea acordado entre el Banco v el Conira Garante y se especifique en la Carta Notificacion de
Conversion; y (iv) podran deducirse del Monto de Liquidacion en Efectivo segiin lo previsto en el
Articulo 4.13 de estas Normas Generales. En ningin caso el Contra Garante pagard dichas
comisiones al Banco después del ultimo dia del Plazo de Conversién para una Conversion de
Proteccion contra Catastrofes o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversién de Proteccion
contra Catéstrofes sea terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el
Articulo 4.06 de estas Normas Generales.

(h) En caso de terminacién anticipada de una Conversién de Proteccién contra
Catastrofes, se aplicara una comision adicional, que: (i) serd expresada en forma de puntos bésicos;
(i) se calculara sobre la base de la Catastrofe y el Monto de la Proteccion; y (iii) se pagara en
Délares, como un Gnico pago, prontamente una vez ocurrida la terminacion.

ARTICULO 4.08. Gastos de fondeo, primas o descuentos, y otros gastos asociados a una
Conversion. (a) En el supuesto de que el Banco utilice su costo efectivo de captacion de
financiamiento para determinar la Tasa Base de Interés, el Contra Garante estard obligado a pagar
las comisiones v otros gastos de captacion en que haya incurrido el Banco. Adicionalmente,
cualesquiera primas o descuentos relacionados con la captacion de financiamiento, serdn pagados
o recibidos por el Contra Garante, segun sea el caso. Estos gastos y primas o descuentos se¢
especificaran en la Carta Notificacion de Conversion.

(b) Con excepcién de las Conversiones de Proteccion contra Catastrofes, cuando la
Conversion se efectile con ocasion de un desembolso, el monto a ser desembolsado al Prestatario
debera ser ajustado para deducir o agregar cualquier monto adeudado por o pagadero al Prestatario
en virtud del literal (a) anterior.

(c) Con excepcion de las Conversiones de Proteccién contra Catéastrofes, cuando la
Conversi6n se realice sobre Saldos Deudores, el monto adeudado por o pagadero al Prestatario en
virtud del literal (a) anterior, debera ser pagado por el Contra Garante o por el Banco, segiin sea el
caso, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la Fecha de la Conversion.
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(d)  Enel caso de una Conversién de Proteccién contra Catéstrofes, el Contra Garante
pagara al Banco todos los costos en los que el Banco pueda incurrir asociados con la estructuracién
de una Conversién de Proteccion contra Catéstrofes y la correspondiente transaccién en el mercado
financiero, y los costos relacionados con la ocurrencia y célculo de un Evento de Liquidacién en
Efectivo. Dichos costos: (i) se pagaran en Délares; (i) se pagaran en un tnico pago por adelantado
0 en cuotas, segun ello sea acordado entre el Banco y el Contra Garante y se especifique en la
Carta Notificacion de Conversion; y (iii) podran deducirse del Monto de Liquidacion en Efectivo
segin lo previsto en el Articulo 4.13 de estas Normas Generales. El Banco podrd aceptar
mecanismos de pago alternativos, como expresar estos costos en forma de puntos basicos por afio,
€n cuyo caso se pagaran junto con los intereses en cada fecha de pago de intereses. En ningiin caso
el Contra Garante pagari dichos costos al Banco después del altimo dia del Plazo de Conversién
para una Conversion de Proteccion contra Catéstrofes o, si fuera el caso, de la fecha en que la
Conversion de Proteccion contra Catastrofes sea terminada anticipadamente de conformidad con
lo previsto en el Articulo 4.06 de estas Normas Generales.

(e) En el caso de una Conversién de Proteccién contra Catéstrofes, las disposiciones
del Articulo 4.13 podran aplicarse a cualquier deduccion de cualquier prima, costo o comisiones
asociadas a una Conversion de Proteccion contra Catastrofes.

ARTICULO 4.09. Primas pagaderas por Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas (collar)

de Tasa de Interés. (a) Ademas de las comisiones de transaccién pagaderas de acuerdo con el
Articulo 4.07 de estas Normas Generales, el Contra Garante debera pagar al Banco una prima
sobre el Pago Adeudado sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés
solicitado por el Contra Garante, equivalente a la prima pagada por el Banco a una contraparte, si
la hubiere, como resultado de la compra del Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de
Tasa de Interés. El pago de dicha prima debera efectvarse (i) en la moneda de denominacién del
Pago Adeudado sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, o en
su equivalente en Dolares, al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacion de Conversion,
debiendo ser aquella tasa de cambio que se determine al momento de la captacion del
financiamiento del Banco o de la ejecucion de la cobertura relacionada: y (ii) en un pago tinico en
una fecha acordada entre las Partes, pero, en ningtin caso, después de treinta (30} dias de la Fecha
de Conversion; salvo si es operativamente posible para el Banco, éste acepte un mecanismo de
pago diferente.

(b) Si el Contra Garante solicitase una Banda (collar) de Tasa de Interés, podré solicitar
que el Banco establezca ¢l limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés para garantizar
que la prima correspondiente a dicho limite inferior sea igual a la prima correspondiente al limite
superior y de esta forma establecer una Banda (collar) de Tasa de Interés sin costo (zero cost
collar). Si el Contra Garante optase por determinar los limites superior e inferior, la prima pagadera
por el Contra Garante al Banco con respecto al limite superior de la Banda (collar) de Tasa de
Interés se compensara con la prima pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al limite
inferior de la Banda (co/lar) de Tasa de Interés. No obstante, la prima pagadera por ¢l Banco al
Prestatario con respecto al limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés no podrs, en
ningin caso, exceder la prima pagadera por el Contra Garante al Banco con respecto al limite
superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés. En consecuencia, durante el Plazo de Ejecucion,
el Banco podra reducir el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés a efectos de que
la prima sobre éste no exceda la prima sobre el limite superior de la Banda (collar) de Tasa de
Interés.
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ARTICULO 4.10. Primas a pagar en relacién con una Conversion de Productos Bésicos.
En adici6n a las comisiones de transaccion pagaderas de conformidad con el Articulo 4.07 de estas
Normas Generales, pero sujeto al Articulo 4.01(e) de estas Normas Generales, el Contra Garante
debera pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada por el Banco a una contraparte
para efectuar una cobertura de productos basicos relacionada. Dicha prima se deberd pagar en
Dolares, en un linico pago por adelantado o en cuotas, segun ello sea acordado entre el Banco y el
Contra Garante, y especificado en la Carta Notificacion de Conversién. E1 Banco podra aceptar
mecanismos de pago alternativos, como expresar la prima en forma de puntos bésicos por afio, en
cuyo caso se pagaré junto con los intereses en cada fecha de pago de intereses. En ningin caso el
Contra Garante pagara dicha comisién al Banco después de la Fecha de Vencimiento de la
Conversion de Productos Bésicos o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversion de Productos
Basicos sea terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo 4.06 de estas
Normas Generales.

ARTICULO 4.11. Primas a pagar en_relacién con una Conversién de Proteccién contra
Catastrofes. En adicion a las comisiones pagaderas de conformidad con el Articulo 4.07 de estas
Normas Generales, pero sujeto al Articulo 4.01(f) de estas Normas Generales, Contra Garante
deberad pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada por el Banco en el mercado
financiero para efectuar una cobertura para la Conversién de Proteccion contra Catastrofe. Dicha
prima: (i) se deberd pagar en Dolares; (ii) se debera pagar en un Unico pago por adelantado o en
cuotas, segun ello sea acordado entre el Banco y el Contra Garante , y especificado en la Carta
Notificacion de Conversion; y (iii) podra deducirse del Monto de Liquidacion en Efectivo seglin
lo previsto en el Articulo 4.13 de estas Normas Generales. El Banco podra aceptar mecanismos de
pago alternativos, como expresar la prima en forma de puntos basicos por afio, durante un
cronograma acordado entre el Banco y el Contra Garante , en cuyo caso se pagara junto con los
intereses en cada fecha de pago de intereses. El Contra Garante pagara la prima al Banco durante
un cronograma acordado entre el Banco y el Contra Garante o, segun sea el caso, a mas tardar en
la fecha en que la Conversién de Proteccion contra Catastrofe sea terminada anticipadamente de
conformidad con lo previsto en el Articulo 4.06 de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.12.  Conversion de Productos Basicos. Cada Conversién de Productos Basicos
se ejecutara de acuerdo con los siguientes términos y condiciones:

(a) Cada Conversién de Productos Bésicos estara relacionada con una Opcién de Venta
de Productos Bésicos o con una Opcioén de Compra de Productos Bésicos (cada una
de ellas denominada una “Opcion de Productos Basicos™). Una Opcion de
Productos Bésicos implica el otorgamiento por parte del Banco al Contra Garante
del derecho, a ser ejercido segiin lo dispuesto en este Articulo 4.12, a que el Banco
le pague el Monto de Liquidacion en Efectivo, si lo hubiera, en la Fecha de
Liquidacion de Conversion de Productos Bésicos.

(b) Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos Basicos bajo una
Opcién de Compra de Productos Bésicos, el Precio Especificado excede el Precio
de Ejercicio, el “Monto de Liquidacién en Efectivo™ sera igual al producto de
(1) el exceso del Precio Especificado sobre el Precio de Ejercicio multiplicado por
(ii) la Cantidad Nocional de dicha Opcién de Producto Basico. De lo contrario, el
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“Monto de Liquidacién en Efectivo” para dicha Opcién de Compra de Productos
Basicos sera cero.

(©) Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos Basicos bajo una
Opcion de Venta de Productos Bésicos, el Precio de Ejercicio excede el Precio
Especificado, el “Monto de Liquidacion en Efectivo” sera igual al producto de
(i) el exceso del Precio de Ejercicio sobre el Precio Especificado multiplicado por
(ii) la Cantidad Nocional de dicha Opcién de Producto Basico. De lo contrario, el
“Monto de Liquidacién en Efectivo” para dicha Opcién de Venta de Productos
Basicos sera cero.

(d  En caso de que la Conversion de Productos Basicos se refiera a un Tipo de
Opcion binaria, el “Monto de Liquidacion en Efectivo” se determinara con base en
una férmula a ser especificada en la Carta Notificacion de Conversién
(Articulo 4.01(b)(iv)(I) de estas Normas Generales).

(e) En la Fecha de Vencimiento de Conversiéon de Productos Basicos, el Banco
determinar4 y notificar al Contra Garante el Monto de Liquidaci6n en Efectivo. Si
el Monto de Liquidacion en Efectivo es mayor a cero, el Banco pagara dicho monto
al Contra Garante en la Fecha de Liquidacién de la Conversién de Productos
Basicos. En el caso de que un préstamo otorgado al Contra Garante, o garantizado
por el Contra Garante, esté atrasado por mads de treinta (30) dfas, el Banco podréa
deducir del Monto de Liquidacién en Efectivo vinculado a la Conversion de
Productos Bésicos todos los montos adeudados y pagaderos por el Contra Garante
al Banco bajo cualquier préstamo otorgado al Contra Garante, o garantizado por el
Contra Garante, que se encuentre atrasado por cualquier periodo de tiempo, ya sea
por mas o por menos de treinta (30) dias.

® Si, en la fecha correspondiente, el Contra Garante no realizase el pago de alguna
prima pagadera en virtud de una Conversién de Productos Bésicos, v dicho
incumplimiento no se subsanase en un plazo razonable, el Banco podra, mediante
notificacion por escrito al Contra Garante, rescindir la Opcién de Productos Basicos
relacionada, en cuyo caso el Contra Garante debera pagar al Banco un monto, a ser
determinado por el Banco, equivalente a los costos a ser incurridos por éste como
resultado de revertir o reasignar cualquier cobertura de productos basicos
relacionada. Alternativamente, el Banco podra optar por no rescindir la Opcién de
Productos Bésicos, en cuyo caso, cualquier Monto de Liguidacion en Efectivo
resultante en una Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos sera
aplicado segtin lo dispuesto en el Articulo 4.06 de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.13. Conversiones de Proteccion contra Catistrofes. Cada Conversion de
Proteccién contra Catastrofes se ejecutard de acuerdo con los siguientes términos y condiciones:

(a) Si al momento de ocurrir un Evento de Liquidacién en Efectivo, segiin sea
determinado en el Reporte del Evento por el Agente de Calculo del Evento, hay un
Monto de Liquidacion en Efectivo que el Banco debe pagar al Contra Garante , el
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Banco pagara al Contra Garante dicho Monto de Liquidacion en Efectivo dentro de
los cinco (5) Dias Habiles, a menos que se acuerde de otra manera entre el Banco
y el Contra Garante.

En el caso de que un préstamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el Contra
Garante esté atrasado por mas de treinta (30) dias, el Banco podra deducir del
Monto de Liquidacion en Efectivo vinculado a la Conversién de Proteccion contra
Catastrofes todos los montos adeudados y pagaderos por el Contra Garante al
Banco bajo cualquier préstamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el Contra
Garante , que se encuentre atrasado por cualquier periodo de tiempo, ya sea por
mas o por menos de treinta (30) dias.

Ademds de las deducciones establecidas en el literal (b) anterior, el Banco, a su
discrecion, podrd deducir del Monto de Liquidacién en Efectivo adeudado al
Prestatario en relacion con una Conversién de Proteccion contra Catastrofes todos
los montos adeudados y pagaderos por el Contra Garante al Banco relacionados
con las comisiones, primas y costos segun lo establecido, respectivamente, en los
Articulos 4.07(g), 4.11 y 4.08(d) de estas Normas Generales, de conformidad con
lo siguiente:

1) Costos. El Banco podra deducir del correspondiente Monto de Liquidacion
en Efectivo cualquiera de los costos pendientes impagos asociados con la
Conversién de Proteccion contra Catastrofes.

(i)  Cuotas pendientes. Si el Banco y el Contra Garante han acordado que las
comisiones, la prima y/o los costos serdn pagados por el Contra Garante en
cuotas o anualizados, entonces:

(A) Comisiones. El Banco podra deducir de cualquier Monto de
Liquidacion en Efectivo la totalidad de las comisiones pendientes,
incluidas los montos adeudados pero alin no vencidos segiin el
cronograma de cuotas correspondiente acordado entre el Contra
Garante y el Banco.

(B) Costos. El Banco podra deducir de cualquier Monto de Liquidacién
en Efectivo la totalidad de los costos pendientes, incluidos los
montos adeudados pero aiin no vencidos seglin el cronograma de
cuotas correspondiente acordado entre el Contra Garante y el Banco.

(C)  Primas — Monto de proteccion no agotade. En el supuesto que el
Monto de Liquidacién en Efectivo no agote el Monto de la
Proteccidon de la Conversion de Proteccion contra Catastrofes, el
Banco podra deducir de cualquier Monto de Liquidacidn en Efectivo
la prima pendiente, incluidos los montos adeudados pero atin no
vencidos segiin el cronograma de cuotas correspondiente acordado
entre el Contra Garante v el Banco, hasta un maximo del cincuenta
por ciento (50%) del Monto de Liquidacion en Efectivo.
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(D)  Primas — Monto de proteccién agotado. En el supuesto que el
Monto de Liquidacion en Efectivo agote el Monto de la Proteccidn
de la Conversién de Proteccion contra Catastrofes, ¢l Banco podréa
deducir de cualquier Monto de Liquidacion en Efectivo la totalidad
de la prima pendiente, incluidos los montos adeudados pero ain no
vencidos seglin el cronograma de cuotas correspondiente acordado
entre el Prestatariola Repiiblica y el Banco.

(iii)  Saldo restante. En caso de que ¢l Evento de Liquidacién en Efectivo agote
el Monto de la Proteccion y, después de deducir del Monto de Liquidacion
en Efectivo las correspondientes comisiones, costos y primas descritas
anteriormente, el Prestatariola Repiiblica atun debe al Banco cualquier
monto de comisiones, costos o primas, entonces el Prestatariola Repiblica
debera prontamente efectuar el pago de dicho monto al Banco de acuerdo
con los términos y forma indicada por el Banco.

(d) Todas las determinaciones y célculos realizados por el Agente de Cilculo del
Evento en un Reporte del Evento tendran un carécter final, obligatorio y vinculante
para la Republica.

ARTICULO 4.14.  Evenios de interrupcién de las cotizaciones. Las Partes reconocen que los
pagos hechos por el Contra Garante, tanto de amortizacion como de intereses, de los montos que
han sido objeto de una Conversion, deben, en todo momento. mantenerse vinculados con la
correspondiente captacion del financiamiento del Banco en relacién con pagos asociados a dicha
Conversion. Por lo tanto, las Partes convienen que, no obstante la ocurrencia de cualquier evento
de interrupcién que materialmente afecte los diversos tipos de cambio, las tasas de interés e indice
de ajuste de inflacion utilizados en este Contrato, si lo hubijere, o las Cartas Notificacion de
Conversién, los pagos del Contra Garante continuaran vinculados a dicha captacion del
financiamiento del Banco. Con el fin de obtener y mantener esa vinculacién bajo dichas
circunstancias, las Partes expresamente acuerdan que el Agente de Calculo, actuando de buena fe
y de una manera comercialmente razonable, tratando de reflejar la correspondiente captacion del
financiamiento del Banco, determinard la aplicabilidad tanto: (a) de dichos evenios de
interrupcidn; y (b) de la tasa o el indice de reemplazo aplicable para determinar ¢l monto apropiado
a ser pagado por el Contra Garante, usando la metodologia y las convenciones determinadas por
el Agente de Célculo, incluidas las modificaciones de conformidad necesarias al periodo de
intereses, la fecha de determinacién de tasa de interés u otras modificaciones técnicas,
administrativas u operativas que el Agente de Calculo considere apropiadas.

ARTICULO 4.15. Cancelacién v reversién de la Conversién de Moneda. Si, luego de la
fecha de suscripcion del presente Contrato, se promulga, se emite o se produce un cambio en una

ley, decreto u otra norma legal aplicable, o bien, se promulga, se emite o se produce un cambio en
la interpretacion de una ley, decreto u otra norma legal vigente al momento de la suscripcion del
presente Contrato, que, conforme el Banco razonablemente lo determine, le impida al Banco
continuar manteniendo total o parcialmente su financiamiento en la Moneda Convertida por el
plazo remanente y en los mismos términos de la Conversion de Moneda respectiva, el Contra
Garante, previa notificacién por parte del Banco, tendré la opcién de redenominar a Délares el
Pago Adeudado objeto de la Conversion de Moneda a la tasa de cambio aplicable en ese momento,
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conforme ésta sea determinada por el Agente de Célculo. Dicho Pago Adeudado quedara sujeto al
Cronograma de Amortizacién que habia sido acordado para dicha Conversién de Moneda y a la
Tasa de Interés prevista en el Articulo 3.02(a) de estas Normas Generales. En su defecto, €] Contra
Garante podra pagar anticipadamente al Banco todas las sumas que adeude en la Moneda
Convertida, de conformidad con lo previsto en el Articulo 4.12 de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.16. Ganancias o costos asociados a la redenominacién a Délares. En caso de
que el Contra Garante, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, decida redenominar el Pago
Adeudado objeto de una Conversion de Moneda a Dolares de acuerdo con lo previsto en el
Articulo 5.15 anterior, el Contra Garante recibird del Banco o, en su defecto, pagard al Banco,
seglin sea el caso, los montos relativos a cualesquiera ganancias o costos determinados por el
Agente de Calculo, hasta la fecha de redenominacion a Délares, asociados con variaciones en las
tasas de interés, dentro de un plazo de treinta (30) dias a partir de la fecha de la redenominacion.
Cualquier ganancia asociada a dicha conversion a ser recibida por el Contra Garante sera
primeramente aplicada a cualquier monto vencido pendiente de pago al Banco por el Contra
Garante.

ARTICULO 4.17. Retraso en el pago en caso de Conversién de Moneda. El retraso en el
pago de las sumas que el Contra Garante adeude al Banco por capital, cualesquiera cargos
financieros devengados con ocasién de una Conversidn y cualesquiera primas pagaderas al Banco
en virtud del Articulo 4.09 en Moneda distinta al Dolar, facultara al Banco a cobrar intereses a una
tasa flotante en la Moneda Convertida determinada por el Agente de Célculo, mas un margen de
cien (100) puntos basicos (1%) sobre el total de las sumas en atraso, sin perjuicio de la aplicacion
de cargos adicionales que aseguren un pleno traspaso de costos en la eventualidad de que dicho
margen no sea suficiente para que el Banco recupere los costos incurridos a raiz de dicho atraso.

ARTICULO 4.18.  Costos adicionales en caso de Conversiones. Si una accién u omisién del
Contra Garante o el Garante, si lo hubiere, incluyendo: (a) falta de pago en las fechas de
vencimiento de montos de capital, intereses y comisiones relacionados con una Conversion;
(b) revocacion de o cambio en los términos contenidos en una Carta Solicitud de Conversion;
(c) incumplimiento de un pago anticipado parcial o total del Pago Adeudado en la Moneda
Convertida, previamente solicitado por el Contra Garante por escrito; (d) un cambio en las leyes o
regulaciones que tengan un impacto en el mantenimiento del total o una parte del Préstamo en los
términos acordados de una Conversién; o (e) otras acciones no descritas anteriormente; resulta
para el Banco en costos adicionales a los descritos en este Contrato, el Contra Garante debera
pagar al Banco aquellas sumas, determinadas por el Agente de Calculo, que aseguren un pleno
traspaso de los costos incurridos. En el caso de una Conversion de Proteccion contra Catéstrofes,
el Contra Garante pagara al Banco dichos costos adicionales de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 4.08(d} de estas Normas Generales.

CAPITULO V
Ejecucion del Programa

ARTICULO 5.01.  Sistemas de gestién financiera y control interno. (a) El Contra Garante
se compromete a mantener o, €n su caso, a que el Organismo Ejecutor y la Agencia de
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Contrataciones, si la hubiere, mantengan controles internos tendientes a asegurar razonablemente,
que: (i) los recursos del Programa sean utilizados con especial atencién a los principios de
economia y eficiencia; (ii) los activos del Programa sean adecuadamente salvaguardados; (iii) las
transacciones, decisiones y actividades del Programa sean debidamente autorizadas y ejecutadas
de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y de cualquier ofro contrato relacionado con el
Programay; y (iv) las transacciones sean apropiadamente documentadas y sean registradas de forma
que puedan producirse informes y reportes oportunos y confiables.

(b) El Contra Garante se compromete a mantener y a que el Organismo Ejecutor yla
Agencia de Contrataciones, si la hubiere, mantengan un sistema de gestion financiera aceptable y
confiable que permita oportunamente, en lo que concierne a los recursos del Programa: (i) la
planificacion financiera; (ii) el registro contable, presupuestario y financiero; (iii) la
administracion de contratos; (iv) la realizacién de pagos; y (v) la emisién de informes de auditoria
financiera y de otros informes relacionados con los recursos del Préstamo, del Aporte Local y de
otras fuentes de financiamiento del Programa, si fuera el caso.

(c) El Contra Garante se compromete a conservar y a que el Organismo Ejecutor o la
Agencia de Contrataciones, segiin corresponda, conserven los documentos y registros originales
del Programa por un perfodo minimo de tres (3) afios después del vencimiento de la Garantia.
Estos documentos y registros deberan ser adecuados para: (i) respaldar las actividades, decisiones
y transacciones relativas al Programa, incluidos todos los gastos incurridos; y (ii) evidenciar la
correlacién de gastos incurridos con cargo al Programa.

(d)  El Contra Garante se compromete a incluir o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, incluyan, en los documentos de licitacion,
las solicitudes de propuestas y en los contratos financiados con recursos del del Programa, que
¢stos respectivamente celebren, una disposicion que exija a los proveedores de bienes o servicios,
contratistas, subcontratistas, consultores y sus representantes, miembros del personal,
subconsultores, subcontratistas, o concesionarios, que contraten, conservar los documentos y
registros relacionados con actividades financiadas con recursos del Programa por un periodo de
siete (7) afios luego de terminado el trabajo contemplado en el respectivo contrato.

ARTICULO 5.02. Aporte Local. El Contfra Garante se compromete a contribuir o, en su caso,
a que ¢l Organismo Ejecutor contribuya, de forma oportuna, el Aporte Local. Si a la fecha de
aprobacion de la Garantia por el Banco se hubiere determinado la necesidad de Aporte Local, el
monto estimado de dicho Aporte Local serd el que se establece en las Estipulaciones Especiales.
La estimacion o la ausencia de estimacion del Aporte Local no implica una limitacién o reduccién
de la obligacién de aportar oportunamente todos los recursos adicionales que sean necesarios para
la completa ¢ ininterrumpida ejecucion del Programa.

ARTICULO 5.03. Disposiciones generales sobre ejecucién del Programa. (a) El Contra

Garante se compromete a gjecutar el Programa o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor lo
¢jecute, de acuerdo con los objetivos del mismo, con la debida diligencia, en forma econémica,
financiera, administrativa y técnicamente eficiente y de acuerdo con las disposiciones de este
Contrato y con los planes, especificaciones, calendario de inversiones, presupuestos, reglamentos
y otros documentos pertinentes al Programa que el Banco apruebe. Asimismo, el Contra Garante
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conviene en que todas las obligaciones a su cargo o, en su caso, a cargo del Organismo Ejecutor,
deberan ser cumplidas a satisfaccion del Banco.

()  Toda modificaciéon importante en los planes, especificaciones, calendario de
inversiones, presupuestos, reglamentos y otros documentos que el Banco apruebe, y todo cambio
sustancial en contratos financiados con recursos del Programa, requieren el consentimiento escrito
del Banco.

(c) En caso de contradiccidn o inconsistencia entre las disposiciones de este Contrato
y cualquier plan, especificacion, calendario de inversiones, presupuesto, reglamento u otro
documento pertinente al Programa que el Banco apruebe, las disposiciones de este Contrato
prevaleceran sobre dichos documentos.

ARTICULO 5.04. Seleccién y contratacién de obras v servicios diferentes de consultoria,
adquisicion de bienes v seleccion v contratacion de servicios de consultoria. (a) Sujeto a lo
dispuesto en el inciso (b) de este Articulo, el Contra Garante se compromete a llevar a cabo o, en
su caso, a que el Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, lleven a cabo
la contratacion de obras y servicios diferentes de consultoria, asi como la adquisicién de bienes,
de acuerdo con lo estipulado en las Politicas de Adquisiciones y el Plan de Adquisiciones aprobado
por el Banco, y la seleccién y contratacion de servicios de consultoria, de acuerdo con lo estipulado
en las Politicas de Consultores y el Plan de Adquisiciones aprobado por el Banco. El Contra
Garante declara conocer las Politicas de Adquisiciones y las Politicas de Consultores y, en su caso,
se compromete a poner dichas Politicas en conocimiento del Organismo Ejecutor, y de la Agencia
de Contrataciones.

(b) Cuando el Banco haya evaluado de forma satisfactoria y considerado aceptables las
normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones del Contra Garante, de una entidad del Contra
Garante, o del Organismo Ejecutor, segin sea el caso, ¢! Contra Garante o, en su caso, el
Organismo Ejecutor, podra llevar a cabo las adquisiciones y contrataciones financiadas total o
parcialmente con recursos del Programa utilizando dichas normas, procedimientos y sistemas de
adquisiciones de acuerdo con los términos de la evaluacion del Banco y la legislacién y procesos
aplicables aceptados. Los términos de dicha aceptacion seran notificados por escrito por el Banco
al Contra Garante y al Organismo Ejecutor. El uso de las normas, procedimientos y sistemas de
adquisiciones del Contra Garante, de una entidad de el Contra Garante, o del Organismo Ejecutor,
seglin sea el caso, podra ser suspendido por el Banco cuando, a criterio de €ste, se hayan suscitado
cambios a los parametros o practicas con base en los cuales los mismos han sido aceptados por el
Banco, v mientras el Banco no haya determinado si dichos cambios son compatibles con las
mejores practicas internacionales. Durante dicha suspension, se aplicardn las Politicas de
Adquisiciones y las Politicas de Consultores del Banco. El Contra Garante se compromete a
comunicar o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor comunique al Banco cualquier cambio en la
legislacion o procesos aplicables aceptados. El uso de las normas, procedimientos y sistemas de
adquisiciones de el Contra Garante, de una entidad del Contra Garante, o del Organismo Ejecutor,
seglin sea el caso, no dispensa la aplicacion de las disposiciones previstas en la Seccidn I de las
Politicas de Adquisiciones y de las Politicas de Consultores, incluyendo el requisito de que las
adquisiciones y contrataciones correspondientes consten en ¢l Plan de Adquisiciones y se sujeten
a las demas condiciones de este Contrato. Las disposiciones de la Seccion I de las Politicas de
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Adquisiciones y de las Politicas de Consultores se aplicaran a todos los contratos,
independientemente de su monto o método de contratacién. El Contra Garante se compromete a
incluir, 0 en su caso que el Organismo Ejecutor incluya en los documentos de licitacion, los
contratos, asi como los instrumentos empleados en los sistemas electrénicos o de informacién
(en soporte fisico o electrénico), disposiciones destinadas a asegurar la aplicacién de lo establecido
en la Seccién I de las Politicas de Adquisiciones y de las Politicas de Consultores, incluyendo las
disposiciones de Practicas Prohibidas.

(c) De haberlo, ¢l Contra Garante se compromete a actualizar o, en su caso, a que ¢l
Organismo Ejecutor mantenga actualizado, el Plan de Adquisiciones y lo actualice, al menos,
anualmente o con mayor frecuencia, segin las necesidades del Programa. Cada versi6én actualizada
de dicho Plan de Adquisiciones debera ser sometida a la revisién y aprobacién del Banco.

(d) El Banco realizard la revision de los procesos de seleccién, contratacion y
adquisicion, segln lo establecido en el Plan de Adquisiciones, en caso de haberlo. En cualquier
momento durante la ejecucién del Programa, el Banco podra cambiar la modalidad de revision de
dichos procesos, informando previamente al Contra Garante o al Organismo Ejecutor. Los cambios
aprobados por el Banco deberan ser reflejados en el Plan de Adquisiciones.

ARTICULO 5.05. Agencias Fspecializadas. Sin petjuicio de lo dispuesto en los
Articulos 5.01 y 5.04 de las Normas Generales, una Agencia Especializada contratada por el
Contra Garante o, en su caso, por el Organismo Ejecutor, podra aplicar sus politicas y
procedimientos de adquisiciones y manejo financiero para llevar a cabo las adquisiciones de bienes
o las contrataciones de obras, servicios de consultoria o servicios diferentes de consultoria
financiados con recursos del Programa, de conformidad con los términos v condiciones
establecidos en el acuerdo correspondiente suscrito entre la Agencia Especializada y el Banco, o
en sus modificaciones posteriores.

ARTICULO 5.06.  Utilizacién de bienes. Salvo autorizacion expresa del Banco, los bienes
adquiridos con los recursos del Programa deberan utilizarse exclusivamente para los fines del
mismo.

ARTICULO 5.07.  Gestién ambiental y social. (2) El Contra Garante se compromete, por si
0, por intermedio del Organismo Ejecutor, a llevar a cabo la ejecucion (preparacion, construccion
y operacion) de las actividades comprendidas en el Programa de conformidad con el Marco de
Politica Ambiental y Social del Banco, sus Normas de Desempefio Ambientales y Sociales, y de
acuerdo con las disposiciones ambientales y sociales especificas que se incluyan en las
Estipulaciones Especiales de este Contrato.

(b)  El Contra Garante se compromete a informar inmediatamente al Banco, o, en su
caso, a que ¢l Organismo Ejecutor informe al Banco, la ocurrencia de cualquier incumplimiento
de los compromisos ambientales y sociales establecidos en las Estipulaciones Especiales.

(©) El Contra Garante se compromete a implementar o, de ser el caso, a que el

Organismo Ejecutor implemente. un plan de accion correctivo, acordado con el Banco, para
mitigar, corregir y compensar las consecuencias adversas que puedan derivarse de
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incumplimientos en la implementacién de los compromisos ambientales y sociales establecidos en
las Estipulaciones Especiales.

(d)  El Contra Garante se compromete a permitir que el Banco, por si o mediante la
contratacién de servicios de consultoria, lleve a cabo actividades de supervision, incluyendo
auditorias ambientales y sociales del Programa, a fin de confirmar €l cumplimiento de los
compromisos ambientales y sociales incluidos en las Estipulaciones Especiales.

ARTICULO 5.08. Gastos inelegibles para el Programa. En el evento que el Banco determine
que un gasto efectuado no cumple con los requisitos para ser considerado un Gasto Elegibie o
Aporte Local, el Contra Garante se compromete a tomar o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
tome, las acciones necesarias para rectificar la situacién, segiin lo requerido por el Banco y sin
perjuicio de las demas medidas previstas que el Banco pudiere ejercer en virtud de este Contrato.

CAPITULO VI
Supervisién v evaluacién del Programa

ARTICULO 6.01. Inspecciones. (a) El Banco podra establecer los procedimientos de
inspeccion que juzgue necesarios para asegurar ¢l desarrollo satisfactorio del Programa.

(b)  EI Contra Garante se compromete a permitir o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor v la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, permitan al Banco, sus investigadores,
representantes, auditores o expertos contratados por el mismo, inspeccionar en cualquier momento
el Programa, las instalaciones, ¢l equipo y los materiales correspondientes, asi como los sistemas,
registros y documentos que el Banco estime pertinente conocer. Asimismo, el Contra Garante se
compromete a que sus representantes o, en su caso, los representantes del Organismo Ejecutor y
la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, presten la mas amplia colaboracion a quienes el Banco
envie o designe para estos fines. Todos los costos relativos al transporte, remuneracion y demas
gastos correspondientes a estas inspecciones seran pagados por el Banco.

{c) El Contra Garante se compromete a proporcionar o, en su ¢aso, a que el Organismo
Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, proporcionen al Banco la documentacion
relativa al Programa que el Banco solicite, en forma y tiempo satisfactorios para el Banco. Sin
perjuicio de las medidas que el Banco pueda tomar en virtud del presente Contrato, en caso de que
la documentacion no esté disponible, el Contra Garante se compromete a presentar o, en su caso,
a que el Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, presente al Banco una
declaracién en la que consten las razones por las cuales la documentacién solicitada no estd
disponible o esta siendo retenida.

(d) El Contra Garante se compromete a incluir o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, incluyan, en los documentos de licitacién.,
las solicitudes de propuestas y convenios relacionados con la ejecucion del Programa que el Contra
Garante, Organismo Ejecutor o Agencia de Contrataciones celebren, una disposicion que:
(i) permita al Banco, a sus investigadores, representantes, auditores o expertos, revisar cuentas,
registros y otros documentos relacionados con la presentacion de propuestas y con el cumplimiento
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del contrato o convenio; y (ii) establezca que dichas cuentas, registros y documentos podran ser
sometidos al dictamen de auditores designados por el Banco.

ARTICULO 6.02. Planes e informes. Para permitir al Banco la supervision del progreso en la
ejecucion del Programa y el alcance de sus resultados, el Contra Garante se compromete a:

(a) Presentar al Banco o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor l¢ presente, la
informacion, los planes, informes y otros documentos, en la forma y con el
contenido que el Banco razonablemente solicite basado en el progreso del Programa
y su nivel de riesgo.

(b}  Cumplir y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor cumpla, con las acciones y
compromisos establecidos en dichos planes, informes y otros documentos
acordados con el Banco.

(c) Informar y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor informe, al Banco cuando se
identifiquen riesgos o se produzcan cambios significativos que impliquen o
pudiesen implicar demoras o dificultades en la ejecucién del Programa.

(d)  Informary, en su caso, a que el Organismo Ejecutor informe, al Banco dentro de
un plazo maximo de treinta (30) dias de la iniciacion de cualquier proceso, reclamo,
demanda o accion judicial, arbitral o administrativo relacionado con el Programa,
y mantener y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor mantenga al Banco
informado del estado de los mismos.

ARTICULO 6.03. Informes de Auditoria Financiera Externa y otros informes
financieros. (a) Salvo que en las Estipulaciones Especiales se establezca lo contrario, el Contra
Garante se compromete a presentar al Banco o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor presente
al Banco, los informes de auditoria financiera externa y otros informes identificados en las
Estipulaciones Especiales, dentro del plazo de ciento veinte (120) dias, siguientes al cierre de cada
ejercicio fiscal del Programa durante el plazo de vigencia de la Garantia o sus extensiones, y dentro
del plazo de ciento veinte (120} dias siguientes al plazo de vigencia de la Garantia.

{b) Adicionalmente, el Contra Garante se compromete a presentar al Banco o, en su
caso, a que el Organismo Ejecutor presente al Banco, otros informes financieros, en la forma, con
el contenido y la frecuencia en que el Banco razonablemente les solicite durante la ejecucion del
Programa cuando, a juicio del Banco, el anélisis del nivel de riesgo fiduciario, la complejidad y la
naturaleza del Programa lo justifiquen.

(c) Cualquier auditoria externa que se requiera en virtud de lo establecido en este
Articulo y las disposiciones correspondientes de las Estipulaciones Especiales, debera ser realizada
por auditores externos previamente aceptados por el Banco o una entidad superior de fiscalizacion
previamente aceptada por el Banco, de conformidad con estandares y principios de auditoria
aceptables al Banco. El Contra Garante autoriza y, en su caso, se compromete a que el Organismo
Ejecutor autorice, a la entidad superior de fiscalizacion o a los auditores externos a proporcionar
al Banco la informacion adicional que €ste razonablemente pueda solicitarles, en relacion con los
informes de auditoria financiera externa.
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(d)  El Contra Garante se¢ compromete a seleccionar y contratar o, en su caso, a que el
Organismo Ejecutor seleccione y contrate, los auditores externos referidos en el literal (c) anterior,
de conformidad con los procedimientos y los términos de referencia previamente acordados con
el Banco. El Contra Garante, ademds, se compromete a proporcionar o, en su caso, a que el
Organismo Ejecutor proporcione al Banco la informacién relacionada con los auditores
independientes contratados que €ste le solicitare.

(e) En el caso en que cualquier auditoria externa que se requiera en virtud de lo
establecido en este Articulo y en las disposiciones correspondientes de las Estipulaciones
Especiales esté a cargo de una entidad superior de fiscalizacion y €sta no pudiere efectuar su labor
de acuerdo con requisitos satisfactorios al Banco o dentro de los plazos. durante el periodo y con
la frecuencia estipulados en este Contrato, el Contra Garante o el Organismo Ejecutor, segin
corresponda, seleccionard y contratara los servicios de auditores externos aceptables al Banco, de
conformidad con lo indicado en los incisos (¢) y (d) de este Articulo.

(H Sin perjuicio de lo establecido en los incisos anteriores, el Banco, en forma
excepcional, podra seleccionar y contratar los servicios de auditores externos para auditar los
informes de auditoria financiera previstos en el Contrato cuando: (i) del resultado del analisis de
costo-beneficio efectuado por el Banco. se determine que los beneficios de que el Banco realice
dicha contratacién superen los costos; (ii) exista un acceso limitado a los servicios de auditoria
externa en el pais; o (iii) existan circunstancias especiales que justifiquen que el Banco seleccione
y contrate dichos servicios.

(g) El Banco se reserva el derecho de solicitar a el Contra Garante o al Organismo
Ejecutor, segun corresponda, la realizacién de auditorias externas diferentes de la financiera o
trabajos relacionados con la auditoria de proyectos, del Organismo Ejecutor y de entidades
relacionadas, del sistema de informacion financiera y de las cuentas bancarias del Programa, entre
otras. La naturaleza, frecuencia, alcance, oportunidad, metodologia, tipo de normas de auditoria
aplicables, informes, procedimientos de seleccion de los auditores y términos de referencia para
las auditorias serdn establecidos de comin acuerdo entre las Partes.

CAPITULO VII
Practicas Prohibidas

ARTICULO 7.01.  Practicas Prohibidas. (a) Sin perjuicio de otros derechos del Banco bajo
este Contrato,, si el Banco determina que cualquier firma, entidad o individuo actuando como
oferente o participando en una actividad financiada o garantizada por el Banco incluidos, entre
otros, solicitantes, oferentes, contratistas, empresas de consultoria y consultores individuales,
miembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de bienes o servicios,
concesionarios, intermediarios financieros u Organismo Contratante (incluidos sus respectivos
funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus atribuciones expresas o implicitas) ha
cometido una Practica Prohibida en relacién con la ejecucién del Programa, podra tomar las
siguientes medidas, entre otras:
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() Negarse a financiar los contratos para la adquisicion de bienes o la
contratacion de obras, servicios de consultoria o servicios diferentes de
consultoria.

(i)  Declarar una contratacion no elegible para financiamiento del Banco
cuando exista evidencia de que el representante deel Contra Garante o, en
su caso, el Organismo Ejecutor u Organismo Contratante no ha tomado las
medidas correctivas adecuadas (lo que incluye, entre otras cosas, la
notificacién adecuada al Banco tras tener conocimiento de la comisién de
la Practica Prohibida) en un plazo que el Banco considere razonable,

(iii) Emitir una amonestacién a la firma, entidad o individuo que haya
encontrado responsable de la Practica Prohibida, en formato de una carta
formal de censura por su conducta.

(iv)  Declarar a la firma, entidad o individuo que haya encontrado responsable
de la Practica Prohibida, inelegible, en forma permanente o temporal, para
participar en actividades financiadas por el Banco, ya sea directamente
como contratista o proveedor o, indirectamente, en calidad de subconsultor,
subcontratista o proveedor de bienes, servicios de consultoria o servicios
diferentes de consultoria.

v) Remitir €l tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir
las leyes.

(vi)  Imponer multas que representen para el Banco un reembolso de los costos
vinculados con las investigaciones y actuaciones.

(b) Lo dispuesto en el Articulo 7.01(a)(i) se aplicara también en casos en los que se
haya suspendido temporalmente la elegibilidad de la Agencia de Contrataciones, de cualquier
firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando en una actividad financiada por
el Banco incluido, entre ofros, solicitantes, oferentes, contratistas, empresas de consultoria vy
consultores individuales, miembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de
bienes o servicios, concesionarios (incluidos sus respectivos funcionarios, empleados,
representantes, ya sean sus atribuciones expresas o implicitas) para participar de una licitacién u
otro proceso de seleccion para la adjudicacion de nuevos contraios en espera de que se adopte una
decision definitiva en relacién con una investigacién de una Practica Prohibida.

{c) La imposicién de cualquier medida que sea tomada por el Banco de conformidad
con las disposiciones referidas anteriormente podré ser de caracter publico.

(d) Cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando en una
actividad financiada o garantizada por el Banco incluido, entre otros, solicitantes, oferentes,
contratistas, empresas de consultoria y consultores individuales, miembros del personal,
subcontratistas, subconsultores, proveedores de bienes o servicios, concesionarios u Organismo
Contratante (incluidos sus respectivos funcionarios, empleados, representantes ya sean sus
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atribuciones expresas o implicitas) podran ser sancionados por el Banco de conformidad con lo
dispuesto en acuerdos susctitos entre ¢l Banco y otras instituciones financieras internacionales
concernientes al reconocimiento reciproco de decisiones en materia de inhabilitacion. Para efectos
de lo dispuesto en este literal (d), “sancidén” incluye toda inhabilitacién permanente o temporal,
imposicién de condiciones para la participacién en futuros contratos o adopcién publica de
medidas en respuesta a una contravencion del marco vigente de una institucién financiera
internacional aplicable a la resolucién de denuncias de comision de Practicas Prohibidas.

(e) Cuando el Contra Garante adquiera bienes o contrate obras o servicios de
consultoria o servicios diferentes de consultoria directamente de una Agencia Especializada en el
marco de un acuerdo entre el Contra Garante y dicha Agencia Especializada, todas las
disposiciones contempladas en este Contrato relativas a sanciones y Practicas Prohibidas se
aplicaran integramente a los solicitantes, oferentes, proveedores de bienes y sus representantes,
contratistas, consultores, miembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de
servicios, concesionarios (incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya
sean sus atribuciones expresas o implicitas) o cualquier otra entidad que haya suscrito contratos
con dicha Agencia Especializada para la provision de bienes, obras o servicios distintos de los
servicios de consultorfa en conexion con actividades financiadas por el Banco. El Contra Garante
se compromete a adoptar o, en su caso, que el Organismo Ejecutor adopte, en caso de que sea
requerido por el Banco, recursos tales como la suspensién o la rescision del contrato
correspondiente. El Contra Garante se compromete a que los contratos que suscriba con Agencias
Especializadas incluirdn disposiciones requiriendo que éstas conozcan la lista de firmas e
individuos declarados inelegibles de forma temporal o permanente por el Banco para participar de
una adquisicién o contratacion financiada tota! o parcialmente con recursos del Préstamo. En caso
de que una Agencia Especializada suscriba un contrato o ¥na orden de compra con una firma o
individuo declarado inelegible de forma temporal o permanente por el Banco en la forma indicada
en este Articulo, el Banco no financiara tales contratos 0 gastos y se acogerd a otras medidas que
considere convenientes.

CAPITULO VIII
Disposicion sobre gravimenes v exenciones

ARTICULO 8.01. Compromiso sobre gravimenes. El Contra Garante se compromete a ho
constituir ningin gravamen especifico sobre todo o parte de sus bienes o rentas como garantia de
una deuda externa sin constituir, al mismo tiempo, un gravamen que garantice al Banco, en un pie
de igualdad y proporcionalmente, el cumplimiento de las obligaciones pecuniarias derivadas de
este Contrato. La anterior disposicién no se aplicard: (a) a los gravamenes constituidos sobre
bienes, para asegurar el pago del saldo insoluto de su precio de adquisicion; y (b) a los constituidos
con motivo de operaciones bancarias para garantizar el pago de obligaciones cuyos vencimientos
no excedan de un aiio de plazo. En caso de que el Contra Garante sea un pais miembro, la expresion
“bienes o rentas” se refiere a toda clase de bienes o rentas que pertenezcan al Prestatario o a
cualguiera de sus dependencias que no sean entidades auténomas con patrimonio propio.

ARTICULO 8.02. Exencion de impuestos. El Contra Garante se compromete a que el capital,
los intereses, comisiones, primas y todo otro cargo relacionado a la Garantia , asi como cualquier
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0fro pago por gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este Contrato, se pagaran
sin deduccién ni restriccién alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo que
establezcan o pudieran establecer las leyes de su pais y a hacerse cargo de todo impuesto, tasa o
derecho aplicable a la celebraci6n, inscripcién y ejecucion de este Contrato.

CAPITULO IX
Disposiciones varias

ARTICULO 9.01.  Cesi6n de derechos. (a) El Banco podr4 ceder a otras instituciones pibficas
o privadas, a titulo de participaciones, los derechos correspondientes a las obligaciones pecuniarias
del Contra Garante provenientes de este Contrato, El Banco notificara inmediatamente al Contra
Garante sobre cada cesi6n.

(b)  El Banco podra ceder participaciones en relacién con Pagos Adeudados en el
momento de celebrarse el acuerdo de participacion.

ARTICULO 9.02. Maodificaciones v _dispensas contractuales. Cualquier modificacién o

dispensa a las disposiciones de este Contrato debera ser acordada por escrito entre las Partes.

ARTICULO 9.03. No renuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del Banco
de los derechos acordados en este Contrato no podra ser interpretado como renuncia a tales
derechos, ni como una aceptacion tacita de hechos, acciones o circunstancias habilitantes de su
gjercicio.

ARTICULO 9.04. Extincién, (2) La cancelacion total y definitiva de la Garantia y el pago total
al Banco de cualquier Pago Adeudado, de haberlo, asi como de los intereses, comisiones, primas
y todo otro cargo, asi como de los deméds gastos, costos y pagos que se hubieren originado en el
marco de este Contrato, dara por concluido el Contrato y todas las obligaciones que de él se
deriven, con excepcion de aquellas referidas en el inciso (b) de este Articulo.

(b)  Las obligaciones que ¢l Contra Garante adquiere en virtud de este Contrato en
materia de Practicas Prohibidas y otras obligaciones relacionadas con las politicas operativas del
Banco, permanecerdn vigentes hasta que dichas obligaciones hayan sido cumplidas a satisfaccion
del Banco.

ARTICULO 9.05. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en el Contrato son
vilidos y exigibles, de conformidad con los términos en €l convenidos, sin relacién a legislacién
de pais determinado.

ARTICULO 9.06. Divulgacién_de informacion. El Banco podra divulgar este Contrato y

cvalquier informacién relacionada con el mismo de acuerdo con su politica de acceso a
informacion vigente al momento de dicha divulgacién.
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CAPITULO X
Procedimiento arbitral

ARTICULO 10.01. Composicién del tribunal. (a) El tribunal de arbitraje se compondra de tres
miembros, que serdn designados en la forma siguiente: uno, por el Banco; otro, por el Contra
Garante; y un tercero, en adelante denominado el “Presidente”, por acuerdo directo entre las Partes,
o por intermedio de los respectivos éarbitros. El Presidente del tribunal tendra doble voto en caso
de impasse en todas las decisiones. Si las Partes o los arbitros no se pusieren de acuerdo respecto
de la persona del Presidente, o si una de las Partes no pudiera designar drbitro, el Presidente sera
designado, a peticion de cualquiera de las Partes, por el Secretario General de la Organizacion de
los Estados Americanos. Si una de las Partes no designare arbitro, éste serd designado por el
Presidente. Si alguno de los 4rbitros designados o el Presidente no quisiere o no pudiere actuar o
seguir actuando, se procederé a su reemplazo en igual forma que para la designacion original. El
sucesor tendra las mismas funciones que el antecesor.

(b) En toda controversia, tanto el Contra Garante como el Garantes seran considerados
como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la designacion del arbitro como para los demas
efectos del arbitraje, deberdn actuar conjuntamente.

ARTICULO 10.02. Iniciacién _del procedimiento. Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigird a la otra una notificacion escrita,
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccion o reparacion que persigue y el nombre del
arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha notificacién debera, dentro del plazo de
cuarenta y cinco (45) dias, notificar a la parte contraria el nombre de la persona que designe como
arbitro. Si dentro del plazo de setenta y cinco (75) dias, contado desde la notificacion de iniciacién
del procedimiento de arbitraje, las partes no se hubieren puesto de acuerdo en cuanto a la persona
del Presidente, cualquiera de ellas podra recurrir ante el Secretario General de [a Organizacién de
los Estados Americanos para que éste proceda a la designacion.

ARTICULO 10.03. Constituciéon del tribunal. El tribunal de arbitraje se constituird en
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, en la fecha que el Presidente
designe y, constituido, funcionara en las fechas que fije el propio tribunal.

ARTICULO 10.04. Procedimiento. (a) El tribunal queda especialmente facultado para resolver
todo asunto relacionado con su competencia y adoptara su propio procedimiento. En todo caso,
deberd conceder a las Partes la oportunidad de presentar exposiciones en audiencia. Todas las
decisiones del tribunal se tomaran por la mayoria de votos.

(b) El tribunal fallara con base a los términos del Contrato y pronunciara su fallo aun
en el caso de que alguna de las Partes actiie en rebeldia.

(c) El fallo se hari constar por escrito y se adoptara con el voto concurrente de, al
menos, dos (2) miembros del tribunal. Dicho fallo debera dictarse dentro del plazo aproximado de
sesenta (60) dias, contado a partir de la fecha del nombramiento del Presidente, a menos que el
tribunal determine que, por circunstancias especiales e imprevistas, deba ampliarse dicho plazo.
El fallo sera notificado a las partes mediante notificacién suscrita, cuanto menos, por dos (2)
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miembros del tribunal y debera cumplirse dentro del plazo de treinta (30) dias, contado a partir de
la fecha de la notificacién. Dicho fallo tendra mérito ejecutivo y no admitir recurso alguno.

ARTICULO 10.05. Gastos. Los honorarios de cada arbitro y los gastos del arbitraje, con la
excepeion de los costos de abogado y costos de otros expertos, que serén cubiertos por las partes
que los hayan designado, serdn cubiertos por ambas partes en igual proporcion. Toda duda en
relacion con la division de los gastos o con la forma en que deban pagarse serd resuelta por ¢l
tribunal, sin uiterior recurso.

ARTICULO 10.06. Notificaciones. Toda notificacion relativa al arbitraje o al fallo sera hecha
en la forma prevista en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de notificacion,
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