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CONTRATO DE PRESTAMO
NORMAS GENERALES
Febréro 2025

CAPITULO I
A-p‘!ica_cién. e I't}te rpretacion

ARTICULO 1.01. Anllcacmn de las Normas Generales, Estas Normas Generales son
aplicables, de:manera unifor Jos: e préstamo para-el financiamiento de proyectos
de inversion con recursos’ del capltal ordmarm del Banco, que esté 0ltimo celebre con sus paises
mijfembros © con -otros prestatarios que; para los efectos del respectivo contrato. de prestamo,
cuenten-con la garantia:de un pais miembro del-Banco.

ARTICUL

n...(a) . nsistencia. En caso de contradicciéon o
inconsistencia-enire Jla -de-las: Eist'lpula iones ESpeclales cualquier anexo del
Contrato y el.. 1raf e rantla st los- hubiere, y estas Normas Generales, las
disposiciones-de aquellos: prevaleceran sobre. las disposiciones.de estas Notmas Generales. Si 1a
contmdlccmn:o i :nSISteI'lCIa existiere entre disposiciones de-un misma elemento de este Contrato

( - laciones Especiales, cualquler anexo del-Contrato yel olos
1o hubuzl-e -la disposicién especifica prevalecerd sobre Ja general.

.Contratos de-Ga __ntla.

by Timlos y "S’il'iit'ffiilos Cualquijer fitulo' o-subtitilo de. los capitulos, articulos,
clausulas u otras secciones de este Cantrato seincliyen. s6lo- a wianera de referencia ¥ ho deben
ser tomados en cirenta-en fa interpretacién.de. este.Contrato.

{c) - Plazos; Salvo que el Contrato disponga lo contrario, Tos-plazos de dias, meses o
afios se entenderan de:dias, meses o afios calendario.

CAPITULO:IT
Definiciones
-ART'iCULG‘-"2-;.-'G'1; : ¢ siguientes términos se utilicen con mayuscula en
este Contrato-oen-e {8y deC fa, si lo(s)-hubitre, dstos teridran el significado

que se les asigna a continuacién, Cualquier referenciaal smgular incluyé el plurai y viceversa.

1. “Administrador de SOFR” significa 'f_:l'Fe_'c[_era] Reserve Bank de Nueva York en su caracter
de administrador de SOFR, o cualquier administrador sucesor de SOFR.

2. “Agencia de Contrataciones™ significa la entidad especializada .en la gestion de

‘contrataciones que mediante acuerdo con el Prestatario o, efi su caso, el Orgahismo
Ejecutor; puede-ser empleada para llevar a cabo, en todo o en-parte, las adquisiciones de
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bienes © las contrataciones de obras, servicios de consultoria o servicios diferentes de
consuttoria del Proyecto.

“Agencia Especializada™ significa una agencia afiliada a organizaciones internacionales

piblicas que puede ser coatratadd por el Prestatario o, en su caso, por el Organismo
Ejecutor, como Agencia de Contrataciones,.consultor, v/o proveedor de acuerdo con las
Politicas de Adquisiciones y/o Ias Politicas de Consultores, financiada con recursos del
Banco ¢ con recursos administrades por éste.,

“Agente de Calculo™ significa el Banco, a menos que el Banca especifique-algo distinto

‘por gscrito, Todas:-las determinaciones efectuadas por el Agente de Caleulo tendrdn un

caracter final, concluyente v obligatorio. para las: Partes {salvo-érror manifiesto) vy, de ser.
hechas por el Banco en calidad de Agente de Caleulo, se efectuarin mediante justiticacién

docymentada, de buena fe y en forma comerciainiente fazonabie.

“Agente de Cadleulo del Evento™ significa un tercery contratado por el Banco que,
basandose en los datos del Agente Reportador respecto a un Evento, y de acuerdo con lo
establécido en las Instruceiones-de Determinacion para Evento de. Liquidacion en Efective,
determina si la ocurrencia de un Evento constituye un Events de Liquidacion en Efectivo
¥, e dicho supuesto, calcula el correspondiente Monto de Liquidacion en Efectivo.

*Agente Modelador” significa un tercero independiente contratado por €l Banco para el
calcuto de las métricas de precios relevantes en una Conversion de Proteccidn contra
Catdstrofes, lo cual incluye, entre ofras, la probabilidad de enpanche, la probabilidad de
agotamiento y la pérdida esperada, de acuerdo con lo establecido en lds [nstrucciones de
Determinacidn para Evento de Liquidacion en Efectivo,

“Agente Repottador” significa un tercero independiente que proporciona los datos y Ia
informacion relevante para ef edleulo de un Evento de Liguidacién en Efectivo bajo una
Conversidén de Proteccién contra Catdstrofes de acuerdo con 16 éstablecido en las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo,

“Anticipo de Fondos™ significa ¢! monto de recursos adelantados por el Banco al
Prestatario; con cargo al Préstamo, para atender Gastos B Jegibles del Proyeeto, de.
conform_ldad con lo establecido en el Articulo 4.07 de estas Normas Generales.

“Aporte Local” significa Jos. recursos adicionales a los financiados por el Banco, gue
resuiten necesarios para la completa e ininterrumpida ejecucion del Proyecto.

“Banco™ tendrd €l significado. que se le asigne en las Estipulaciones Especiales de este
Contrato.

“Banda {collar) de Tasa de Interés™ significa e establecimiento dé un limite supetior y un
limite inferior para una tasa variable de-inferés.

“Cantidad Nocional™ significa, con respecto a una Conversion de Productos Bésicos, ¢l

nimero de unidades del producto basico subyacente.
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“Carta de Compromiso para Proteccidn-contra Catdstrofes™ significa-un acuerdo celebrado
entre ¢l Prestatario’y el:Banco, con Ja anuencia del Garante, si lo hubiere; en las etapas
iniciales de la estructuracion de una Conversion de Proteccion contra Catastrofes mediante
el cual las partes acuerdan, entre otras disposiciones: (i) los términos ¥ condiciones
principales de la estructuracion de una. posible Conversion de Proteccién contra
Catastrofes; v (ii) el traspaso al Prestatario de todos los costes incutridos por ef Banco
vinculados con la- potendial Conversién de Proteccién contra Catdstrofes y su
correspondiente transaccion en el mercado finaneiero (inclnidos [os costos relacionados a
las tarifas cobradas por cualquier tercera parte, tales como el Agente. Modelador, asesores
legales externos y distribuideres, enire otros).

“Catta Noftificacién. de Activacién de: la ‘Opcidn de Pago. dé Principal” significa la
netificaciénpor medio.de Ja cual ¢l Banco darespuesta a una Carta Solicitud de Activacion
de 1a Opeidn de Pago de Principal.

*Carta \Iotlf"caclonde Convm 51011 mgnsf"ca la notlfcacmn por meduo cle la cual el Banco

Catéstrofes™.

*Carta’ \Iotlﬁcacmn de Conversién de Catdstrofes™ 31gmf fca la notificacidn por medio de
la cual ¢) Bancé informa-al Prestatario 105 términos ¥ conidiciohes de la Conversién de
Proteccién contra Catastrofes incluyendo, entre otros, la idertificacién de uno o mas

or esta Com» crsmn a51 como las Instrucciones deDeterminacidn para

“Carta Natificacion de Ejercicio de la Opcion de Pago de Principal™ significa la
otlﬁcamon po medlio de la cual el Banco da reSpuesta a una-Carta Solicitud de Ejercicio

o-de Priticipa vestatatio el Croi grama de Amortizacién
Itante del e3e:1 CICi() de !a Opmon dé Pago dePrincipal.

m_od_lf.' c_,ad_o resy

“Carta Notificacién de Modificacion de Cronograma de Amortizacion™ significa la
notificacién por medio de la cual €l Barco da respuesta a una Carta Solicitud de

-Modlﬁcac:lon de Cronozrama de Amortlzamon

“Carta Splicitud-de Activacién-de 1a Opcion de Pago de Principal™ significa la notificacion

por medio de la cual ¢ Prestatario solicita al Banco que ¢l Préstanio sea elegible para la

Opcion de: Pago” de Prlnclpal sujete a’ los términos y condicianes establecidos en este
Cénitrato. '

“C'arta Solicitud de Conversion™ significa la notificacién irrevocable por:medio de la cual

el Prestatario solicita &l Banco una Conversion, de acuerdo con lo éstablecido. en el
Articulo 5:01 de estas Normas Generales.
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“Carta Solicitud de Ejercicio de Ja Opeion de Pago de Principal” significa la notificacion.
por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una modificacién al Cronograma de

Amortizacion de conformidad con Io previsto en e} Articulo 3.06 de- estas Normas.

Generales.

“Carta Solicitud de Modificacién de Cronograma de Amortizacidn™ significa la
notificacidn irrevocable por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una
modificacidn al Cronograma de Amortizacion.

“Catdstrofe™ significa una interrupeién grave al funcionamiento de una sociedad, una

comunidad o tn proyecto que ocurre como resultado de-un peligro y causa, de manera

generalizada y grave, pérdidas humanas, materiales, econdmicas o ambientales.
“Contrato™ significa este contrato de préstamo.

“Conirato de Derivados™ significa cualquier contrate suscrito. entre el Banco vy el
Preglatario o entre el Banco y el Garaute, i lo hubiere, para documentar y/s confirmar una
o més transacciones.de derivados acordadas entre el Banco ¥ el Prestatario o entre el Banco
y el Garante, si lo hubiere, y sus modificaciones posteriores, Son parte integrante de los
Contratos de Derivadostodos los anexos y demds acuerdos suplementarios a los mismos.

*Contrato:de Garantia” significa, si lo hubieis, el contrato en virtud del cual se garantiza
el cumplimiento de todas o algunas de las.obligaciones que contrae el Prestatario bajo este.
Contrato y en el que el Garante asume otras obligaciones que quedan a su cargo,

“Convencion para el Cdleulo de Intereses™ signilica la convencion para el conteo de dias
utilizada para ¢l caleulo del pago de intereses, la ¢ual se establece en la Carta Notificacion
de Conversion.

“Conversién” significa una modificacion de los términos de la {otalidad o una parte del
Préstamo_solicitada por el Prestatario v aceptada por el Banco, en los. términos de este
Contrato y podra ser: (i) una Conversién de Moneda; (i) una Conversién de Tasa de
Interés; (iii) una Conversién de Productos Basicos; o (iv) una Conversion de Proteceién

‘contra Catdstrofes.

“Conversion de Moneda™ significa, con respecto a un desembolso o # la totalidad 6 a-una
parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda de denominacién z uria Moneda Local 0 a
una Moneda Principal.

“Conversion de Moneda.por Plazo Parcial® significa una Conversion de Moneda por un
Plazo de Conversion inferior ‘al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion
solicitado para dicha Conversion de Moneda, segiin lo previsto en el Articulo 5.03 de estas
Normas Generales,

“Conversion de Moneda por Plazo Total” significa una Conversién de Moneda por un
Plazo de Conversién igual al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion solicitado
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para dicha Conversion de Moneda, segiin lo previsto en el Articulo 5.03 de estas Normas
Generales.

“Conversion de Productos Basicos” significa; con respecto a todo o. parte-de un Saldo
Deudor Requerido, la contratacién dé una-Opcion de Venta-de Productos Basicos.o de una
Opgion de Compra de Productos. ‘Bésicos de conformidad con lo establecido en el
Articulo 5,01 de estas Normas Generales.

“Conversion de Productos Basicos por Plazo Parcial™ significa una Conversion de
Productos Bésicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversidn de Productos Basicos es
anteriora la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Productos Bésicos por Plazo Total” significa.una Conversion de Productos.
Bisicos: cuya.Fecha de. Vencrmlento de Conversién de Productos. Basicos coincide con la
Fecha Final-de-:Amortizacion..

“Conversion de-Proteccidn contra: Catastrofes significa cualquier acuerdo celebrado entre
el Bancoy el Préstatario, forimalizade:en-la. Fecha:de Conversion de Proteccién contra
Catastrofes mediante una Carta Notificacién de Conversion de:Catastrofes, donde el Banco
se -camp_romete a pagar al Prestatarie un Monto de Liquidacién en Efectivo ante la

- : ---'_"nda"""‘ . en Efectivo;. sujeto al- cumplnmento de las
arta:Notificacion de-Conversion:de Catéstrofes y en las

.Instruccmnes de Determmaclén paraEvento de Liquidacion en Efectivo.

“Conversion de Proteccién contra Catéstrofes por Plazo Parcial” significa una Conversidn

de Piroteceion contra Catdstrofes: cuyoe Plazo de Canversion finaliza antes de la Fecha Final
de Amortizacion.

“Conversién de Proteccion contra Catastrofes por Plazo Total” significa una Conversion
de Proteccion coritra. Catéstrofes cuyo Plazo de Conversion finaliza en la Fecha Final de
Amortizacion.

“Conversion.de Tasa de Interés” significa (i) ¢l cambio del-tipo de tasa de interés con
' idad:o a unaparte-del:Saldo Deudor; ¢-(ii). ¢l establécimiento de un Tope
_ 1¢ Taterés o una:Banda (colle) de Tasa: de Interés con respecto a la totalidad
o-una pa1 te del:Saldo Dendor; o {iii) cualquier otra opcidi de cobertura (hedging) que afecte
[a tasa de:intarés aplicable a la totalidad o-a una parte del-Saldo Deudor.

“Conversién de Tasa de Interés por Plaze Parcial™ significa una Conversidon de Tasa de
Interés por-un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto.en ¢l Cronograma de
sohcltado para’dicha Conversion-de Tasa dé Interés; seglin lo previsto en el
Articulo 5:04:de-estas Normas Generales,

“Conversion de Tasa de Intérds por Plazo Total” significa una Conversion de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacton: olicitado para la Conversion de Tasa de Interés, segln lo previsto en-el
Artfculo 5:04 dé estas Normas Generales.
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“Coste de Fondeo delBanco™ significa un margen de costo relativo a la tasa SOFR u otra
Tasa Base de Interés aplicable al Préstamo, a ser determinada periddicamente por el Banco
en funcion del costo promedio de su fondeo correspondiente a préstamos con garantia
soberana y expresado entérminos de un porcentaje-anua.

“Cronograma de Amortizacién™ significa el cronograma. original establecido en las
Estipulaciones Especiales para ¢} pago de las cuotas de. amortizacién del Préstamo o el
cronograma o croncgramas modificados de comiin acuerdo entre las Partes, de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3.02 y/o en el Articulo 3.06 de-estas Normas
Generales.

“Desastre Natural Elegible” significa (i) un terremoto, (ii) un ciclén topical; u (iii) otro
desastre natural para ef cual el Banco puede ofrecer la Opcidn de Page de Principal, sujeio
a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, en cvalquiera de los tres
casos, de proporciones. catastroficas, que cumpla con las condiciones paramétricas v no
paramétricas establecidas por €l Banco en los Términos y Condiciones Paramétricas y No
Paramétricos de la Opcién de Pago de Principal.

“Dia Hébil” significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados cambiarios
efectiien liquidaciones de pagos y estén abierfos para negocios generales (incluidas
transacciones cambiarias y transacciones de depésitos en moneda extranjera)-en la ciudad
de Nueva York o, en el caso de una .Conversién, en tas ciudades indicadas en 1z Carta-
Notificacion de Conversion.

“Directorio” significa el Direclorio Ejecuitivo del Banco,

“Dolar” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de Ameérica,

“Estipulaciones Especiales” significa el conjunto de clansulas que cemponen ld primera
parte de este Contrato.

“Evento” significa un fendmeno o evento identificado. en la Carta Notificacién de

Conversidn de-Catastrofes que tiene ¢l potencial de causar una Catdstrofe, por cuyo riesgo

el Prestatario.solicita proteéeion, y por € cual el Banco puede ejecutar una Conversion de
Proteceion contra Catdstrofes sujeto a la disponibilidad en el-mercado y a’'consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco,

“Bvento de Liquidacion en Efectivo™ significa un Evento que, al momento de ocurrir,
ocasiona que ¢ Banco adeude un Monto de Liquidacion en Efectivo al Prestatario bajo una
Conversion de Proteccion contra Catastrofes, seglin sea determinado por el Agente de
Calculo del Evento de acuerdo con las Instrucciones de Determinacidn para Evento de
Liquidacion en Efectivo. :

“Facilidad de Crédita Contingente” significa la Facilidad de Crédito Centingente: para
Emergencias por Desastres Naturales o Ja Facilidad de Crédito Contingente para:
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Emergencias por Desastres Naturales y de Salud Pablica, segiin sea ¢l caso, aprobadas por
el Banco, y segin sean modificadas de tiempo en tiempo.

“Facilidad de Financiamiento Flexible™ significa la plataforma financiera que el Banco

utiliza para efectuar Préstamos con garantia soberana con cargo: al capital ordinario de

Banco.

“Fecha de Conversion® significa la Fecha de. Conversion de Moneda; la Fecha de
Conversion de. Tasa de Interés, la Fecha-de Conversion de:Productes Bésicos, o la Fecha
de Conversion de Proteccion contra Catdstrofes, seglin-el caso.

“Fecha de .Conversién de. Moneda™ significa, en relacion con Conversiones de Moneda
para nuevos: desembolsos, 1a fecha efectiva:en la-cual el Banico-efectia el desemboiso y
para_las Conversiones.de Morieda de Saldos Deudores, la fecha en-que se: redenomina la
deuda. Estasfechas se establecerdn en la Carta Notificacion. de Conversion.

“Fecha de- Convermon de Ploductos Bas:co’s" 51gmﬁca la fecha de conhalaclon de una
Conversion.de B
Conversion.

“Fecha-de-Conversion de-Proteccidn contra: Catastrofes” significa la fecha efectiva de una
Convetsidn.de Proteccidon conttd Catastrofes establecida en la cofrespondiente Carta
Natificacién de:Conversion de- Catastrofes

nversion. de Tasa:de Interés™ significa-la fecha efectiva de la Caonversion-de.

artir-de fa:cual: aphcara Ja'nuieva tasa:de interés: Esta fecha se establecerd
tificacion-de .C:.olwct_smn_.

“Fecha de Liquidacion de Conversion de Productos Bésicos™ significa, con respecto auna
Conversidride Productos Basicos, la fecha.en que el Motita de Liquidacién en Efectivo de
dicha conversioii-debe ser pagado, la cual ocurrird a los cinco (5) Dids Habiles posteriores
a-una Fecha de Vencimiento-de Conversion de Productos Basicos salvo.que las Partes
acuerden uniafecha:distinta: espcc;f' icada-en la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Valuacion de Pago™ significa la fecha que se determina con base en un cierte
ntmero de Dias Habiles bancarios antes de cualquier fecha de pago de cuotas de
amortizacidn o intereses, segun se¢ espec1ﬁque en una Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de V encnmento de Conversion.de Productos Basicos” significa el Dia Hébil en el
cual vence la~Qpcidn de Preductes’ Baswnq. Esta fecha se establecerd en [a Carta
Notificacion de:Conversidn.

“Fecha Final de Amertizacion™ significa 13 Gltima fecha de amiortizacién del Préstamo de
acuerdo.con lo-previsto en las Estipulaciones Especiales.

“(Garante” significa el pafs miembro del Banco y ente sub-nacional-del misnio, de haberlo,
que stscribe el Contrato de Garantia con ¢l Banco.
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“Qasto Elegible” tendr4 el signi-ﬁcado que se le asigne en fas Estipulaciones Especiales de
este Contrato,

“Indice del Producta Basico Subyacente” significa un indice publicado del precio del
producto bisico subyacente sujeto de una Opcion de Preductos Basicos, La fuente ycaleulo
del indice del Producto Bésico Subyacente se establecerdn en a Carta Notificacion de.
Conversian, Si el indice del Producte Bésico Subyacente relacionada con un producto
basico (i) no es éalewlado ni anunciade por su patrecinador vigente en la Fecha de
Conversién de Productos Bisicos, pero es calculado ¥ anunciado por un patrocinador
sucesor aceptable para el Agente dé Caleulo; o (ii) es reemplazado por un fdice sucesor
que utiliza; en la determinacion del Agente de Caleulo, la misma formula o un método de
caleulo sustancialmente similar al utilizado en ¢l caleulo del indice del Producto Basico
Subyacente, eritonces, ¢l respectivo indice sers, en cada caso, el In dice del Producto Basico

'Subyaceilte;

“Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo” significa un
conjunto detallado, reproducible v transparente de condiciones:e instrucciones incluidas en
la- Carta Notificacion de Conversion de Catdstrofes que: (i) especifica como el Agente de
Célculo def Evento determinard si {a ocurrencia de un Evento constituye un Evento de

Liguidacion en Efectivo y,en dicho supueste, como se caleulard el Monto de Liguidaeion

en Efectivo; (ii) proporciona al Banco. los parametros y méiricas necesarias para que el
Banco pueda asegurar la proteceion en el mercads financierg.a través de una transaceidn
(tales como la probabilidad de enganche, Ia probabilidad de agotamiento ¥ la pérdida
esperada); y (iii) especifica.otra informacion relacionada con los procedimientos y roles de
cada una de las partes para la determinacion de Ia ocurrencia de.un Bvento de Liguidacién

en Efectivo y, si lo hubiera, para el edlculo de un Monto de Liguidacién en Efectivo.

“Marco de Politica Ambiental y Social” significa el Marco de Politica Ambiental y Social
aprobado por el Banco y vigenté al momento de aprobacidn del Proyecto,

“Moneda Convertida™ significa cualquier Moneda Local o Moneda Prificipal en la que se
denomina la totalidad o una parte del Préstamo tras Ja tjecucion de una Conversidn de
Moneda.

“Moneda de Aprobacion™ significa la monedaen la que el Banco aprueba e} Préstamo, que

puede ser Délares o cualquier Moneda Local.

“Moneda de Liquidacién™ significa la moneda utilizada en el Préstamo para liquidar pagos

de capital e intereses. Parael caso de monedas de Jibre convertibilidad (fidly deliverable),;

la Moneda de Liguidacion serd la Moneda Convertida. Para el case de monedas gue no son
de libie convertibilidad (non-deliverable), la Moneda de Liquidacidn serd el Délar.

“Moneda Local” significa cualquier moneda de curso legal distinia al Ddlar en los paises
de Latinoamérica y el Caribe,
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“Moieda Principal” significa cualquier moneda de curso legal en los pafses miembros del
‘Banco gque no sea Délar o Moneda Local.

“Monto de Liquidacion en Efective” (i) con respecto a la Conversion de Productos Basicos.
tendra el significado que se le asigna en'los Articulos 5.32(b), (¢} ¥ (d) de estas- Normas:
Generales; y (if).con respecio a la.Conversién de Proteccion contra Catastrofes significa
un thonto en Délares adeudado por el Banco al Prestatario al momento en-el cual el Agente
de Caleulo del Evento determinia la ocurrencia de un Evento de Liquidacién en Efectivo de
acuerdo con las Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Monte de la Proteccion® significa el mento méaximo de fos Montos de Liquidacion en
Efectivo acumulados ‘bajo una Conversion de Proteccion contra Catastrofes, en Ddlares,.
que e Banco adeudarfa al: momento que:se determine la ocurrencia.de uno.o mas ‘Eventos
de Liquidacion en Efectivo.

“Normas-de Desempeiip . Ambientales y Sociales” significa las diez: (10) Normas de
Desempefio-que: orman-parte: del Maico de:Politicas Anibientales y Sociales.

“Normas-Generales™ significa el conjunto. de articules que componen esta segunda parte
del-Contrato, - . o

“Notificacion de Céleulo del Bvento” significa la notificacion por medio de la cual el
Prestatario solicita-al Agente de Calculo del Evento, con.copia al Banco, que (i) determine
si:ha geurrido-uniEvento-de Liquidacion er ‘Efectivo; y(ii) en‘el supuesto que se determine
que-un Bvento. derkiquidacion en Efectivo ha ocurrido, caléule i correspondiente Monto
deLiquidacién en Efectivo.

%

Compra.de-ProductosBasicos” significa, con-réspgcio-a.todo o parte de un
equerido;:una opgicn de compra ser liquidada-en efectivoejercitable por
formidad. con-lo- establecido-en-g] Articato 5:12 de estas Normas

Gernerales.

“Opgion.de Pago.de Principal” significa la opeion. de pago de capital, disponible por una
sola vez respecto al-Cronograma de-Amortizacion, que:podrdser ofrecidaa un Prestatario,

-Ue ‘Sea: un;: pal ﬁii.é.m.b_l‘-t}:{-_ iel‘Bance, de conformidad con-ld-pievistoren-Tos Articulos 3.03

al 306 .de &stas Normias Generales.

“Qpeion-de Productos:Basicos™ tendrd el significado que se le asigna.en.el Articulo 5.12(a)
de estas Nofmas Generales.

“Opeidn de Venta.de:Productos Basicos™ significa; con respectoa todo o parte de un Saldo
Deudor-Reéqueridn, una opcion de venta a ser liquidada.en efectivo ejercitable por el
P'rest_a’t_?;tfio de conforimidad con 1o establecido en el Articulo 5.12 de estas Normas
Generales.

“Organismeo Contratante” significaia entidad con.capacidad-legal-para suscribir ¢l contrata
de adquisicién de bienes, contrato de-obras, de consiiltorfa ¥ servicios diferentes de
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consultorfa con. el contratista, proveedor y la firma consiltora o el -c‘cmsu[tor"in'di'vidu'a_l,
seglin sea-el caso.

“Organismo- Ejecutor™ significa la entidad con personeria juridica responsable de la
ejecucion del Proyecto y de la utilizacion de los. recy rsos del'Préstamo. Cuando exista mas
de un Organisme Ejecutor, éstos serdn Cosejécutoresy se les denominard indistintamente,
“Organismos Ejecutores” u *Organismos Co-£jecutores”,

“Partes™ tendrd el significado que: se le asigria en el predmbulo de las Estipulaciones
Especiales.

“Periodo de Cierre™ significa el plazo de hasta noventa (90) dias contado a partir del
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones,

“Plan de Adquisiciones™ significa una herramienta de programacion y seguimiento dé las
adquisiciories ¥ cohtraticiones del Proyecto, en los términos deseritos en {dg Estipulaciones
Especiates, Politicas de Adquisiciones y en Ias Politicas de Consultores.

“Plan F inanciero™ significa una"h_e_rram-i'enta de planificacion y monitereo de los flujos de
fondos de! Proyecto, que se articitla con otras herramientas de planificacion de proyectos,
incluyendo el Plan de Adquisiciones.

“Plazo de Conversion™ significa, {ij para cualquier Cenversién, con excepcion de la
Conversidn de Productos Bisicos y de'la Conversion de Proteccion contra Catastrofes, el
perfodo comprendido entre la Fecha de Conversion y el ultimo dia del periodo de interés
en ¢l cual la Conversién termina segin sus términos. No obstante, para efectos de! fitimo

pago-de capital e intereses, el Plazo de Conversidn terminia en el dia en que se pagan. los
intereses correspondientes a diche periodo-de interés; y (ii) para cualquier Conversién de
Productos Basicos o Conversién de Proteccion contra Catastrofes, el periodo-desde la fecha
en que la Conversion entra en efecto hasta la fecha establecida en la correspondiente Carta

Notificacién de Conversién o Carta Natificacign de Conversion:de Catdstrofes.

“Plazo de Ejecucion™ significa ¢l plazo durante el cual el Banco puede ejecutar una.
Conversion segiin sea determinado por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion.
El Plazo de Ejecucion' comienzd a contar desde el dia -en que la-Carta Solicitud de
Conversién es recibida por el Banco.

“Plazo Original de Desembolsos™ significa el ‘plazo originaimente previsto para los
desembolsos del Préstamo, el cual se establece en las Estipulaciones Especialés,

“Politicas de Adquisiciones” significa las Politicas para la Adquisicion de Bienes v Obras
Financiados por el Bango Interamericano de Desarrolle vigentes al momento de la
aprobacion del Préstamo por el Banco.

“Politicas de Consultores™ significa las Politicas para la Seleccion y Contratacion de

‘Consultores Financiados porel Banco Interamericano de: Desarrollo vigentes al momeérito
de la aprobacion del Préstamo.por el Banco.
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“Practicas .Prohibidas™ significa las practicas-que el Banco prohibe en relacion con las

actividades que éstefinancie, definidas-por el Directorio o que se definan en-el futuro y se
informen al Prestatario, enire ofras: practica corrupta, practma fraudulenta, prdctica

coercitiva, prictica colusoria, practica obstructiva y apropiacion indebida.

“Precio Especificado” sighifica el precio del producte basico subyacente segiin €l {ndice
del Producto Basico Subyacente en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos
Basicos excepto que, pata-ciertos Tipos de Opclones, dicho precio serd caleulado sobre Ja

base de una.formula a ser determinada en: la:Carta Notlf‘ cacion de Conversion.

“Precia.de Ejercicio”
precio:
el derecho. de:comptar; o-(it) el.

tiene:el derecho: de.-vender ei;;_produc_a.;_ ,aswo subyacente (hqu!dable ein efectwo)

“Ppéstamo’ tendrazel significado quc:'s_e:.flc.-.as_igna @n las Estipulaciones Especiales de este
Contrato.

“Prestatario” tendra el significado que se Je asigna en ¢l predmbulo de las Estipulaciones
Especiales de este Contrdto.

“Principios. Basicos de: Adqmsmmnes 51gn1f ca-los principios que gufan las actividades de
‘procesos:de.seleccion en virti | :de-las Polificas:de Adquisiciones y las
Politicas. dé Consultores, .y son los siguientes: valor por diféro, économia, eficiencia,
igualdad, transparencia, ¢ integridad.

“Proyecto™ o “Prograina’ mgmf ca €l proyecto O programa que se identifica en las
Estipulaciones Especnalcs ¥ consiste en el conjitnte de ‘actividades. con un objetivo de
desarrollo a cuya financiacién contribuyen los recursos del Préstamo.

“Reporiedel _e:publlcado poi- el Agente de Cileulo del Evento,
emitido-despugside: a cacién-de-Caleula del Eveiito, €1 cual determina si la
ocurrencia de ur Evento constituye un 1 Evento de: Liquidacion en Efectivo y, en caso
corresponda, especlif' ica el correspondiente } Monto. de Liguiddcion en Efectivo,

nto™ SIgn_n"oa un inforn

“Saldo Deudor” sigrifica el monto que el Prestatario adeuda al Banco por concepto de la
parte desembolsada del Préstamo.

“Saldo Deudor Requcrido tendra el sighificado que se le asigna en el Articulo 5.02(f) de

significa los-primeros-seis (6) meses o los filtimds seis (6) meses del afio
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“SOFR” significa, con respecto a cualguier dia, la Secured Overnight Financing Rate
‘publicada ‘para tal dia por el Administradar de SOFR en su sitio web, actualmente

hitp://www.newyork fed.org, o la fuente que en su caso o sustituya,

“Tasa Base de Interés*™ significa la tisa deterininada por el Banco.al momerito’ de gjecutar

una Convefsion (con excepcién de la Conversion de Prod uctos Basicos o 1a Conveision de
Proteccién contra Catdstrofes), en fun¢idn de {1} la-moneda solicitada por €] Prestatario;
(iiy el tipo -de tasa de interés solicitada por ¢l Prestatario; (i} el Cronograma de

Amortizacion; (iv) las condiciones dé mercado vigentes; y (v} une de los siguientes

elementos, entre otros: (1} la-tass SOFR u otra tasa base de interss aplieable al Préstamo
mas un margen qué refleje el costo estimado de captacion en Dolares para el Banco al
momento del desembolso o la Conversion; (2) el costo efectivo.de captacion para el Banco
utilizado como base para la Conversion; {3) el indice de la tasa de'intérés correspondiente
més un margen que refleje el cesto estimado de- captacion para el Banco en la moneda
solicitada al momento del desembolso o la Conversion; o (4) con respecto a los Saldos
Deudores que han sido objeto de una Conversidn previa, con excepeion de la.Conversién
de Productos Basicos o la Conversion de Proteceidn contra Catdstrofes, la tasa de interés
vigente para dichos Saldos Deudores.

“Tasa de Interés Basada eni SOFR™ significa la Tasa de Interés SOFR mds el Costo de
Fondeo del Banco.

“Tasa de Interés SOFR™ significa, para cualguier periodo de célculo, ia tasa SOFR
compuesta diaria determinada porel Agente-de Célculo conforme a la siguiente formula:

[ ( fndice SOFRpinal
[Indice 50 FRInicia'l_

) — 1] x 36074

En donde:
(1) “do™significa-el nimero de dias del perioda de cilculo correspondiente.

(i} “Indice SOFRmicia™ significa el valor del fndice SOFR el primer dia del periodo
de céleule que corresponda,

(iii) “I"ndice.IS'OF-RI:M”_si_gn‘iﬂ'ca el valor del fridice SOFR un dia despuds de finalizar
el perfado de céleulo gue corresponda,

(iv)  “indice. SOFR" signitica, con respecto-a (1) un Dia Habil para Titulos del
Gobiernp de los Estados Unidos, el valor publicado por el Administrador de
SOFR en-su sitio web aproximadamente # las 3:00 p.m. {hara de Nueva Yoik)
de ese Dia ‘Hébil pata Titulos del Gobierno de los Estados Unidos o un valor
corregide publicado por el Administrador de'SOFR en su sitio web ese mismo

6051/0C-EC



106.

107.

108:

109,

110,

-13-

dia; y (2) un dia que no sea Dia Mébil para Titulos del Gobierno de los Estados
Unidos, el fndice SOFR Proyectado.

Si el valor del fndice SOFR no se ha publicado a mas tardar a las 5:00 p.m. (hora
de Nuéva York) de ese Dia Habil para Titulos del Gobierne de los Estados
Unidos, £l Agente de Calculo usara el fndice SOFR Proyectado, o-si dichio valor
no se ha publicado en dos ¢ més Dias Habiles para Titulos del Gobierno de los
Estados Unidos consecutivos, usard cualquier otro valor determinado por el
Banco de acuerdo cort el Articulo 3.07(e) de estas Normas Geénerales.

(v)  “Indice SOFR Proyectado™ significa, con respecte a un. dia gue no sea Dia Fidbil
paia Titulos del Gobierno de Estados Unidos, el fndice SOFR calculado por el
Banco siguiendo una metodologia sustanciaimente similavr a la del
Administrador de SOFR con base en el dltimo [ndice SOFR. publicado vy la
ilfima tasa SOFR publicada.

(vi)  “DiaH4bil para Titulos.del Gobierno de Estados Unidos” significa.cualquier dia
excepto sabado, domingo o un dia en que la Securities Industry and Financial
Markets Association (Aseciacién del Sector de Valores y Mercados Financieros)
recomiende a los departamentos de titulos de renta fija de sus miembros que
permanezean cerrados durante toda la jornada de negociacidn de titulos del
gobisino. de Estados Unidos.

“Términos 'y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcidn dé Pago de
Prmcjpa]” sighifica los’ términos v condiciones de las. condiciones paramétricas y no
paramétricas establecidas por el Banco ¥ aplicables. ‘para verificar la ocurrencia de un
Desastre Natural Elemble

““Tipo-de Cambio de Valuacién” es‘igual a la cantidad de unidades de Moneda Cotivertida
por un Délar, aplicable a cada Fecha de Valuacion de. Pago, de acuerdo con la fuente que
se gstablezea-en la Carta- Notificacion-de Convm sidn.

“Tipo.de: Opcion’ _s:gmfica el tlpa cle @pcmn de Productos Basicos en relacion con el cual
el-Baneo: puede; sujeto -y & las consideraciones operativas
y de manejo de t sao del Banco. ejeoutar una- Canversmn de Productos Bisicos incluidas,

entre otras, 145 Opcei ofes europea, asidtica con mediaaritimética ¥ precm de gjercicio fijo, v
binaria.

“Tope. (cap) de Tasa de Inferés” significa el establecimiento de un l[imite superior para una

“Trimestre” ‘significa cada wno de los siguientes per jodos de tres (3) meses del aiio
calendatio: el:periedo que comienza el 1.de enera y termina el 31 de‘marzo; el'periodo que
comienza¢l 1 deabril y termiiiael 30-de junio; el perfodo que comienza el 1 de juliny

termina-el 30 de septiembre; y €1 periodo que comienza el 1 de octibte y termina el 31 de
digiemibre.
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L. “VPP” significa vida promedio poriderada, ya sea Ja VPP Original o la que resulte de una
madificacion del Cronograma de Amortizacién, como resultado de una Conversién ¢ no.
La VPP se calcula-en afios (utilizando dos decimales), sobre la. base del Cronograma de
Amortizacion de todos los tramos y se define como la division entre (i) y (i i) siendo:

(0

(ii)

la sumatoria de los productos’de (A) ¥ (B), définidos como:

(A)
(B)

J;l

el monto de cada pago de-amortizacién;

la diferencia en el nitmero de dias entre la fecha de pago de

amortizacion ¥ la fecha de suscripcion de este Contrato, dividido por

365 dias;

la suina de los pagds de amortizacion.

La formula a aplicar es la siguiente:

$% 4 | FPu-FS ]
A

gelop=l . 3 65
VPP = -
AT
donde:
VPP es la vida promedio ponderada de todos los tramos del Préstamo,

H1

i

FS

expresada en afios.
es el ntmero total de los tranios del Préstamo.

es el ntmero total de pagos. de amortizacion para cada tramo del
Préstamo.

es el monto de la amortizacion referente al pago 7 del tramo j,
calculado en Délares, o en el caso de una Conversidn, en el
equivalente en Dolares, a la tasa de cambio determinada por el
Agente de Cilculo para la fecha de miodificacion del Cranograma
de Amortizacién.

€s la fecha de pago referente al pago / del tramo j-

es la fecha de suscripeidn de este Contyato.

es la suma de todos las 4,;, calculada en Délares, o enel caso de
una Conversion, en el equivalente en Dolares, a la fecha del cdleulo
a la tasa de cambio determinada por el Agente de Calculo.

112, “VPP Original” significa la VPP del Préstamo vigente en la fecha de suscripeion de este
Contrato y establecida en las Estipulaciones Espéciales,
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CAPITULO I
Amort;zacnon intereses: COn‘IiSlOﬂ de credito,
mspecclon y vxg:ianma v mgos antlcmados

ARTICULO 2.01. [Fechas.de pago.de amortizacion, intereses, comision de crédito y otros

costos. El Préstamo serd amotiizado de acuerdo con’ ¢l Cronograma-de Amortizacion. Los intereses
y las.cuotas de ameortizacion se pagarén el dia quince (15) del mes, de acuerdo.con lo establecido.
en las Estipulaciones Especiales; en ina Carta Notificacion-de Modificacion de Cronograma de
Amortizacion, en una Carta Notificacion de Conversidn o en una Carta Notificacion de Ejercicio
de la Opeidn de Pago de Principal, segin sea ¢l caso, Las fechas de. pages de amortizacion,
comision de crédito v otros costos coineidirdn siempre eon una fecha de pago de intereses.

la -anuencia dgl--Ga . €,
Amortizacion:en; 'uaiq er_momento a [Jamr de 3__..fecha de entrada en. Vigencla del Contrato y
hasta. sesenta: (60 dias -antes.del veucumento_.del Plazo Ongmal de Desembolsos segin lo
-estal’j’iecido ene v

Modificacién -dcl Crnnograma_de _Amm_'t!zacmu (a) El Prestatarlo con

.Amculos .:-.{16, 303 y_S._._E)_._é}_ dc e_s_t_aSN.Ol'ma_S. Generales

Qb)_.. Para-sol icitar una madificacion del. Gronograma de-Ambortizacion; excepto en el caso
Pago.de:Principal, Conversion:de Moneda o Conversidn de- Tasa de [nterés, el
Prestatarlo deber pr ir.al-Banco una Carta Solicitud -de. Modificacién. de Cronograma de
Amortlzaclon .que:- de enalar 5} ia mo 'ﬁcacmn del Clonool ma -de- Amottizacidn
propueqla S apl:c' ' nigvo cronograma de
: cuenc1a de paaos y cl

sohm_t.a-..la- riod ificacion. -

(<} La aceptacmn por parte del Banco de cualquier modificacion del Cronog:ama de
Amortizacién solicitada estard sujeta a las debidas consideraciones operativas y de manejo de
riesgo. del Banco y-al ._cu_mg_l_l__l_mg:_n_to de-los si gu:_t;_n_;_eq requisitos:

@ -ul‘uma fecha: de amoltxzacmn y la. VPP acumulada de todos los
- { "'ttzac:cm flo excedat ni la Fecha Final de
(11) ei ramo del-Préstamo. sujeto a un nuevo-Cronograma de Amortizacién no

fitenor-al eguivalente de tres millones de Dolares: (1U853.000.000); y

i) el tramo del Préstamo sujeto a la modificacion- del Cronograma de
Anidrtizacién no haya sido bbjeio de una. modlﬁcamon anterior salvo que
la rueva modificacion al Cronograma de Amortizacién sea resultado del

- ejercicio de la Opeidn de Pago de Principai, una Conversion de Moneda o
--und Conversion de Tasa de Tnterés.
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(@  El Banco notificard al Prestatario su decision mediante una Carta Notificacion de
Modificacién de Crohograma de-Amortizacion. Si-el Banco acepta:iasolicitud. del Prestatario, Ja
Carta Notificacion de Moditicacion de! Cronograma de Amoitizacidn incluirs: (i} el nvevo
Cronograma. de Amiortizacion correspondiente al Préstamo o tramo del mismo; {ii) la VPP
acumulada del Préstamo; v (iii) la-fecha efectivardel 1 tievo Cronegrama de Amortizacion,

(e) El Préstamo no podra tener mas de cuatro {#4) tramos denominados en-Moneda
Principal con Cronogramas de Amortizacion distintos. Los tramis del Préstamo denominados en
Moneda Local podidn exceder dicho niimero, sujeto a las debidas consideraciones operativas v de
manejo de riesgo del Banco, '

() Con el objeto de que-en todo momento la VPP del Préstamo-continiie siendo jgual
0 menor a la VPP Original, en cualquier evento en que fa VPP del Préstamo exceda la VPP

Original, €l Cronograma de Amortizacién habra de ser modificado, Para dichos efectos, el-Banco

informara al Préstatario de dicho evento, solicitando al Prestatario pronunciarse respecto del nuevo

cronograma de amortizacidn, de acuerdo con lo establecido en este Articulo. Salve que el

Prestatario expresamente solicite lo contrario, la modificacion consistird en el adelanto de la Fecha
Final de Amortizacion con el corréspondiente ajuste-a las cuotas de amortizacion.

(2) Sin perjuicio de lo establecido en el literal (f). anterior, el Cronograma -de
Amortizacidn débera ser modificado en los casos en (ue se acuerden extensiones al Plazo Original
de Desembolsos que: (i) impliquen que dicho plazo se extienda mds alld de la fecha de sesenta
(60) dias antes del vencimiento de la primera cuota de amortizacion de} Préstamo Q, €1 suU ¢aso,
del tramo del Préstamo; ¥ (i) se efectiien desembalsos dusante dicha extension: La modificacion
consistird en (i} adelantar la Fecha Final de Amartizacion 0, en ¢l caso que ¢l Préstamo tenga
distintos tramos, en adelantar la Fecha Final de Amortizacion del tramio 6 tramos del Préstamo
‘cuyos récursos se desembolsan durante la extension del Plazo Original de Desembolsos, safvo que
el Prestatatio expresamente solicite, ey su-lugar, {ii) el incremento. del monto de a cuota de
-amortizacién siguiente a cada desembolso del Préstamo 0. en su caso, del tramo del Préstamo que
ocasione tna VPP mayor a la VPP Original. En-el segundo caso, el Banco determinaré el monto
cofrespondiente a cada cuota de amortizacisr, '

ARTICULO 3.03. . Opeidn _de Pago de Principal, (a) El Banco sélo podrd ofrecer la Opcidn
de Pago de Principal a un'prestatario que sea un pais.miembro del Banco. Para efectos de la Opiion

de Pago de Principal deserita en este.Contrato, el término “Prestatario™ deberd entenderse como ef

pais miembro de] Banco. E) Prestatario podré solicitar al Banco, y el Banco podré aceptar, gue este

Préstamo sea elegible para fa-Opcién de Page de Principal de eonformidad con lds disposiciones

de este Contrato, Luego de la aceptacion por parte. del Banco' de la solicitud de] Prestatario, el
Prestatario podrd ejercer la Opcidn de Pago de Principal. durante el perjodo de deverigamiento de

la comision de transaceidn aplicable a la Opcidn de Pago.de Principal de acuerdo coii Jo establecido

en el Articulo 3.05 de estas Normas Generales, solicitando la modificacién del Cronograma de
Amortizacién luego de la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible- de ¢anformidad con el
Articulo 3.06 de estas Normas Geneérales.

(b)  Solicitud de Activacion de ta Opeién de Pago de Prineipal posteriormente a la

entrada en vigencia de este Contrato. El Prestatario podra solicitar al Banco, y ef Banco podra

aceptar, que este Préstamo sea elegible para la Opcién de Pago de Principal después de que éste.
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haya entrado en vigencia, y hasta sesenta (60) dias previos al vencimiento del Plazo Original de
Desembolsos. Para tal fin, el Prestatario deberd entrégar al Banco una Carta Solicitud de
Activacién de la Opcion de:Pago de Principal en la forma y el contenido satisfactorios para el
Banco, firmada por un representante del Prestatario debidamente autorizadé. Una vez que el Banco
haya recibido una Carta.Solicitud de Activacién de la'Opcion de Pago de Brinci_p_.al_é-e'l Baneo podra.
aceptar la solicitud a través de una-Carta Notificacion ‘de -Activacion ‘de la-Opeion de:Pago de
Principal.

{¢) Condicién para Solicitar ta Activacién de Ia Opcion de Pago de Principal. Serd
elegible una solicitud-del Prestatario para activar la Opcion de Pago de Principal siempre que, al
momento-de la solicitud, exista unaFacilidad de-Crédite Contingente suserita entre el Banco y el
Prestataiio: con-k pondiente -cobertura paja desastres natiirales -activa para al menos: un

Desastre Natural Elegible.

ra para Desastres: Naturalés de la Facilidad de
_ tarig:ampli bettura de desastres:naturales de su Facilidad
ingente:con:el Bango paraincluiunoo mas desastres naturalés gue-dicha Facilidad
de Crédito-Contingeite, fio: cuk a_--gﬂ-;mo_men_toid_f:--ia--ac_ti acion:-de.la Opeion de Pago de: Principal
segiin:lo dispuiesto en el ineiso (¢): anterior, €] Prestatatio podra solicitar que el“Banco actualice,
segiin corresponda, los Términos y Condiciones Paramétricos y No Parariétricos.de la Opeidn-de
Pago de Principal. Si el Banco aprueba dicha solicitud, los términosy condiciones paramétricos y
no paramétricos aplicables para la verificacion del respectivo desastre natural seran establecidos
porel:Banco; assu‘discre en.los Términos 3 Condiciones:Paramétricos y No Paramétricos de
la-Opcion dePago I act log tiisfios que serdn-comunicados por el Banco al
Prestatario, Una vez-qué _ iCO! ado-al Préstatario los Términos y Cendiciones
Paramétricos 3 NO étiicos de a Opeid ¢ Pago: de Principal aetualizados, canforme se
establece en este parrafo, el desistre natural respectivo serd considerado un Desastre-Natural
Elegible para los propositos de la Opeidn de Pago de Pri neipal.

(e) Cancelacion. La:Opcion-de Pago. de Principal podrd cancelacse mediante ‘solicitud
escrita.del:Prestatario dl'B; 160, '8N GUY0:CAS0 la.comisién de transaccicn ‘de:la Opeidn de Pago de
Principal- continue ngandase hasta: treinta {(30) -dfas después de que ¢l Banco reciba la.
solicitud de caticelacion. del Prestatatio: Lay Partes-acuerdan e cualguier monto pagada par el
Prestatario con‘relacion a la comision de transaceidn de la Opeidn de Pago de Principal entre la
fecha de recepcion del aviso d lacion por el Banco y la fecha efectiva de-a cancelacién no

erd elegible para la‘Opcion dePago de. Principal
ontempla.ui:pago tnice-altérmino del Préstamo
‘del plazo:de amortizacién del-Préstamo.

sitel Cronograin
o-pages.de'capif

ARTICULO 3.04. Términos.y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opeitn
de Pago:de Principal. ( | Barico, a $it sola discrecion, establecera las.condiciones param Stricas
y hio paramétiicas aplicables pata la verificacion del Desastre Natiral Elegible en los Términos y
Condiciones Paramétricos v No Paramétricos de la Opeion de Pago de Principal, los cuales seran
comunicados.par el Banco al Prestatario luego de la activacién de la Opeion de Pago d¢ Principal
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segin.lo'establecido en el Articulo:3.03 de estas Normas Generales: Los Términosy Condiciones
Paramétricos y No Paramétricos de [a Opcion de Pago de Principal serén vinculantes para el
Prestatario y ¢l Bance podré modificarlos mediante natificacion escrita al Prestatario.

(b) El cumplimiento-de las cond iciohes paramétricas-establecidas para la verificacion:de
un Desastre Natural Elegible segtin o establecido enlos Términos y Condiciones Paramétricos y
-No Paramétrices de l4 Opcidn de Pago de Principal serd verificado por el Banco utilizando datos
proporcicnados por entidades. independientes determinadas por el Banco.

de un Desastre Natural Eiegibfe-sc_gﬂ_n lo ¢stablecido en los Términos y Condicignes Param gtricos
yNo Paramétricos de la Opci¢n de Pago de Principal serd verificado por el Banco y, paratal efecto,
el Banco podra, a.su discrecién, consultar aterceros,

{(¢) Elcumplimiento de las condiciones no parametricas establecidas para la verificacion

ARTICULO 3.05.  Comisién de transaceién apiicable afa Opeion de'Pago de Prineipal. (a)
Una comisién de transaccidn.aplicablea la Opcidn de Pago de Principal, que sera determinada por

¢l Banco periédicamente, deberd sér pagada por &| Prestatario sobre 16s Saldos Deudores. El Banco-
notificard al Prestatario la comisién de transaccion que deberd pagar por la Opeién de Pago de.
Principal. Dicha comisién permanecerd vigente hasta que cese de devengarse de conformidad con

lo dispuesto en el inciso (c) de este Articulo.

(b) La comisién de transaccién aplicable a la Opeion de Pago de Principal: (i) serd
expresada-en forma de puntos bésicos par afio; (i) se devengara desde doce (12) meses. antes de
la fechade vencimiento de la primera cuota de amortizacion del Préstamo o sesenty (60) dias anfes
de'la fecha de vencimiento del Plazo Griginal de Desembolsos, lo que ccurra mis tarde; v (ii) se
pagard junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.01 de estas
Normas Generales.

(¢}  La comision de transaccién aplicable a la Opcién de Pago de Principal cesara de
devengarse: (i) en la fecha en que &l Prestatario gjerza la Opeién. de Paga de Principal de
conformidad con el Articule 3.06 de estas. Noimas Generales; o (ii) cinco (3) afios antes de la
tiltima fecha. de amortizacién de conformidad con el Cronograma de Amortizacion segin lo
establecida en el inciso (g) del Articulo 3.06 de estas Normas Geneérales, 1o que ocurra primero.

ARTICULO 3.06.  Ejercicio de la Oncion de Pago de Prineipal. (2) Luege de 1a.ccurrencia
de un Desastre Natural Elegible durante el perfodo de dévengamiento de [a comisidn detransaccion
aplicable a la Opcidn de Pago de Principal de acuerds con lo-establecido-en el Articulo 3.05 de
estas Normas Generales, el Prestatario podra solicitar gjercitar fa Opcibn de Pago de Principal a
través de la presentacién al Banco de una Carta Solicitud de Ejercicio de la Opeidn de Pago de
Principal, en la forma y el contenide satisfactorias para el Banco, mediante la coal el Prestatario
deberi;

(D) notificar al Banco de la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible;
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(i)  presentar al Banco la documentacion de respaldo relacionada ¢on el
cumplimiento de las condiciones paraméiricas y no paraméiricas aplicables
al Desastre Natural Etegible;

(iii) indicar el nmero: de Préstamo; ¢

(iv)  incluir el nuevo cronograma de amortizacion, que refleje la redistribucion de
los pagos de capital del Préstamo que se vencerian durante el periodo de dos
(2) afios siguientes a la ‘ocuivencia de un Desastre Natural Elegible de
conformidad con lo previste en los.incisos (b) v (d)-de este Articulo.

(b)y ElBanco: podra aceptar-la-solicituda que se refiere-¢! inciso (a):de este Articulo
sujeto a las considéraciones-operativas:y de manejo deriesgo dekBance, asi.como al cumplimiento
de los siguientes requisitos:

@ el nuevo eronograma.de- -amortizacién del. Préstame: -corresponde a un
cronograma de amortizacién con pagos de capital sémestrales;

(i)  Ja tltima fecha de amertizacién y la VPP acumulada. del cronograma de
. -amertzzacl in-modificado: no-excede fa Fecha: Final-de. Amortizacion ni.la

(COS

tes n‘b _e'_lﬁcgihl_és,- .:0' -p"'o‘z_‘- -:-'C_Lial quier oiro
ato © cualquier-otro-conirato celebrado
_. mcluyendo cudiquier contrato- de préstamo o

---Contt ato de De1 1vados

(c) El Banco notlf' cara al Prestatario de su decision ‘en una Carta Notificacion de
e P rmclpal Siel Bango acepia la solicitud del Prestatario, la Carta
: A _nmpal mcluna (1) eI nirevo Clonograma de

hciGn-de: Pago de-Principal- se -ejerce con menos -de sesenta (60) dias de’
ago-de capitatadeudado al-Banco segln lo. establecado en &l Cronograma

< grama. de Amboitizacion: modificado no afectard dicho page v, por lo
tanto e] penodo de dos(2) aflosde la Opcion de Pago-de Prinicipal comenzéffa inmediatamente
después de dicho pago de capital.

({e) “Tados los:.ihtereses, comisioties; primas y cualqmer atrg cargo del Préstamo, asi
¢omo:- Cua!'qmer otto pago; por -gastos. o cosfos:que se hubieren originada en el marco de este
Contrate, seguiran dddos o el Presfatario ‘durante el periodo dedos (2):afios siguientes a la
ocurrencia-deunDesas’ reNatural: Elemble de: ccmiomudad con'lag: dlsposmnones de este Contrato.

()  La Opcidn de Pago de Principal 5010 podra ser gjercida por el Prestatario respecto a
un.Desastre. Natural Eleg:ble para e .cual el Prestatario tenia, en el momento de la activacion de la
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Opcidn de Pago de Principal, la correspondienite cobertura para desastres naturales activa bajo una
Facilidad de Crédito Contingente, Si. luego de la activacion de la Opcisn de Pago de Principal, el
Banco aprueba que ¢l Prestatatio sea elegible para ejercer la Opeidn de Pago de Principal para
desastres naturales adicionales.de conformidad.con el parrafo (d) del Articulo 3.03 de'estas Normas
Generales, el Prestatario también podrd ejercer la Opeidn de Pago de Principal respecto 4 dicha
Desastre Natural Elegible.

(g) La Opcidn: de Pago de Principal podrd ser ejercida por ¢i-Prestatario, sujeto a las
consideraciones operativas y de manejo de rizsgo del Banco, Gnicamente hasta cinco (5) afiosantés
de:la fecha del viltimo pago de capital programado al Banco de conformidad con lo establecido en
¢l Cronograma de Amortizacion.-Si la Opeién de Pago de Principal no se ejerce dentro de dicho
periado, se considerard automaticamente cancelada y larespectiva comisién de transaceion cesard
de devengarse al vencimiento de dicho periodo.

este Articulo, el Prestatario no sef_*é-;:]eg_ible._para gjercer nuevamente dicha Opcidn con respecto a
este Préstama.

(h)  Una vez que se haya ejercido la Opcisn de Pago de Principal de conformidad con

ARTICULO 3.07. Intereses. (@) Intereses sobre Saldos Deudores que no han sido objeto
de Conversién. En la medida en que el Préstamo no haya sido objeto de Conversién alguna, se
devengaran intereses. sobre los Satdos Deudores diarios del Préstamo a la T asa de Interss Basada
en.SOFR que corresponda mas ¢l margen aplicable para préstamos del eapital ordinario del Banco.
Por cada periodo de intereses, el Prestatario deberi pagar un mento estimado por intereses que se
calculara siguiendo una férmula determinada por el Banco, la cual incorporard, a menos que el
Banco especifique otra cosa, el Indice SOFR publicado para una parte del periodo de infereses.
correspondiente y la Gltima tasa SOFR publicada como {ndice indicativo para el resto de dicho
periodo. El ajuste correspondiente al monto de [os intereses Gue deberd pagar el Prestatario serd
efectuado en el siguiente perfodo de intereses e 1a forma que el Bance determine o, en caso de
que sea el dltimo periodo de intereses, el ajuste correspondiente se hard intnediatamente después.

(b} Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objeto de Conversién. Si los
Saldos Deudores han sido objeto de-una Conversion, el Prestatario debera pagar intereses sobre
los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversién a: (i) la Tasa Base-de Interés quedetermine
el Banco.utilizando la metodologia y las convenciones determinadas por el Banco, incluyenda las
‘medificaciones de conformidad necesarias al perfodo de interesés, I5 fecha de determinacidn de [a
tasa de interés u otras modificaciones técnicas, administrativas u operativas que &] Banco decida
sean -apropiadas para efectuar la Conversion; mds (ii) el margen aplicable para préstamos del
capital ordinario de} Banco.

(¢}  Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de Interés.
En el supuesto de que se haya efectuado una Conversion de Tasa de Interés para establecer un
Tope (cap) de Tasa de Interés v la tasa de interés pagadera por €l Prestatario en virtud de lo
establecido en este Articulo exceds el To pe (cap) de Tasa de Interéds en cualquier momento durante
el Plazo de Conversion, la tasa maxima de interés aplicable durante dicho Plazo de Conversidn
serd-equivalente al Tope (eap) dé Tasa de Interés.
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(@)  Intereses sobre Saidos Deudores sujetos a una Banda (collar) de Tasa de
Interés. En el supuesto en-quesse haya efectuado una Conversion de Tasa de Interés para establecer
una Banda (¢ollar) de Tasa de Interés.y la tasa de interés pagadera por el Prestatario en virtud de
lo establecide en este Articulo exceda o esté por debajo del limite superior © inferior,
respectivamente, de la Banda: (collar) de Tasa:de. Interés en c_u_a_l:q_u_ier..m_gm.cntb..durante el Plazo
de Conversion, la tasa maxima o minima de interés. aplicable durante dicho Plazo de Conversion
serd, réspectivamente, ek [imite superior o ¢l limiteinferior.de la Banda (eollar) de Tasa de Intetés.

(e) Modificaciones a la base de cdleulo de intereses. Las. Partes acuerdan que los
pagos del Prestatario deberdn permanecer vinculados a ia ca_ptac‘i'fm del Bance, no obstante
cualguier modificacion en la practica del mercado que, en cualguier tmomento, afecte la
determinacitn: de-la.T; :'___r_i._te._rés_;:-S_E_R_--__ wcualquier otra Tasa Base de Interés aplicable,
incluyendo siel:Banco-determina:que-ya:no es posible-para el Banco, o ya no s comercialmente
aceptable -para.el Banco;:seguir usando la Tasa de Interés SOFR u otra Tasa Base de Intercs
15 activos:y- pasivos. Para.efectos de obtenery mantener dicho vinculo
; que el Agente de Céloulo, buscando

nar:el:monic. apropiade a ser
0 16todalogiay: las.convenciones determinadas.por¢l Banco,
erajuste aplicabilealosmargenesy fas modificaciones tiecesarias.al:periodo de

de -determinacion. de ‘la tasa;de interés. u -otras modificacienes téonicas,

pagado pore
incluyendo.c
intereses, la-fe¢

administrativas u operativas:que el-B anch decida sean apropiadds..El Agente de Géleulo deberd

notificar-al:Prestatario:y:al: Garante,.si-lo _hub:iﬁe_ra_.‘;.l_a';.ta_sa-.basé-dt:' _ir'lter'és__éli;g_mativa:apli'cab_le y las

modificaciones hecesarids .cofi una anticipacidn minima de sesenta (60) dias. La tasa base
altetnativa. v las . modificaciones. de: conformidad necesarias serdn efectivas en la fecha de

azo de notificacion:

vencimignto de:t:

ARTICULO:3.08. Comisién de crédito. (a) El Prestatario: pagard una-comisién de crédito
sobre el saldo.no desem do del Préstamo.a un porcentaje que serd establecido por el Banco
periédicamente; come-resultado de-su-tevisién de cargos:finanicieros para piéstamos de capital
ordinaiio sin que, en ningin easo, pueda exceder-el 0.75% por afio.

{h)  Latomisidn-de-crédito.empezard:a devengarse a-los sesenta:(60) dias de la fecha
de:suscripeion:de rafo. o

ién-decrédito-cesard.de:devengarse:(i):cuando:se hayan efectuado todas

as9;

sin efecto el Préstamo, de:coriformidad.co

.0:8:02. de estas Normas
Generales. .

ARTICULOQ:3:09. - Calculo-delos intereses:y-de-la ¢
comision de crédito-se calcularan dianiamente para-cada periodo'de intereses; del primero al Gltimo
dia.del-periode, y se-calculardn ton base en el-niimero real de dias transcuriidos-en el periodo de
intereses réspectivo y-en-un afio de trescientos sesenta (360) dias, a-menes gue el Banco adopte
otra-conivencion para:tal:propdsito, en cliyoicaso-debera notificarlo al Prestatario por escrito,
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-ARTi@UL‘G 310, Recursospara-inspeccion vvigilancia: El Prestatariono estard o Ij"li:ga'tio a
cubrir los gastos del Banco por conéepto de inspeccidn y vigilancia generales, salvo que el Baneo
establezca lo contrario durante e! Plazo Original de Desembolsos como- consecuencia de- su
revision periGdica: de cargos financierds para préstamos de capital ‘ordinario, y notifique al
Prestatario al respecto. En este‘caso, el Prestatario debera: indiear al-Bancorsi pagard dicho imionto
directamente-o si el Banco debess retirar y retener dicho monto de los récursos del Préstamo. En
ningtn caso, podrd cobrarse por este concepto en un semestre determinado mds de lo que resulte
de aplicar el uno por ciento (1%) al monto del Préstamo, dividide por el nimero de semestres

coniprendido en ¢l Plazo Qriginal de Desembolsos,

ARTICULO 3,11.  Moneda de los nagos-de-amortizacionyintereses. comisiones v cuotas de
inspeecién y vigilancia, 1.os pagos de amartizacion e intereses serdn efectuados en Dilares, salvo
que se haya realizado una Conversién de Moneda, en Cuy0- caso dplicard lo previsto en el
Atticulo 5.05 de éstas Normas Generales. Los pagos de comisidn de crédito y cuotas de-inspeccién
y vigilancia se-efectuaran siempre en la. Merneda de Aprobacion.

ARTICULO 3.12, Pagos anticipados. (2) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados en Dolares con Tasa de Intercs Basada en SOFR, Bl Prestatario’ podra pagar
anticipadamente la totalidad o una parte de cualquier Saldo Deudor denominado en Dolares a Tasa
de [nterés Basada en SOFR en una fecha de Ppago de intereses, mediante la presentacién al Barico
de una notifiéacion escrita de cardcter irrevocable con, al menos; treinta (30) dias de anticipacion.,.
con la aniveneia del Garante, si lo hubiere. Dichg pago se imputard.de acuerdo a lo establecido en
ef Articulo 3.13 de estas Normas Generales. En la eveniualidad de que el pago anticipade nd cubra
la totalidad del Saldo Deudor, el pago se aplicard en forma proporgional a las cuotas de
amortizacion pendientes de pago. $i el Préstamo tuviese tramos con Cronogramas de Amortizacion
diferentes, el Prestatario debera prepagar Ja totalidad del tramo. correspondiente; salvo que el
Banco acuerde lo contrario. '

(b} Pagos Anticipados de montos que han sido objeto de Conversién. Con
excepcion de las Conversiones de Proteccidn contra Catdstrofes queserigen por lo establecido en
¢l literai (c) de este articulo, y siempre-que'el Banco pueda revertir o reasignar su correspondiente
captacitn del financiamiento-o cualquier cobertura relacionada; el Prestatario, con la:anuencia-del
Garante, si lo hubiere, podra pagar anticipadamente en una. de-las fechas de pago de intereses
establecidas en-e] Cronograma deé Amortizacion adjunto a Ja Carta Notificacion de Conversion;
(i) la totalidad o.una parte-del monto que haya sido objeto de-una Conversion de Moneda; (i) la
totalidad o una parte del mento que haya sido objeto de una Conversidn de Tasa de Interés; y/o
(iif) la totalidad o una parte de un monto equivalente al Saldo Deudor Requerido bajo una
Conversion de Productds Basicos. Para este efecto, el Prestatario debera presentar al Banco con,
por lo menos, treinta (30) dias de anticipacion, una nofificicion escrita de cardcter irrevocable. Er
dicha notificacion el Prestatario debers es pecificar el monto que desea pagar en form a anticipada.
y las Conversiones a las que se refiere. En la eventualidad -de que el pago ariticipado no cubra la
totalidad del Saldo Deudor relacionado con dicha Conversidn, éste se dplicard en forma
proporcional a las cuotas pendientes de pago de dicha Conversion. El Prestatario ng podrd efectuar
pagos anticipados por un monto menor al equivalente de tres millones de Délares (US$3.000.000),
salvo que el Saldo Deudor remanente relacionado. ¢on Ja Conversién correspondiente fuese menor
¥ $& pague en su totalidad.
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()  Pagos anticipados de montos. que han sido sujetos: a Conversiones de
Proteccién contra Catastrofes. Ef pago anticipado de cualquier monto sujeto a una Conversion
de Proteccion coritra Catdstrofes serd evaluado caso por caso; sujeto ‘@ las consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco.

{d) Para efectos de los literales (a), (b) y (¢) anteriores, los siguientes pagos seran
considerados como pagos.anticipados: (i)-la devolucién:de Anticipo de Fondos no justificados; y
(ii) los pagos como:conseguencia de giie-latotalidad o una parte. del Préstamo-haya sido declarado
vencido y pagadero dé-inmedjate deacuerdocon lo dispuésto en &l Articule-8.02 de estas Normas
Generales:

(e) Sin perjuicie de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los casos de pago
anticipado; el Prestatario. tecibird-del Banco, o, en:sudefecto, le:pagara al Banco, segin sea el caso,
cualquiér:ganancia 6/ costo incurridopor el: Banco por revertir 0-réasignar su correspondiente
captacion -del financiamiente -a. cualgiiier cobertura-relacionads; deterniinada por el Agente de
Calculo. Sisse tratase:de ganancia;fa misma:seaplicard, enprimer tugar, acualquigrmonto vencido
pendienté dé pago:por-el- Prestatario, - Si -s¢ ‘tratase-de costo, e ‘Prestatario pagard el monto
cor'r'e'spon_ﬁiente.-:dfe‘"-f_ti'r}'m'af:cﬁ:__oliju_ﬁta;jy--.é:1_=-‘_1_a'f:fé;e_ha;d'f:‘_l;'pag'o-.ant_ij_éi_pado;

~ Imputacién de os pagos. Todo pago se imputard, en primer término, a la

‘dé ‘Eondos it sido-justificades’ después de transcurrido el
Perfodo de Cierre, higgd a comisiones:e intereses exigibles-en la fecha del-pago y, si hubiere un
saldo, a la amortizacin-de cuotas vencidas de capital.

abile . Todo pago o cualquiera
varse a‘cabo en un dia queno

ARTICULO 3,15, Lugar delos pagos. Todo pago deberaefectuarse en la oficina principal del
Banco-en Wa’sh_fiqgt__ozn',--fD'ié_ttiit"c‘i-éi'é: Solumbia; Estades Unidos.de Ameérica, a-menos que ¢l Banco
designe otro-{ggarougares para estesefect atificacion escfita-al'Prestatario.

rsos _del
eciales,
cidn del

(@  QueéelBanco hiayd recibida uno o mésinforines juridicos fundados que establezcan,
con sefialamiento de las disposiciones constitucionales, legales ¥ reglamentarias.
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pertinentes, que las obligaciones contrdidas por ¢l Prestatario en esté Conirato y lag
del Garante.en los Contratos de: Garantfa, si los. hubiere; son validas y exigibles.
Dichos informes deberin referitse, ademds, a cualquier -consulta juridica que e)
Banco estime pertinente formular.

(b)  Que €l Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya designado uno o mds
funcionarios que puedan representario para efectos de solicitar los desembolsos del
Préstamo y-en otros actos relacionades con la gestidn financiera del Proyecto-y haya
hecho ltegar al Bance ejemplares auténticos de las firmas de dichos representantes.
Si se designaren dos 0 mds funcionarios, correspondera sefialar si-log designados
pueden actuar separadamenteo si tienen que hacerlo de manera conjunta.

(¢)  Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya proporcionade al
Banco por escrito, a través de su representante autorizado para solicitar los
desembolsos del Préstamo, informacion sobre la cuenta bancaria en la cual se
depositardn los desembolsos del Préstamo. Se requeriran cuentas separadas para
desembolsos en Moneda Local, Délar y Monzda Principal. Dicha informacién no
serd necesaria para el caso en que-él Banco acepte que. los recursas del Préstamo
scan registrados en la cuenta nica de la tesoreria del Prestatario.

()  Que el Prestatario o, en su caso, el.Organismo Ejecutor haya demostrado al Ranco
que cuenta con un sistema de informacion financiera 'y una estructura de contra]
interno adecuados pard los: propésitos indicados:en este Contrato,

ARTICULO 4.02.  Plazo para cumplir 1as condiciones previas al primer deseimbolso, Si
dentro de los ciento ochenta (180) dias co titados a partir de la fecha de entrada en vigencia de este
‘Contrato, ¢ de un plaze mds amplio que las Partes acuerden por-escrito, no se cumplieren las
condiciones previas: al primer desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de- estas Normas
Generales v otras condiciones previas al primer desembolso que-se hubiesen acordado en las
Estipulaciones Especiales, el Banco podrd poner término a este Contraio en forma anticipada
mediante notificacion al Prestatarie.

ARTICULO 4.03. Reguisitos para todo desembolso, (3) Como requisito detodo desembolso
de los recursos del Préstamo y-8in perjuicio.de las condiciones previas al primér desembolso de
los recursos del Préstamo establecidas en el Articulo 4,01 de estas Normas Generales v, si las
hubiere, en las Estipulaciones Especiales, el Prestatario se compromete a presentar o, en su casg,
a que el Organismo Ejecutor presente, al Banco por escrito, ya sea fisicamente o por medios
clectronicos, segiin la forma y las condiciones especificadas por el Banco, una solicitud. de
desembolsc acompafiada de [os documentos pertinentes y demfs-antecedentes:qué el Bancy pueda
haberle requerido. Salvo que ¢l Banco acepte lo contrario, la tltima solicitud de-desemnboiso deberd
ser entregada al Banco, a m4s tardar, con treinta (30) dias de anticipacion a la fecha de expiracion

del Plazo Qriginal de Desembolsos o de la extension del mismo.
(b} A menos que las Partes lo acuerden dé otia manera, s6{o se bardn desembolsos de

los 1‘ecu'rs'os del Préstamo por sumas no infériores al equivalente de cincuenta mil Dolares
(US$50.000).
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(¢)  Cualquier cargo, comision o gasto aplicado a la cuenta bancaria donde se depositen
los desembolsos de recursos del Préstamo, estard a cargo y seré responsabilidad del Prestatario o
del Organismo Ejecutot, segiin sea ¢l caso.

(&)  Adicionalmente, el Garante, si lo-hubiere, no podrd. haber incurrido en un retraso
de mas de ciento veinte (120) dias en el pago de.las sumas que adende:al Banco por concepto de
cualquier préstamo o garantia.

ARTICULO4:.04. Ingresos generados en.Ja. cuenta banearia.para jos.desembolsos. Los
ingresos: gcn_f_;r;.ad_c}}_'s-'_.pm recursos.del-P éstamo; ositados enla cuenta: bancaria: de‘;lﬂnada para
recibir los:desembolsos:

gberdn. ser destmados al pagoe de:Gastos Elegibles.

ARTICULO4.0;
su. easo,-del-O _ lo
Préstamo thediants )wembulso-de gastos ) AIIHC![)O de Fondos (c) pagos dlrectos a terceros,'
y{d) reembolse contra garantia de carta de crédito.

ARTICULOQ:4:06: - Reembolso de g_'stns );‘._.E]' Pre‘stat'ari'o 0, €l Su €aso, el Organismo
Ejecutor; podraselicit X

0, en-su case, el Olgamsmo' Ejecmor, haya pagado Ios Gastos E[eg:bles con. recursos propms

b,

reembolso de

A menos que las Partes-acuerden. lo contrario, las solicitudes de desemboiso para
' i '-'.1.e 'i' 'arse prontamente a. 111cd1da que el Pa estatam} 0, en su caso, el

mgmentes ala ﬁnallzam_ __n- de cach Semestic

ARTFICULO:4.07. Anticipo de Fondos (a).El Prestatario o, en su caso, el Organisma Ejecutor,
podla sohmtar desemb'" s'baja el ‘métado -de Anticipo de Fondos. El monto del Anticipo de
_anca epn: base en: (1_)'- las neces:dddes de llqu:dez del Proyecto para

menas que el Plan Fmanclero determme un penodo rnavor que en mngun 50 podra exceder cle
doce (12) meses;.y (i) Ic os.asociados a. la capacxdad dem d' del Prestatario o, en. su
caso, del Organismo Ejecntol; para gestivnar y ut s:del Préstamo.

el Oroamsmo Ejecutor haya, presentacla y e] Banco haya aceptado, la
1eiios; ¢l ochenta por ciento-{80%): del total de los sdldos acumulados
pendlentes de 3ust1ficaclon por dieho coricepto; a menos que-el Plan’ Financiero determine un
pofcentaje imenor; que-en ningtin caso podraser menor al cincuenta por ciento {50%).

(c) El-Banco podra incrementar el monto del Gltimo Anticipo de Fondos vigente
otorgado-aiPresta inismo Ejecutor, segin sea'el.caso, una'sola vez durante la vigericia
del P}ai'_.Flnanmero Y en: la medlda que se-reqtiietan recursos adicionales para el pago-de Gastos
Eleglbles no previstos.en el mismo.
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(d)  Ei Prestatario se compromete a presentar 0, en-su-case, ague el Orgarismo Ejecutor
presente, la (itima solicitad de Anticipode Fondos, a mas tardar, treinta (30) dias antes de lafecha
de vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones, en el entendimiento de que
lag justificaciones correspondientes a dicho- Aniicipo de Fondos serdn presentadas al Banco
durante el Periodo de Clerre. Bl Barico no desembolsard FECUFs0s con posterioridad al verciniento

del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones,

()  Elvalor decada Anticipo de Fundos al Prestatario o al Organismo Ejecutor, segiin
sea el caso, debe ser mantenido por el valor equivalente expresada en la-moneda del desembolso
respectivo o en la Moneda de Aprobacion. La justificacién de Gastos Elegibles incurridos con los
‘recursos de un Anticipo de Fondos debe realizarse por &l équivalente del total del Anticipo de
Fondos expresado en la moneda del desembolso respectivo © en la Moneda de Aprobacion,
utilizando el tipo de cambio establecido en el Contrate. El Banco podrd aceptar ajustes en fa
Justificacion del Anticipo de Fondos por concepto de fluctuaciones de tipo de cambio, siempre quie
€stas no afecten la-ejecucién det Proyedto,

ARTICULO 4.08.  Pagos directds a terceros. (a) Ei Prestatario o el Organismo Ejecutor,
seglin corresponda, podrd solicitar desembolsos bajo el método de pagos directos a terceros, con
el objeto de que el Banco pague Gastos Elegibles directamente a proveedores o contratistas por
cuenta del Prestatario o, en su easo, de! Organismo Ejecutor.

(b)  Enel caso de pagos directos a tercéros, el Prestatario o el Organisme. Ejecutor sera
responsable del pago del monto correspondiente a la diferencia éntre el monto del désemboiso.
solicitado por el Prestatario o el Organismo Ejecutor y el morto recibido por ef tereero, por
concepto de [uctvaciones cambiarias, comisiones y ofras costos financieros.

(c) Sin pexjuicio de lo dispuesto én el literal (a) anterior y en el literal (b) del
Articulo 8.04 de estas Normas Generales, cuande. el Banco:asi lo determirnie, podrd, mediante
notificacidn por eserito al Prestatario o-al Organismo Ejecutdr, segn corresponda, dejar sin-efecto
la solicitud de pago.directo sometida por el Prestatario o el Organismo Ejecutor, seglin sea el caso.

ARTICULO 4.09. Reembolso contra garantia de carta de crédito. El Prestatario o, en su’
caso, el Organismo Ejecutor, podra solicitar desembolsos bajo el método de reembolss contra
garantfa de carta de crédito, para efectos de reembolsar a bancos comerciales por congepte de.
pagos efectuados a contratistas o proveedores de bienés y servicios en virtud de una carta de erédito
emitida y/o-confirmada por un banco comercial y garantizada por el Bance. La carta de crédito
deberd ser emitida v/o confirmada de maneraz satisfactoria para el Banco. Los recursos
comprometidos en virtud de la carta de crédito y garantizados por el Banco deberdn ser destinados
exclusivamente para los fines establecidos en dicha carta de erédito, mientras se-encuentre vigente
la garantia.

ARTICULO 4.10.  Tasd de Cambio. (a) Ei Prestatario se conipromete a justificar o a que, en
su caso,-el Organismo Ejectitor justifique; los gastos efectuados con cargo al Préstamo o al Aporte
Local, expresando dichos gastos en ta moneda de denominacion del respective desembolso o en

ia-Moneda de Aprobacién.
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(by  Conel fin de determinar la. equivalencia de un Gasto Elegible que se efectie en
Moneda Local del pais dél-Prestatario-a Ja moneda en que se realicen los-desembolsos, o bien, a la
‘Moneda de: Aprobacion, para efectos de la rendieidn de. cuentas y la justificacion de gastos,
cualquiera sea la fuentede financiamiento del Gasto Elegible, se utilizara vna de Jas siguientes
tasas de cambio, segln se establece en las Estipulaciones Especiates:

(i) La tasa de cambio efectiva en ia fecha de conversion de la Moneda de
Aprobacion o meneda del desembolso a la Moneda Local del pais del
Prestatario; 0 '

o de} gasto en la Moneda Local

deseinbolsadas:

ARTICULO 4 A2,
si.jlo huhi i
parte de : cibe-de dicha-
que No se trate. de los recursos de!_ ; cstamo que se encuentrcn sujetos ala garantla de reembolso
de una carta de CI‘CdltO 1rrevocable segln lo prev:sto en el Artienle 8.04 de éstas Normas
Gene1a]es

Renun cia.a nal te d_el Prestamo E! Prestatarlo, de. acuerdo con ci Ga ante
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en-que se llevardn a cabo los pagos correspondientes a dichas auditorias. En el evento de que el
Banco no reciba los mencionadds informes de auditoria financiera externa dentro de los plazos
estipulados en este Contyato, el Prestatario se compromete a develver o, en su caso, a-que el
Organismo Ejecutor-devuelva, al Banco, los recursos reservados paca tal fin, sin que ¢ello-implique
ima renuncia del Baneo al efercicio de los-derechos previstos en el-Capitulo VIII de este Coritrato.

CAPITULO V

ARTICULO 5.01.  Ejercicio dela opcidn de Conversign. (a) El'Prestatario podrd solicitar una
Conversion de Moneda, una Conversion de Tasa de Inter€s, una Conversién de Productos Bésicos
0 una Conversidén de Proteccion contra Catastrofes mediante I entrega al Banco de una “Carta
Solicitud de Conversidn” de cardcter irrevacable, en la forima y ¢l contenido satisfactorios para el
Banco, en la que se indiquen los términos.y condiciones financieras solicitados por el Prestatario
para la respectiva Conversion. El Banco podra proporcionar al Prestatario un: modelo de Carta
Solicitud de Conversién. Para una Conversion de Proteccidn contra’ Catdstrofes, el Prestatario
podré enviar fa Carta Salicitud de Conversion al Banco en cualquier momento después de:
(1) suseribir la. correspondiente Carta de Compromiso para Proteccién contra Catastrofes; y
(ii) aprobar los. formatos finales de los documentos vinculados 4 la transaceién en el mercado
financiero-que, a consideracién del Banco, sean relevantes para la Conversion de Proteccion contra
Catastrofes.

(b)  La Cara. Solicitud de Conversién deberd estar firmada por un representante
debidamente autorizado del Prestatario, debeid tener la anuencia del Garante, si lo hubiere, y
contendrd, cuando menos; la informacion que se'sefiala a continuacion:

{1y Para todas las Conversiones. (A) ntimero de Préstamo; (B) monto objeto

' de la Conversidn; (C) tipo de Conversion (Conversién de Moneda,
Conversién de Tasa de Interés, Conversion de Productos Bisicos o
Conversion de Proteccién contra Catdstrofes); (D) el Plazo-de Ejecucidn;
(E) niimero de¢ cuenta doide se habran de depositar fondos. en caso de ser
-aplicable; y (F) Convenicién para el Cilculo de Intereses..

(i)  Para Conversiones dé Moneda. (A) moneda a ]a que ¢! Prestatario solicita
convertir el Préstamo; (B) Cronograma de Amortizacién asociado con dicha
Conversion de Moneda, €l cual podrd tener un plazo de-amortizacitn igual
0 menor a la Fecha Final de Amortizacién; {C) 1a parte del desembolso o
del Saldo Deudor al que aplicara la Conversién; (D) el tipo de interés
aplicable a los montos objeto de la Conversién de Moneds; (B) si la
Conversidn de Moneda es por Plazo Total o Plazo Parcial; (Fy la Moneda’
de Liquidacion; y (@) cualquier otra instruceién relativa a la solicitud de
Conversidn de Moneda. Si la Carta Solicitud de Conversion se préesenta en
relacion con un desembalso, la solicitud deberd indicar el monto del
desembolso en unidades de la Moneda de Aprobacion, en unidades de Dolar
o en unidades de Ja moneda a la que $¢ desea convertir, salvo que se trate
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(i),

'Prestatal 10‘ el monto maximo. de 1a prlma que esté-dispuesto a pagar para
contratar una Conversién de Productos Basicos en base a-una Cantidad

parrafo (e) a- -continuacidn; ¢
=relac¢ionadas-eana sohcuud de: Convmsmn de P ductos: Basicos.

.(-x,_:)‘_.- .' .
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del 1iltimo desembolso, en cuyo caso la solicitud tendrd que ser hecha en

uniidades de la Moneda de Aprobacién. En estos casos, si el Banco efectia

la Conversién. los desembolsos serdn denominados en Moneda Convertida
v s¢ haran en: (i), la Mongda Convettida; o (ii) enun monto eqmvalente en

Délares al tipo: de cambio establecido en la Carta Notificacion de
Converslén que serd aquel que determine el Banco al niomento de la
captacion. de su. financiamiento. Si la Carta Solicitud de Convetsién se
refiere a:Saldos Deudores, la solicitud deberd indicar ¢l monto en unidades
de Jamoneda-de denominacidn delos. Saldos Deudores.

-Conv_i:rsj;o'n_es de: Tasa de Interés: (A).tipo.y plazo de la tasa de
itada;. (B):la: parte: del. - Saldo Deudor a2 la que aplicara la

Para.

: Converswn de Tasa:de.Interes; (C) sivla: Conversmn de Tasa de lnterés es

porPlazo Total o por Plazo Parcial; (D) el Cronograma de Amortizacién
asociado.con dicha Coriversion de Tasa.de Intetés, el cual podra tener un

.piazo de-amortizacion- wu__al o-menor a:la Fecha Final.de Amortizacion; y
AE)paraCor

Conversiofies deTasade nterés.para. el establecimiento-de un Tape
(cap) de Tasa de Interés o Banda-(collar)-de. Tasa de Interés, los. limites
supenor vfo inferior aplicables, seglin sea el cdso: y (F) cualquier otra

Anstruceion relativa-a la-solicitud de Conversion. de Tasa-de Interés.

( ) ff;po de Opcmn (C. _. la Ideutldad de[ ptoducto bésmo su;eto de dlcha

Conversion de Productos Basicos, mcluyendo las propiedades fisicas del.

‘mismo; (D) la Cantidad Nocional; (B) el indice del Producto Basico
Sub}acente (F) el Precio de’ Ejercicio; {G) fa Fecha de Vencimiento de

vergionde: Pmduaos Baswo-a ( I—I) st la Conversmn es-una Conversmn

gl (l) [a férmula para la dctcrmmac;on del Monto
Deudor Requendo,

1cés *(L) a 0]3010]'1 de]

Nocional ¥ un Precio de: Ejercicio detenmnados, tal como se prevé en el
iiera otras instrucciones

Para-Conversiones de-Proteecion contra Catistrofes. (A) el tipo de

'CataStrofe para el cial- ¢l Prestitario sohclt_ 1a proteccion; (B) lds

-~ Instrucciones-de Determinacién para Evento de- Liquidacién en Efective;

(©). el Monto de la Proteccion que se solicita; (D) fa vigencia de la

. Conversion de Proteccion contra Catstrofes: (E)-si la Conversion es una
.Conversion de Proteccion centra Catastrofées por Plazo Total o una
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Conversion de Proteccion contra-Catastrofes porPlazo Parcial; (F) el Saldo
Deudor del Préstamoy (G) la Carta de Compromisopara Proteccion contra
Catéstrofes; (H) 1a informacion especifica dé 1a cuenta bancaria en Ia que,
de ser ¢l caso, e Banco pagard al Prestatario; () a-opeid del Prestatario, a
cantidad maxima de. prima que-estd dispuesto 4-pagar para realizar una
Conversion-de Proteccidn: contia ‘Catdstrofes-considerands un determinado
Monto de:la Proteccion, tal como se'm enciona e el literal (fy siguiente;
(1) la aprobacién por parte del Prestatario de los formatos finales de los
documentos vinculados a la transaccion en el mercado firanciero que son
relevantes para la Conversidn de Proteccién contra Catastrofes, los mismos
gue deben ser adjuntados a [a Carta Solicitud de Conversion; y (K) otros
términos, condiciones o instrucciones especiales relacionadas con la
solicitud de Conversicn de Proteceidn contra Catastrofes, si las hubiere.

(¢)  Cualquier monto de capital pagadero denfro del perfodo contado desde. los
quince (15} dias previos al comiénzo ‘del Plazo de Ejecucion hasta e incluyendo la Fechia de

Convetsion no podré ser objeto de Conversion y deberd ser pagado en los términos aplicables.
previamente a [a ejecucidn de fa Conversior.

{dy  Unavez quee] Banco haya recibido la Carta Solicitud de Conversion, proceders a
revisar la misma. Si la encuentra aceptable, el Banco efectuars fa Conversion durante el Plazo de
Ejecucién de acuerdo con lo previsto en este Capitulo V. Efectuada la Conversion, -el Banco
enviard al Prestatario una Carta Notificacion de Conversion o una Carla Notificacion de
Conversion de Catdstrofes, segn cortesponda, con los términas y condiciones- financieros de fa
Conversion.

(e Con respecto « las Coriversiones de Productos Bésicos, el Prestatario pedrd indicar
en la Carta Solicitud de Conversion el monto maximo de fa prima que esta dispuesto a pagar para
contratar una Conversién de Productos Bisicos teniendo en cuenta una Cantidad Nocional yun
Precio de Ejercicio-determinados. Para el caso de que ho se especifique un limite, el Banco podra
contratar la cobertura de productos bésicos relacionada al precio de la prima prevaleciente en el
mercado: Alternativamente, el Préstatario podra dar instrucciones al’ Banco para que contrate la
cobertuia de producios basicos relacionada con base a uh mento delaprima en Délares y un Precio
de Ejercicio determinados. La Cantidad Nocioal resultante reflejara las condiciones de mereado
en el momento de la.contratacion de la ¢obertura.

() Con respecto a las Conversiones de Proteccion contra Catédstrofes, el Prestatario
podrd indicar en la Carta Solicitud de Conversion el monto maximo de prima que estd dispuesto a
pagar para contraer una Conversién de Proteccidn contra Catastrofes: teniendo .en cuenta un
determinado Montode la Proteccion ¥ meétricas de riesgo (tales coma la probabilidad de enganche,
la probabilidad de agotamiento y fa pérdida esperadd). Para el caso dé gue no se especifigue un
limite, el Banco poedré contratar la correspendiente fransaccion en los mercados financieros al-
precio de la prima prevaleciente én ¢l meicado. Alternativamente, el Prestatario podra dar
instrucciones al Banco para que ejecute la correspondiente transaccion en los mercados financieros
ton base a un monto de la prima en Doélares y @ métricas de riesgos definidas (iales como la
probabilidad de enganche; la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada). El Monto de
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Proteccion resultante refiejard las condiciones de mercado en el momento de la ejecucion de la
transaccion.

(g)  Si el Banco detéermina que la Carta Solicitud de Conversitn no cumple con los
requisitos previstos en.este Contrato, el Banco notificara al efecto al Prestatario durante el Plazo
de Ejecucion. El Prestatario.podra presentar una nueva Carta Solicitud de Conversion, en cuyo
caso el Plazo de Ejecucion para dicha Conversion empezard a contar desde el momento en que el
Banco reciba la nueva Carta Selicitud de Conversion.

(h) Si duranté.el Plazo de. Ejecucion el Banco tio logra efectuar la Conversion en los
términas solicitados por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversién, dicha carta se
considerard. nula y sin efecto; sin perjuicio de que el Prestatario’ pueda presentaruna nueva Carta
Solicitud de-Conversidn. . .

() Siduranteel.Plazo d_e:Ej‘ecuéién"dcurre una catdstrofe racional e internacional, una
crisis de natusaleza.fi; ondmica, un-cambio en los:mergados de capitales o cualquier
otra cireunstancia ex aua qua pudlela afectar, en opinioh. .dél Banco, material y
negativamente su habilidad: para -efectuar una Conversmn o efectvar una captacion de
financiamiento o cobertira relacionada, el Banco notificard al Prestatario y acordard con éste
cualquier aethacion.: q_ haya de llevarse & cabo-con tespecto a dicha Carta Solicitud de
Conversion.. ' - :

(j) Conmderand que. el Plazo de:Ejecucion.de una Conversién de Proteccién contra
Catastrofes es inds lalgo queel: p]azo de otras-Conversiones; €l Banco se reserva el derecho de
5011c1tar al Pr estatari tes de la ejecucion de la transaccidn en los mercados financieros, la

confirmacion:por-escritosde-los términos- de dicha transaccién vinculada a la Conversién de
Proteceion contra: Catdstrotes:

ARTICUL@Z"UZ . Requisitos para- toda. Conversuon Cualqmer Conversién estard sujeta,
segiin corresponda; a-los siguientes requisi

(a)

para éste de acueldo A sus p]‘oplas pol:tlcas y estara sujeta a con51derac1ones
legales, operativas y de mangjo-de riesgo vy a las condiciones prévalecientes de
mercada,

(k) ElL Banco no-efectuara Conversiones sobre'montos inferiores al equivalente de tres

i [ares: (LS$3.00 000}, salvo.que: (1) en-caso-del iltimo desembolso,
IO pendtcntc de desembolsar fuese menor; o (il)-en caso de un Préstamo
completamente desembolsado, €l Saldo Deudot bajo cualquier tramo del Préstamo.

{c) El niimero-de Conversiones de Moneda a Moneda Principal ho podra ser superior
a cuatro (4) durante la vigencia de este Contrato. Este limite no aplicard a
Conversiones de Moneda a Moneda Local.
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{d} El niimero de Conversiones de Tasa de Interés ng podra sér superior a ¢uatro (4)
durante la vigencia de este Contrato.

(8)  No habra limite en ¢l niimero de Conversiones de Productos Baésicos o de
Conversiones de Proteccidn contra Catdstrofes gue puedarn ¢ontratarse durante la
vigencia de este Contrato,

() Cada Conversién de Productos Bdsicos solamente serd ejecutada par el Banco en
relacién con Saldos Deudores de-acuerdo con la siguiente formula (en adelante, el
"Salde Deudor Requeride™): '

{1) Para las Opciones de Compra de Productos Bésicos; el Saldo Deudor
Requerido serd la Cantidad Nocional * (Z - Precio de Ejercicio), donde Z es
¢l precio futurc mds alto del producto bésico esperado a la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Bisicos, para el Tipo de Opcidn
correspondiente, seglin sea caleulado por €l Banco; y '

(ii)  Para las Opciones d¢ Venta de Productos Basicos, el Saldo Deudor
Requerido serd la Cantidad Nocional * (Precio de Ejjerci_c_i'o - ¥, donde Y
‘es el precio futuro mas bajo del producto bésico esperadoe a la Fecha de
Vencimiento.de Conversién de Productos Bésicos, para el Tipo de Opeidn
correspondiente, segiin sea calculade por el Banco.

() Cualquier modificacién del Cronograma de Amortizacién solicitado por el
Prestatario al momento de solicitar una Conversion de Moneda estarad sujeto a lo
previsto en los Articulos 3.02(c) y 5.03(h) de estas Normas Generales, Cualquier
madificacion del Cronograma de Armortizacion solicitado. por el Prestatario al
momento de solicitar una Conversién de Tasa de Interés estard sujeto a lo previsto
en los Articulos 3.02{c) v 5.04(b) de estas Normas-Generales,

{h) El Cronogramd de Amortizacion resultante de una Conversion de Moneda o
Conversion de Tasa de Interés determinado en la-Caita Nosificacion de Conversion
no-podré ser modificado posteriormente durante el Plazo de Conversidn, salvo.que
el Banco acepte lo contrario.

(1) Salvo que el Banco acepte lo contrario, una Conversion. de Tasa de Iiterds cor
respecte a montos que han sido previamente objeto de una Conversion de Moneda,
s6lo podra efectuarse: (i) sobre la totalidad del Saldo Deudor asaciado a dicha
Conversién de Moneda; y (ii):por un plazo igual al plazo remanente de la respectiva
Conversidn de Meoneada.

ARTICULO 5.03.  Conversién de Moneila por Plazo Total 0 Plazo Parcial. (a) Bl Prestitario
podré solicitar una Conversién de Maneda por Plazo Total o una Conversidn de Moneda por Plazo
Parcial.
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{b)  La Conversidn de Monedapor Plazo Total y la Conversion de Moneda por Plazo
Parcial. podrin ser solicitadas y éfectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacién. No obstante si ¢l
Prestatario hacé la solicitud con menos de sesenta (60) dias de anticipacién al vencimiento del
Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversidn de Moneda tendrd la limitacion de que
el Saldo Deudor bajo. el nuevo Cronograma de Amortizacién solicitado no deberd, en ningin
momento, exceder. el Saldo Deudor bajo.¢l-Cronograma de Amortizacidn-original, teniendo-en
cuenta los tipos de-cambio establecidos eii la Carta Notificacién de Conversidn.

(¢}  En caso de una Conversion de Moneda por Plaza Parcial, el Prestatario deberd
incluir en fa Carta Solicitud de Conversion: (i} el Cronograma de Amortizacidn hasta el final del
Plazo de Conversion; y (it} €l Cronograma de Amortizacién cmrespondtente al Saldo Deudor

-pagadero a pactir del vencimiente:del: Plazo de Conversidn: y hasta la Fecha Final de Amertizacion,

e} cual debera: correspondel 2 los téiminos y condiciones que eran-aplicables con anterioridad a la
gjecucion dela. .Conve "n- dc Mnneda

(d). .-Anfes- del veneimiento: de la Cenversmn de Morieda por Plaze Parcial, el
Prestatario, conla:anuencia del:Garante, silo tuibiere, podrd solicitaf al Banco unade las siguientes
opciones:

@y o -La 1eallzau10n 'de una ueva Cozwwsmn c]e Moneda prewa presentaclon de

nversion cle Moneda p01
ieto a:uondlcmnes de mercado

convertldta qeguua denommado en la Moneda. Convertlda apllcéndose ia
nueva Tasa Base de Interés, que refleje las condiciones de mercado
prevalecientes en el mometito de ejecucion de la nueva Conversion,

(ii). - Elpage- anticipado -del- ‘Saldo. Deudor del monto. convertldo mediante
-+ soheitud. por: E5CEito al Banco, por lo- menos, treinta (30) dias antes de la

dew VErsior a por‘Plazo Parcial. Este
pago se:re cl: : la Conversion de Moneda
-.por" Plazo Parma! en la Vroneda de qumdacmn de acuerdo con io
-es.tab_lemdo. en.el Articulo.5.05 de estas Normas Generales.

{e)  Para: efectos de 10 plcwsio en ¢l llteral (d) de este Artlculo 5. 03 el Saido Deudor
originalmente « e

Tnterés prevista en el A 'la 3 07(3.) de las: Nonnas Generales (1) st e[ Bancono. pudlese efectuar
una nueva Conversion; 0 (u) si gitince (15): dias-antes de la fecha de verncimiento de 1a Conversion
de Moneda por Plazo Parcial, el Banca no recibiese una solicitud-del Prestatario en los términos
eeste Aiticnlo 5:03;0 (ifi) sien la fecha de vencimients de 1a Conversion
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de Moneda por Plazo. Parcial..el. Prestatario no hubiese efectuddo el pago anticipado que habia
solicitado.

(f)  Enel cdso de que el Saldo Deudor-originalmente sujeto a Conveisién de Moneda
sea convertidora Délares de:acuerdo con lo previsto en el fiteral (eyanterior, el Banco-deberd poner
en conocimiento del Prestatario y dél Garanie, si o hubiere, al final:del plazo de la-Conversitn de
Moneda por Plazo Parcial, los montos convertidos a Ddlares, asf como el tipo de cambio
correspondiente de acuerdo con las condiciones prevalecientes del mercado, ségin lo determine el
Agente de Calculo. '

{g)  El Saido Deudor convertido a Dolares.podrd ser-objeto de una nueva solicitd de
Conversion de Moneda, sujeto a lo estipulado.en este Capitulo V.

(hy  Alvencimiento de una Conversian de Moneda por Plazo Total, €l Prestatario deberd
pagar {ntegramente el Saido Deudor del monto convertido én la Moneda de Liquidacion, de
acuerdo-con lo previsto en el:Articulo 5,05 de estas Normas Generales, no pudiendo selicitar una
nueva Conversion de Moneda.

(i} Dentre del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de cancelacion o
modiﬁcacién de una Conversién de Moneda, el Prestatario recibird dei Bance o aiternativamente
pagard al Banco, segin sea el caso, los montos relativos a cualquier:ganancia o costo incarrido por
el Banco por vevertir o reasignar la captacién de su financiamiento, © cualquier cobertura
relacionada, asociada con la cancelacion o modificacion de dicha Conversion de Moneda. Si se
tratase de.ganancia, [a misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de
pago por el Prestatario al Banco. '

ARTICULO 5.04. Conversioén de Tasa de Interés por Plazo Total o.Plazo Paicial, (a) El
Prestatario podra solicitar una Conversién de Tasa de [nterés por Plazo Total o una Convyersidn de
Tasd Interés por Plazo Parcial.

(b) La Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total y la Conversion de Tasa de Interés
por Plazo Parcial podrdn ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final.de Amortizacidn. No
obstante, si el Prestatario hace la solicitud con. menos de sesenta (60) dias de anticipacién al
vencimiento del Plazo Original d¢ Desembolsos, entonces dicha Conversidn tendrd |a limitacidn
de que ¢l Saldo Deudor bajo ef nuevo Cronograma de Amortizacion solicitado no debera, en
ningtin momento, exceder ¢l Saldo Deuder bajo ei Cronograma de Amdrtizacion original.

{¢)  En caso de Conversién de Tasa de Interés por Plazo Paréial sobre montos
denominados en Dalares, el Prestatatio deberd incluir en la Carta Solicitud de Conversidn:
{i).el Cronograma de Amortizacion hasta el final del Plazo de Conversion; v (if) el Cronograma de
Amortizacidn para el Saldo Deudor pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversion y
hasta la Fecha Final de Amortizacion, el cual corresponderd a los térm inos ¥ condiciones-que eran
aplicables con anterioridad a la ejecucion dela Conversion de Tasa de Interés.

(h En caso de Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados. en Dolares, la Tasa de Interés aplicable a los Saldos Deudores al vercimiento de
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dicha Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial, serd la. establecida en el Articulo 3.07(a)
de estas Normas Generales. Las:Conversiones de.Tasa de Interés-por. Plazo Parcial sobre Saidos
Deudares -denominados. en. moneda.distinta dei Dblar estaran sujetas-al requlslto previsto en el
Articule 3.02(g) v, por lo tanto, tendrdn el mismo ttatamiento refativo al vencimiento del Plazo de
Conversion de las Conversiones de Moneda por Plazo Parcial previsto en el Articulo 5.03(d) de
estas Normas Generales.

(e}  Dentrodel piazo de treinta (30) dias-contados a. partir de la fecha de cancelacién o
modificacién de .una.Conversion. de Tasa de Interés, el Prestatario recibird. del Banco o,
alterhativamente, pagara al Banco, segiin sca. el caso, los montos relativos-a cualquier.ganancia o
costo incurtido por el Banco por revertir o reasignar la captacion de su financiamiento, o cnalquier
cobertura relacionada, asociada con la- cancelacién o madificacidn de dicha Conversion de Tasa
de: Interés, - Si:se: ratas de. ganancia, ]a misma:se-aplicard, -en:primer lugar, a: -cualquier monto.

-noi¢l. Prestatario:al: Banco.

ARTICULO: 5 0:3. Pacus de uoh de. dl‘ﬂOTtlZ"lClCll’l mtereseq en: €aso. de Conversion de

Moneda. De- acue1do'cen:lo éstablecido en el Articulo 3.11"de estas Norma 2 )

casos:en que ha hab:do una: Con_velslon de ’\ficmeda Jlos-pdgos de cuotas. deamortizacion e intereses
-Gonver : ' oneda. cle quuldacmn En caso: de que la. Moneda

"\Ohcl'[al‘ pm eserito-la maclon'antlc:pada -de Una; Conve: <ion- ]a cual estara queta a que el
Banco pueda terininat, segln cotreésponda, su captacién de financiamiento correéspondiente, la
cobertura relacionada o cualquier transaccion en los mercadas financieros.

St ':de_una-tcmmac;on 'a_nt:c:pada de Conversmnes, con excepcmn de las

el Ptestatano pagara pronta" “ente ;

mismaseaplicard; en’p _er-lugar a cualqu!er monto venmdo pendwnte de pago por ei Prcstatauo‘
al Banco por concepto de enitre’otros, comisiones o primas adeudadas.

ia termmacmn.

A_RTICULOQO'? Com;slones de transacc:on aplicables a Conversiones. (a) Las
comisiones detransaccion-dplic GRes, ‘asi Comb otras comisibhes, segin sea el
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caso, efectuadas bajo este Contrato seran las que el Banco determine periadicamente. Cada Carta
Notificacion de Conversidn. indicara, sila hubiere, la comision que ¢l Prestatario estard obligado
a pagar al Banco en relacion con la ejecucion de la respectiva Conversidn, la cual se mantendrs
vigente durante ¢l Plazo de Conversion de dicha Conversion.

(b) l.a comisién de transaccion aplicable a una Coaversion de Moneda: (i) serd
expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengard en la Moneda Convertida desde
fa Fecha de Conversian (inclusive) sobre el Saldo Deudor de dicha Conversién de Moneda; y
(iii) se pagard junto con cada pago-de intereses de acuerdo con Jo establecido en el Articulo 5.05
de estas Normas Generales.

(e) La comisién de transaccién aplicable a una Conversién de Tasa de Interés: (i) serd
expresada en forma de puntos bdsicos por afio; (i) se devengard en la‘moneda de denomindcidn
del Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de Interés; (iii) se devengard desde Fectia de
Conversion {inclusive) sobre el Saldo Deudor sujeto a dicha Conversién de Tasa de- Interés; vy
(iv) se-pagard junto con cada pago de intereses.de acuerdo con lo astablecids en e} Articulo 3.07
de estas Normas.Generales.,

(d) Sin perjuicic de las comisiones de transsccion sefialadas en los literales (b) y (¢)
anteriores, en el caso de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de Interds que’
contemplen Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas {coflar) de Tasa de Interés, gé _aplicaré-uria
comisién de transaccion por concepio de dicho Tope (¢ap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de
Tasa de Interés, la cual: (i) s¢ denominard en la-misma moneda del Saldo Deudor sujeto al Tope
(cap) de Tasa de Interds o Banda (collar) de Tasade Interés; v (ii) se-cancelard mediante un gnico
pago en la Moneda de Liquidacidn, en la primera fecha de pago de intereses, de acuerdo con lo
establecido enel Articulo 5.05 de estas Normas Generales,

(e)  La comisién de transaceién aplicable @ una Conversion de Productos Bdsicos:
(i) sera expresada en forma de puntos basicos; (ii) se- cateulara sobre la: base de la Cantidad
Nocional multiplicada por el precio de cierre del producto basico en la Fecha de Conversidn de
Productos Bisicos segin el [ndice del Producio Basico Subyacente; y (iil) se pagara en Déldres,
en un-Onieo pago poradelantado ¢ en cuotas, segdn ello sea-acordado entie el Banco y el Prestatario
y-se‘especifique en la Carta Notificacidn de Conversidn.. En ningin caso el Prestatario pagard dicha
coniision al Banco después de la Fecha de Vencimiento. de la-Conversion de Productos Basicos o,
si fuera el ‘caso, de la fecha en que la Conversidn de Productos Bésicos sea terminada
anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulis 5.06 de estas Normas Generales.

(f) En caso de terminacién anticipada de una Co’n’x’*e_’rsién de Productos Basicos, se
aplicard una comisién adicional, que: (i) serd expresada en forma de puntos bésicos;
(ii) se calculaid sobre la base de la.Cantidad Nocional multiplicada por el precio-de cierre del
producto bésico en la fecha de la terminacion anticipada de acuerdo con el Indice det Producto
Bdsico Subyacente; y (iii} se pagara en Ddlares, como un tinico pago, prontamente una vez
ocurrida. la terminacién,

(g)  Parala Conversion de Proteccitin contra Catastrofes, el Banco cobrara al Prestatario
las comisiones de tranisaccion aplicables v, segin sea el caso, otras comisiones ‘que puedan
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adeudarse &n relacién con un Evento de Liquidacién en Efectivo, Estas comisiones: (i) seran
expresadas en forma de puntos bésicos; (15} se calcularan sobre 1a base de la Catdstrofe y el Monto
de la Proteccion; (iii) se pagaran en Dolares, en un dnico pago por adelantado o.en cuotas, seglin

ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario y se especifique en la Carta Notificacién de

Conversién; v (iv)podran deducirse del Monto.de Liquidacién en Efectivo:segn. lo previsto en el
Articulo-5.13 de estas Notinas Generales. Enningtin caso- el Prestatarie pagard.-dichas comisiones
al Banco de5pues del tltimo diadel Plazo de Conversion para una Conversién de Proteccion contra
Catastrofes o, si fuera ¢l caso, de la fecha en que la Conversion-de Proteccion contra Catédstrofes
sea terminada anticipadamente de conformidad con lo-previsto enel Articulo 5. 06 de estas Normas.
Generales.

(h‘) En :Caso- de tenmnacmn antlctpada de una COIIVGISIOI‘I de Pratecmon contra

financiamiento: para deteriminar T Tasa Base.de liiterés, el Prestatario-estard oblmado a-pagar [as
comisignes y otros. gastcns de:captagion -en qué laya incurrido el-Banco. Adicionalmente,
cualesquieta primas o_descuentos relacioniados con la captacién de finaiiciamiento, serdn pagados

orecibides porel Prestat seglin sea el caso.Estos gastos y primaso. descuenms se especificardn
enla Carta:Noti onyelﬁsi;ﬁh,

) Co LeXcepeion: de las Conversiones -de-Protéceion: cantra. Catastrofes, cuando la
Conversion:se-efectlie con‘ocasion’ ‘de-un: desembolso &l monto-d ser.deser vholsado 41 Prestatario
deberd ser-ajustado par: déducir o agregar cualqmer monto:adeudado.poro: pagadeto.al Prestatario
en-virtud del litetal- (a)_-‘aantenar

{c) Coir eéxcepcién de las Conversiones de Proteccion: contra® Catdstrofes, cuando fa

Coinversidn se: reahce 50D -Saldos Deudmes el manto adeudado por o} pagadero al’ Prestatarlo en
virtuddel-litera 1

dentro-de los treiiit;

hi] nanclcro, ¥ los Lostogr
Eféctivi: Dichos: costos
o] -.311-.-.01_1_Qt::1_s,_ Segut

'5€. pagaran ety Dolare (11) se.pagaranen: un riico pago por adeianlado
_alio sea acm'dada entrc el Banco ¥y el Plestatano 3 se espemﬁque en la Carta

o prewsto en e] j

pagara d1c os-.-dosfos akF
de Proteccion contra ¢ atastrofes 0. si. fueza el caso; de Ia fecha en qua Ia Conversmn de Protecmén
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contra Catéstrofes sea teriminada anticipadamente de conformidad con‘lo previsto en el Articulo.
5.06 de estas Normas Generales.

(e)  Enelcaso de una Conversidn de Proteccion contra:Catdstrofes, las.disposiciones
det Articulo 5.13 podran aplicarse a cualquier deduccion de-cualquier prima, costo o comisiones
asociadas a una Conversion de Proteccion contra Catdstrofes.

ARTICULO 5.09. Primas pagaderasyor Topes (caps) de Tasade Interés o Bandas (collur)
de Tasa de Interés. (a) Ademsés de las comisiones de transacciGn pagaderas de acuerdo con el
Articulo 5.07 de estas Normas. Generales, el Prestatario deberd pagar al Banco una prima sobre ¢f
Saldo Deudor sujeto al T(}_pe_.(eap} de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés solicitado
por el Prestatario, equivalente a la prima pagada por el Banco-a una contraparte, si la hubiere,
como resultado de la compra del Tope (cap) de Tasa de Interéso Banda (collar) de Tasa de Interés.
El page de dicha prima debeid efectuarse (i) en la moneda de¢ denominacion del Saldo Deudor.
stjeto-al Tope (¢ap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, o en su equivalente en
Ddlares, al tipo de cambio establecido en'la Carta Notificacidn de Conversion, debiendo seraquelia
tasa de cambio que se determiine al' momento de la captacion del financiamiento-del Banco a dela
ejecucion de la cobertura relacionada; y (i1) en un pago Gnico en una fecha acordada entre lds
Partes, pero, en ningin caso, después de treinta (30) dias de Ia Fecha de Conversion; salvo sj es.
operativamente posible para el Bango, €ste acepte un mecanismo de pago diferente.

(b)  Siel Prestatario solicitase una Banda (collar) de Tasa de Interés, podré solicitar que
el Banco establezca el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés para garantizar que
la prima correspondiente a dicho limite inferior sea igual a fa prima correspondiente al limite
supetior y de esta foima. establecer upa- Banda (coflur) de Tasa de Interés sin costo (zero cost
eollar). St el Prestatario optase por determinar los limites superior e inferfor, la prima pagadera
par el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda (collar) de Tasa de ]nterés
e compensara con la prima pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al limite inferior de
la Banda (collar) de Tasa de Interés. No obstante; Ja prima pagadera.por el Banco al Prestatario
con respecto al limite inferjior de la Banda (collar) de Tasa de Interés no podra, en ningtin caso,
exceder la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respeeto al limite superior de la Banda
{¢ollar) de Tasa de Interés. En consecuencia, durante el Plazo de Ejecucion, el Banco podra reducir
ef limite inferior de la Banda {coflar) dé Tasa de Interés a efectos de que la prima sobre éste no
exceda la prima sobre el limite superior de la Banda (¢ollar) de Tasa de interés.

ARTICULO 5.10.  Primas a pagar en relacion con una-Conversion de Productos Bisicos.
En adicion & Jas comisjones de transaccién pagaderas de coenformidad con el Avticuio 5.07 de estas
Normas Generales, pero sujeto al Artfculo 5.01(e) de estas Normas. Generales, el Prestatario debera
pagar al Banco una prima equivalente a la prima_pagada: por ¢! Banco a una contraparte para
efectuar una cobertura de productes basicos relacionada, Dicha prima se deberd pagar en Dolares,
en un -lnico pago por adelantado .o en cuotas, segin ello sea acordado entre el Banco v el
Prestatario, y especificado en la Carta Notificacidn de Conversidn. El Banco. podrd aceptar
mecanisinos de pago alternativos, como expresar la prima en forma de puntos basicos por afio, en
cuyo caso se pagara junto con los intereses en cada fecha de'pago de intereses. En-aingiin case el
Prestatario pagard dicha comision al Bance después de la Fecha de Vencimiento de la Conversion
de Productos Basicos o, si fuera el caso, de lafecha en que. la Conversion de Produetos Basicos
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sea terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas Norinas
Generales.

ARTICULO 5.11. Primas a pagar.en telacion. con_una_Conversion de Proteccion contra
Catéstrofes. En adicion a las comisiones pagaderas de conformidad con el Artfeulo 5:07 de estas
Normas Generales; pero sujetoal Articulo 5.01(f) de estas Notmas Genetales, el Prestatario debera
pagar al Banco una prima:equivalente a fa, prima; pagada por el Banco.en.el mercado financiero
para efectuar una.cobertura. para: la. Conversion: de- Proteceion contra Catastrofe, Dicha prima:
(i) se debera pagat-en-Délares; (it) se debera pagat en un (nico pago por adelantado o en cuotas,
'segiin.ello sea acordado entre el Bance y el Prestatario; ¥ especificado en la Carta Notificacién de
Conversién; y: (iii):podra-deducirse:del Maonto.de Liquidacion en Efectivo segin lo previsto en el
Articulo 5.13: de: estas.: Normas -Generales...El Banco podrd aceptar mecanismos de pago

. : or-afio, duranté un cronograma
ard- junto con-los intereses en cada
: 1:Banco. durante -un. cronograma
: estatario o,-seglinsea el-caso; @ més tards fecha en que la
confra Catastrofe sea terminada anticipadamente de conformidad con lo.
6.de-estas Normas.Generales.

:cha-de:. pa
acordado gnfre¢
Conversion. de Protec

asicas; Cada Conversionde Productos Bésicos
condiciones: -

{b)  Si;.én.la-Fechade Vercimiento:de: Conversidn: de. Productos Bésicos bajo una
Opeién de Compra dé Productos Bisicos, el Precio Especificado excede el Precio

de Ejercicio, el “Monto de Liquidacion en Efectivo™ serd igual al producto de
(1):6.8xc el Precio Especificad e Ejercicio-multiplicado por
dsico. De:lo contrario, el

(¢} Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos Basices bajo una
Opeidn de Venta de Productos Bisicos, el Precio de Ejercicio excede el Precio
! ificados el:*Monto-de Liquidacidn. en Efectivo™ serd igual-al praducto de
del Precio deEjercicio sobre el Precio Especificado multiplicado por
_ tidad-Nocional de dicha- Opcion de Producto Basico: De fo contrario, el
Monto-de Liquidacion en- Efectivo™ para-dicha @peion de- Venta de Productos
~.Bésicos:serd-cero.. '

6051/0C-EC




(d)

(e)

M

40

En caso de que la Conversicih de Productos Bisicos se refiera a un. Tipo de
Op_cién binaria, el “Mento de Liquidacién en Efective™ se determinard con base en:
una férmola a ser especificada en la Carta Notificacion de Conversion

(Articulo 5:01(b)(iv)(1).de esas Noinias' Generales).

En la Fecha de Ven'c_im'i'e'_nto de -Conversion de- Produictos: Basicos, el Banco
determinard y notificard al Prestatario-el*Moito de Edquidacién en Efectivo. Si el
Monto-de Lighidacion en-Efectivo es. mayor a cero, el-Banco pagard dicho monto
al Prestatario en la Fecha de Liquidacion de la Conversidn de Praductes Bisicos,
En el caso de que un préstamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el
Prestatario, est€ atrasade por mds-de treinta (30) dias, el Baneo podré dedueir del
Monto de Liquidacién en Efectivs vinculido s la Conversién de Productos Bisicos
todos los montos adeudados y'pagaderos por el Prestatario-al Banco bajo cuaiquier
préstamo otorgado al Prestatario, o parantizado. por el Prestatario, que se encuentre
atrasado por cualquier perfodo de-tiempo; ya sea por mas o por inenos de‘treinta
(30) dias.

Si, ent la fecha correspondiente, el Prestatario no realizase el pago de alguna prima
pagadéra en virtud de una Conversion de Productos Bdsicos, y dicho
incumpliniiénte no se subsanase en un plazo razomable, ¢l Banco podra, mediante
notificacion por escrito al Prestatarie, rescindir la Opeidn de Productos Bésicos
relacionada, en cuyo caso el Prestatario deberd pagar al Banco un monto, & ser
determinado por &l Banco; equivalente a los costos a ser incurridos por éste como
resuitado de revertir o reasignar cualquier cobertura de productos  hdsicos
relacionada. Alternativamente, el Banco podra optar por no rescindir [a Opcidn de
Productos: Basicos, én cuyo caso, cualquier Monto de Liquidseion en Efectivo.
resultante en una Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos serd
aplicado segin lo dispuesto en el Articulo 5.06 de estas Normas Generiles.

ARTICULO 5.13. Canversiones de Proteccién contra Catastrofes. Cada Conversion de
Proteccion contra Catastrofes.se ejecutard de acuerdo con los siguientes térmings y condiciones:

(a)

(b)

‘Sial momento de ocurrir un BEvento de Liquidacion en Efectivo, segln sea
determinado en el Reporte del Evento par el Agente de Calculo del Evento, hay un

Monto de Liquidacion en Efectivo. que el Banco debe pagar:al Prestatario, ¢l Banco
pagard al Prestatario dicho Monto de Liquidacién en Efectivo dentro de los
cinco (5) Dias Habiles, a menos gue se acuerde de otra manera entre ef Banco y el
Prestatario.

En el caso de que un préstamo atorgado al. Prestatario, o garantizado por el
Prestatario, €st€ atrasado por més de ireinta (30} dias, el Banco podra deducir del
Monto de Liquidacién en Efectiva vinculado a la Conversion de Pretection contra
Catdstrofes todos los montos adeudados y pagaderos por &l Prestatario.al Banco
bajo cualquier préstamo otargado al Prestatario, o garantizado por el Prestatario,
que se.encuentre atrasado por cualquier periodo de tiempo, va sea por mds o por
menos de treinta (30) dias,
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Adernis de las deducciones. establecidas en el literal (b} anterior, el Banco, a su
discrecion, podré deducir del Monto de Liquidacion en Efectivo adeudado al

Prestatario-en relacion con una Conversion de. Proteccidn.contra Catastrofes. todos

Tos montos adeudados y pagaderos. por el Prestatario.al Banco relacionados.con las
comisiones, primas y costos segin lo establecldo, respectivamente, en los
Articulos 5.07(g), 5.11 y 5.08(d) de estas Normas Generales, de conformidad con
lo siguiente:

{i) Costos. El Banco podra deducir del colreqpondlente Monto de Liquidacion
en Efectivo cualquiera de los costos pendientes i impagos asociades:con la
Conversion: gteccion: contra; Catéstrofes:

_Pl oteccmn de:la 30nve1910n de Protecot n contra Catastrofes, el
-Banco podrd deducir de cualquier Monto de'Liquidacion én Efectivo
la prima. pcndlcnte incluidos los montos adeudados pero aln ng:
vencidos segiin.l.cronngrama de-cuatas correspondiente acordade
-entre: el -Pwstatar ‘y-el:Banco, hasta uiv. méximo de] cincuenta por
) lonto-de Liquidacion en Efectivo,

(D). E

i dgotado. En- el supuesto que el

de la prima: pendlente umiuzdes ios montos adeudados pero alin no
vencidos segiii el cronograma de cuotas cm‘respondtente acordado
entre: eI__ Prestatario y el Banco

'__restantc En.caso de: que-el Evento de: Ltqmdacmn en- Efectivo agote
nto de la Protéccion’ ¥y después de deducir del'Monto- de Liguidacién
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en Efectivo las correspondientes comisiones, costos ¥ primas descritas

anteriormente, ¢l Prestatario atin debe 4l Banco cualquier monto de

comisiones, costos o primas, entonces el Prestatario ‘debera prontamente
efectuar el pago de dicho monto al Banco-de acuerdo-¢on los términos ¥y
forma indicada por el Banco.

(d).  Todas las determinaciones y ¢éleulos realizados por el Agente de Calculo del
Evento en i Reporte del Evento tendran un cardcter final, obli gaiorio y vinculante
para el Prestatario,

ARTICULO 5.14. E'v.entus“de'interr_-t_xpc'ién'de'_:'la_s-.cnt’iz’aciones; Las Partes reconocen que fos
pagos hechos por el Prestatario, tanto de amortizacién coino.de intereses, de los montos que han
sido objete de una Conversidn, deben, én tode momento; mantenerse vinculados con la
correspondiente captacidn del financiamiento del Bance en relacidn con pagos asociados a dicha
Cenversién, Por lo tanto, las Partes convienen gue; no obstante la ocurrencia de cualquier evento
de interrupeion que materialmente afecte los diversos tipos de cambio, las tasas de interés e indice
de ajuste de inflacion utilizados en este Contrato, si lo hubiere, o las Cartas Norificacidn de
Conversion, los pagos. del Prestatario continuarin vinculados a dicha captacion de! financiamiento
del Banco. Con el fin de obtener y manitener esa vinculacion bajo dichias circunstaincias, las Partes
expresamente -acuerdan que el Agente de Caleulo, actuando de buena ¢ y de una manera
comercialmente razonable, tratando de refiejar la carrespondiente captacion det financiamiento del
Banco, determinard la aplicabilidad tanto: (a) de dichos eventos de interrupcidn; y (b) de latasa o
¢l indice de reemplazo aplicable para determinar el monta apropiado a ser pagado por el
Prestatario, usando la metodologia y las convenciones determinadas por el Agente.de Calculo,
ineluidas las modificaciones de conformidad necesarias al periodo de- intereses, la fecha de
determinacion de tasa de ‘interés u otras modificaciones técnicas, administrativas 1 operativas que
el Agente de Célenlo considere apropiadas.

ARTICULO 5.15.  Cancelacién v reversion de la Conversion de Moneda. Si, luego de la
fecha de suscripcion det presente Contrato, se promulga, se emite:o se producé un cambio en una

ley, decreto u otra norma legal aplicable, o bien, se promulga, se emité o se-produce un cambio en

la interpretacion de una ley, decreto u otra norma tegal vigente:al momento de la suscripcion del
presente Contrato, que, conforme el Banco razonablemente 1o determine, le impida a} Banco
continuar manteniendo toral o Pparcialmente su financiamiento en la Moneda Convertida por et
plazo remanente y en los mismas términos de la Conversion de Moneda respectiva, el Prestatario,

previa notificacion por parte del Banco, tendrd Ia opeién de redenominar a'Dotares el Saldo Deudor
objeto de la Conversion de Moneda a la tasa dé-cambio aplicable en ese momento, conforme ésta
sea determinada por el Agente de Céleulo, Dicho Saido Deudor quedara sujeto sl Cronogiama de.
Amortizacién que habia side acordado para dicha Conversion de Moneda y a la Tasa de Interés

prevista en el Articulo 3.07(a) de estas Normas Generales. En su defecto, el Prestatario podra pagar
anticipadamente al Banco todas las sumas que adeude en la Moneda Convertida, de conformidad
con lo previsto en el Articule 3.12 de estas Normas Generales.

ARTi’CULO' 5.16. Ganancias ¢ costos asocindes.a la redencmiiacion a Dolares, Fn caso de
que el Prestatario, con la anuencia del Garante, §i 1o hubigre, decida redenominar el Saldo Deudor

objeto de una Conversién de Moneda a Ddlares de acuerdo con o previsto en el Articulo 3.15-
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anterior, el Prestatario recibira del Banco o, en su defecto, pagard al Banco, segtin-sea el caso, los
montos relativos a cualesquiera ganancias o costos determinados por el Agente-de Caloule, hasta
la fecha de redenominacion-a- Dolares,-asociados con variaciones en {as tasas de interés, dentro.de
un plazo de treinita(30) dias.a-particde lafecha dela redenominacidn. Cualquier ganancia asociada
a dicha conversion a ser recibida por el Prestatario, serd primeramente aplicada a cualquier monto
vencide pendiente de pago-al Banco por el Prestataio.

ARTICULO 5.17. Retraso-en ¢l pago en caso de Conversion de Moneda. El retraso en el
pago de las sumas:que el: Prestatario adeude al-Banco por capital, cualesquiera cargos financieros
devengades con:ocasion de-una Conversion y cudlesquiera primas pagaderas-al Banco en virtud
del Articulo 5.09.¢ Moneda. distinta al Dolar, facuitara al Bance a-‘cobrar intereses a una tasa
flotante en la..MﬁGnié:da_;._-{Go'riye_rt:i'da-:_deiémn inadapor-el Agente de.Célenlo, m__:'xsfun- margen d¢ cien
(100} puntos basicos (1%) sobre el-total de las sumas en atraso,-sin perjuicio:de la aplicacién de
cargos adicionales que aseguren un pleno traspaso de costos en la eventualidad de que dicho

margen no-seasuficiente para que el Banco recupete Jos costos incurridos a raiz de dicho- atraso,

ARTICULO'5:18:
Prestatario o el:Garant
de:moritos de capital
o-cambio-en-19s térm
un. pago-anticips
solicitado-por-¢
impacto en el mantenith
Conversidn; o (€) otias

ccién u omision del
o-eri lasifgchas de vencimiento
na Conversién;{b)-revocacion de
‘onversion; (c) incumplimiento-de

oneds Convertida, préviainents
e yun-cambio.en las-leyes-o.regulaciones que-tengan-un

o-del total o-una parie del Préstama:en:1os términos acordados de una
: acciofies no deseritas anteriormente; resulta para. el Banco en costos
adicionales a los deserii _'3.1?!--3'5_(‘.;::-'1@c'j'n__t'}'fa_’_ip'_._-;_'eT;]?'é:Sfat'afif)'- deberd.pagara Janco.aquellas sumas,
determinadis por el Agente:de. Caleulo,: que asegurén.un plenoiraspaso de los costos incurridos.
En.cl-caso:de:utid-Conversion de Protecéion coiitra Catéstrofes, el Prestatario pagatd-al Banco
dichos. __e_ps’t_os__aa'_m_e_lon‘_alqs_-;s_d_a-=_a_(;__1'_1_erd0-:con.s;'-'lo:-_-..es{fa_b'I'e'ci_dé-:en ¢l Articulo 5:08(d} de estas Normas
Generales. : : ' ' - k

compromete a°

(b) _ El Prestatario se compromete a maniener y a- gue el Organismo Ejecutor y la
Agencia d¢ Contrataciones, si lahubiere, mantengan un sistema-de gestion financiera aceptable y
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confiable que permita oportunamente, en lo que concierne a los recursos - del Proyecto: (i) la
planificacién financiera; (ii) el registro contable, presupuestario y financiefo; (iii} |a
administracion de coritratos; (iv) Ja realizacion de pagos; y (v) la-emision de informes de auditorfa
financiera y de otros informes relacionados con 10s recursos del Préstamo, del Aporte Local v de
otras fuentes.de financiamiento del Proyecto, si fvera &l caso.

(¢)  El Prestatario se compromete a-conservar y a que el Organismo Ejecutor o la
Agenciz de Contrataciones, segin corresponda, conserven fos: documentos y registros originales
del Proyecto por un periodo minimo de tres (3) afios después-del vencimiento- del-Plazo Original
de Desembolsos o cualquiera de sus extensionés. Estos documentos y registros-deberdn ser
adecuados para: (i) respaldar las actividades, decisiones -y iransacciones relativas al Proyecto,
inctuidos todos los gastos incurridos: y (i) evidenciar la-correlacién de gastos incurridos con cargo
al Préstamo con el respectivo desembolso efectuado por el Banca.

(d) EI Prestatario se compromete a inclyir 0, en su caso, a que el Organisme Ejecutor
¥ la Agencia de Contrataciones, si [a hubiere; incluyan, en los documentos de licitacion, las.
solicitudes de propuestas y en fos contratos financiados con recursos del Préstamo, que éstos
-respectivamente celebren, una.disposicidin que exija a los proveedores de bienes o servicios,
contratistas, subcontratistas, consultores y Sus representantes, miembros del personal,
subconsultores, subcontratistas, ¢ econcesionarios, que contraten, conservar 1os documentos. y
registros relacionados con actividades financiadas cen recursos del Préstamo por'un periodo de
siete (7) afios luego de terminado e trabajo contemplado encel respectivo contrato.

ARTICULO 6:02.  Aporte Local, El Prestatario se compromete & contribuir o, en Su caso, a
que el Organismo Ejecutor contribuya, de forma oportuna el Aporte Local. Si a Ia fecha de
aprobacion del Préstamo por el Banco se hubiere determinado la necesidad. de Aporte Local, ¢l
monto estimado de-dicho Aporte Local serd el que se establece én las Estipulaciones Especiales.
Laestimacidn o la ausencia de estimacién del Aporte Local no imipliea una limitacién o reduceion
de la obligacidn de aportar-oportunanierite tados Jas recursosadicionales que sean necesarios para.
la completa ¢ ininterrumpida ejecucion del Proyecto.

ARTICULO 6.03. Disnosiciones generales sobre-ejecucion del Provecto, (a) El Prestatario
se-compromete a ejecutar el Proyecto o, en su caso, 4 que el Organismo Ejecutor lo ejecute, de
acuerdo can los objetivos del mismo, con 1a debida diligencia, en forma econdmica, financiera,
administrativa y técnicamente eficiente y de‘acuerdo con las disposiciones de este Contrato ¥ con
los planes, especificaciones, calendario de inversiones, presupuestos, reglamentos y otros’
documentos pettinentes al Proyecto que el Banco aprucbe. Asimismo, el Prestatario conviene en
que todas las obligaciones a su cargo o, en sucaso, a cargo del Organismo Ejecutor, deberdn ser
cumplidas a'satisfaccion del Banco,

(b) Toda wiodificacion importante en los planes, especificaciones, calendario de
inversiones, presupuestos, reglamentos y otros documentos que ¢l Banco apruebe, y-todo cambio

sustancial en eontratos financiados con Fecursos del Préstamo, requieren el corisentiniiento eserito
del Banca.

() En caso de contradiceion o inconsisteneia entre las disposiciones de este Contrato.
¥ cualquier-plan, especificacion, calendario. de inversiones, presupuesto, reglamento i otio
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documento pertinente al Proyecto que el Banco apruebe, las disposiciones de este Contrato
prevalecerdn sobre dichos documentos.

ARTICULO.6.04. . Seleccién
adqumclon de. blene :
dispuesta en el inciso (t .el'Pre )
caso, a que ¢l Olgamsmo EJbCLllQI‘ yla Agencsa de Contratacmnes, si Ea hub1e1e lleven a. cabo la
cornitratacion de obras y servicios diferentes de consultorfa, asf como la adquisicion de bienes. de
asucldo con lo estlpuiado-en las Politicas de Adguisiciones y.el Plan de Adquisiciones aprobado
_.contratacmn de. sery 'c;os de- consu]tm ia, de acuerdo con lo estlpulado

gntratacion-de-gbras .-v ser

ICIOS dlferentes dc consultorn,

compromete & poner-dichas P
Cantrataciones:

()  Cuando. e] Banco haya evaluado-de forma satmfactorla y considerado aceptables las.
normas; procedi : -adquisici :

o-de Olgamsmo 2} 1.
podid levar acabolas dqmsmiones v contlatacmnes financiadas total :o.pai_-otaimente con: fECUTSOS
del Préstamo utilizando diclias normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones de acuerdo
con lus tér mmos. de la evaluacmn dei Banco ¥ la leglslaclun ¥ pmcesas aphcabies aceptados. Los

practlcas cofi‘base er ales-los mismos’ han mdo aceptados por el Banco
no haya deterriiinado si dlchos cammbios so compatibles:con Jas mejores: practicas miernaclonales.
Durante dicha 'qpensmn s€ aplmaran las Pf:}lltlcas de Adqu151c1ones y las;‘Pohticas de Censultorcs.

ias normas,. procedlm.tentos y s1stemas cle adqulsmones del Piestatauo de una cntldad del
-Prestatar:o. o del Olgamsmo Ejecutor seglin sea el caso, no dlspensa 1a apllcacmn de las

. Seccion: [ de.las Politicas. de- Adqu:slctones ¥ dé las Polticas de
'qmsxto de que: -]as adqmslmones ¥ centl ata clones .COI respoﬁdmntes

dlSpOSlClOnE: de . .
aplicaran a todos 105 contratos mdependtentemente de su-monto o metodo de contratamon El

Prestatario se compromete a 17101““‘ 0-€n- Su-.cas0 C{US el Orgamsmo Ejecutar mcluya en los
documentos de.; :

electronicos o:d

la aplicacion, de lo. estab c1 2] 'dqulStczonesy de las. Poht:cas
de Consultores, 1ncluyend0 las- dtsposwtones de Pracucas PI‘OhlbldaS

de. Adqumcmnes ebel; _el-;som:.,tlda afa rewsmn y '1p1 obac:on.. el Banco
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(d) El Banco realizara la revision de los procesos de seleccion, contratacion y

adquisicion, segiin lo establecido-en el Plan de Adquisiciones. En cualquier moments durante-la

gjecucion-det P royecto,-el: Ban cij'::-;]j_cf}d'r_a"-!if?caih' biar dalidad:de evision de ‘dichos proceses;
informando previamente al Prestatario o al Otganishio Ejecutor, ‘Los cambios aprobades por ¢l
Banco deberan ser reflejados en &l Plande Adquisiciones,

ARTICULO 6.05. Agencias Especializadas. Sin perjuicio de lo dispuestd en los Articilos
6.01 y 6.04 de tas Normas Generales, una-Agencia-Especializada éontratada-por ef Prestatario o,
€n su caso, por el Organismo Ejecutor, podrd aplicar sus politicas y procedimientos de
adquisiciones y manejo financiero para llevar a cabo las adquisiciongs de bienes a las

contrataciones de abras, servicios de consultoria o servicios diferentes de consultoria financiados
con recursos del Préstamo, de conformidad con los términes ¥ condiciones establécidos en el

acuerde correspondiente suscrito entre la Agencia Especializada y el Banco, o en sus
madificaciones posteriores,

_ARTTCUL‘O__ﬁ.(}ﬁ. Utilizacion de bienes. Saivo autorizacion expresa del Banco, los bienes
adquiridos con los recursos del Préstamo deberdn utilizarse exclusivamente para los fines del
Provecta,

ARTICULO 6.07. Gestién ambiental y social. () El Prestatario se compromete, por si @, por
intermedio del Organismo. Ejecutor, a llevar a cabo la ejecucion (preparacion, construccién y
operacidn) de las actividades comprendidas en el Proyecto de conformidad con el Marco de
Politica- Ambiental y Social del Banco, sus Normas de Desempefio Ambientales y Sociales; y de
acuerdo con las disposiciones ambientales y sociales especificas gque sc':inci_uyan en las

Estipulaciones Especiales de este Contiato.

(by  El Prestatario se compromete a-informar inmediatamente al Banco, o, en su cd4s0, a
que el Organismo. Ejecitor informe al Banco, la ocurrencia de cualquier incumplimiento de los
compromisos ainbientales y saciales establecidos en las, Estipulaciones Especiales.

(¢)  El-Prestatario sé compromete a implementar o, de ser el caso, a que &l Organismo
Ejecutor impiemente, un plan de accién correctivo, acordado con el Banco, para mitigar, corregir

y compensar las consecuencias adversas que puedan derivarse de incumplimientos en la

'impiiémentac‘i’é’n de los compromisos ambientales v sociales establecidos en las Estipulaciones
Especiales.

(d) El Prestatario se compromete a permitir gue el Banco, por si © mediante la
contratacion de servicios de consullorfa, lleve a cabo actividades de supervision, incluyendo

auditorias ambientales y sociales del Proyecto, a fin de confirmar el cumplimiento de- los

compromisos ambientales y sociales incluidos en'las Estipulaciones Especiales.

ARTICULO 6.08. Gastos inelegibles para él Proyecto. En ¢l evento que el Banco determine

que un gasto efectuado no cumple con los requisitos para ser considérado un Gasto Blegible o
Aporte Local, el Prestatario se compromete a tomar o, én su cdso, a que-el Organismo Ejecutor
tome, las acciones necesarias para rectificar la situacion, segin lo requerido por el Banco Y sin
perjuicio de las-demds medidas previstas que el Banco pudiere ejercer en virtud de este Conteato,

6051/0C-EC



- 47 -

carfTuLO VI
Supervision _v-:..e_v_a'_ll_l_a_eién del Provecto

ARTICULO 7.01. Inspecciones. (a) El Banco podrd establecer fos procedimientos de
inspeccién que juzgue riecesarios:para asegurar-el desarrollo satisfactorio:del Proyecto.

)  ElPrestatario-se campmmete apermitir o, en su caso, a que-el Organismo Ejecutor

y la Ageéncia de Contrataciones, si la hubiere, penmlzm al Bance;, sus investigadores,
representantes, auditores.o expertos contratados por el mismo, inspeccionar en cualguier momento
el Proyecto, las instalaciones; el equipo-y los .materiales correspondientes, asi como los sistemas,
registros y documentos-que el Baiico estime ineti‘te‘...;c;jn cer: “Asimismeo;, &l Prestatario se
compmmete a que suq epresantame *o;; , los représentantes de} Organismo Ejecutor y
, sila hublme presten la mas.amplid colaboracion a qu1enes el Banco

1 dos 05 COSto: vclatwos al. transporte remuneracion y demas

relatwa al -P" '
petjuicio-de: la :

la-docomerita ‘ _
el Orgamsmo E_]CC'LI'(O]‘ ¥ la Agcnma de Contratacloncs. st -la. hublere presente al Banco una
deolaramon en la que consten Ias razones por las cuales la documentacién solicitada ho estd

{1) penmta al Banco, . 3
registros y otros doéumientos 1eIa01011adoq con Ta plesentaclon de o

del contrato o convenio; y:{ii) establezca que-dichas cuentas, renistros ¥ documentos podran ser
sometidos:al: dlctamen de. audttores designados por el Banco.

'lﬂfﬂ'

s Para-permitir al Banco la.supervision de] progreso en la
résultados, el Prestatario se cempromete al

{a). Presentar al Banco o, en su caso, a que €l Organismo Ejecutor le presente, la
informacion. los planes, inforimes y otros documentos, en la forma y con el
conitenidoque el Banco razonablemente solicite basado en el progreso del Proyecto
y-su hivelide riesgo.

(b . Cumpliry,en.su caso,.a que: el Organismo. Ejecutor cumpla; con las aceiones y
ompremlsos establecidos . en dichos planes. mformes y .otros documentos

-acordados.con: el Banco. '
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(e} Informar-y, en su caso, a que €l Organismo Ejecutor informe, al Banco chando se

identifiquen riesgos o se preduzcan cambios significativos que impliquen o.

pudiesen implicar demords ¢ diffcultades en la ejecucion del Proyecto.

(d) Informar y; en su.caso, a que el Organismo Ejecutor informe, al Banco dentro de.

un plazo maximo de treinta (30) dias dela iniciacion de cualquier proceso, reclamo,
demanda o aceidn judicial, arbitral o adminisirativo relacionado con'el Proyecto, y

mantener-y, eu su-¢aso, a que ¢l Organismo Ejecutor mantenga al Banco informado

del estado de los mismos.

ARTICULO 7.03. Informes de Auditoria Financiera . Externa v -otros informes

financieros. (a) Salvo que en las Esti pulaciones Especiales se establezea lo contrarie, el Prestatario

Se compromete a presentar al Banco o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor presente al Banco,
los informes de auditoria financiera externa.y otros informes identificados. en las Estipulaciones
Especiales, dentro del plazo de ciento veinte (120) dias. signientes al cierre de cada ejercicio fiscal
del Proyecto durante ¢! Plazo Original de Desembolso o sus extensiones, y dentro del plazo de
ciento veinte (120) dias siguientes a Ja fecha del tltime desembalso.

(b)  Adicionalmente, el Prestatario se compromete a presentar al Baneo.o, en su caso, a
que el O'r.gani_smo Ejecutor presente al Banco, otros informes financieres; en Ia forma, con el
contenido y la frecuencia en que el Banco razonablemente les soficie durante la ejecucién del
Proyecto cuando, a juicio del Banco, el analisis del nivel de riesgo fiduciario, la complejidad y la
naturaleza del Proyecto lo justifiquen. '

{c} Cualquier auditoria externa que s& vequiera en viriud de lo establecido en este
Articulo y las disposiciones correspondientes de las Estipulaciones Especiales, deberd ser redlizada
por auditores externos previamente aceptados por el Banco o una entidad superior de fiscalizacion
previamente aceptada por el Banco, de conformidad con estandares y prin¢ipios de auditoria
aceptables al Banco.. El Prestatario autoriza ¥: €n su caso, se compromete a que el Organismo
Ejecutor autorice, a la entidad superior de fiscalizacion o @ los auditores externos a proporcionar
al Banco la informacion adicional que éste razonablemente pueda solicitarles, en relacion con los
informes de auditoria financiera externa,

(d}  El Prestatario se compromete 4 seleccionar Y vontratar 0, en su caso, a que el
Organismo Ejecutor seleccione v contrate, los auditores externos referidos en el literal {c) anterior,
de conformidad con los procedimientos.y los términos de referencia previamente acordados con
el Banco, El Prestatario, ademas, se com promete a proporcionar o, en.su ¢aso, a que e} Organismo
Ejecutor proporcione al Banco la informacion relacionada con los auditores independientes
contratados que éste le solicitare.

(e} En ¢l caso en que cualquier auditorfa externa que se requiera en virtud de lo
establecido en este Articulo y en las disposiciones correspondientes de las Estipulaciones
Especiales esté a eargo de una entidad superior de fiscalizacion ¥ €st no pudiere efectuar su labor
de acuerdo con requisitos satisfactorios al Banco o dentro de los plazos, durante et periodo v con
la frecuencia -estipulados en este Contrata, el ‘Prestatatio o ¢l ‘Organismo Ejecutor, seglin
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corresponda, seleccionard.y contratard los- servicios de anditores externos aceptables al Banco, de

conformidad con lo- indicado en los incisos (c) y {d) de este Articulo.

() Sin ‘perjuicio ‘de lo establecide en los incisos anteriores, el Barco, en forma
excepcional, podrd sefeccionar-y contratar los servicios de auditores externos para auditar los
informes de auditor{a-financiera previstos-en el Contrato cuando: (i) del resuitado del analisis de
costo-beneficio efectuado:pot el Baneo, se.determine que los beneficios de que el Banco realice
dicha contratacién- superen los costos; (ii) exista un acceso limitado a los. servicios de auditoria
externa en el pais;-a (iij)-existan: cireunstancias especiales que justifiquen que-¢i Banco seleccione
y contrate dichos servicios.

()  ElBanco: sereserva el derecho de :sollcn‘ar al Prestatal 00 ai Owamsmo EJE:CI.HIOI‘,
segun corresponds 17 :
relacigriados .conla-au
del sistenma.de: mfomla d {'nanr:lera ¥ de Ias cuentas bancanas clcl Pmyecto, entre otras. La
naturaleza, frecuencis, alcance, oportunidad, metodologia, tipo-de normas: de-auditoria aplicables,
informes, procedimientos:de seleccisn de los auditores y términos de referencia para las auditorias
serdn establecidos de.comiin acuerdo entre-las Partes.

CAPITULO VIIT
encimiento.anticipado.

:eancelacibness.pgrciales

El Banco 111edlante hotiﬁcac'ién 'al'

esemboisos.

cncunstancms mgu;entes*

(a)  Elretardo en el pago.de las sumas:que ¢l Prestatario-adeude. al-Banco por capital,
comisiones, intereses, ‘en la devolucidn de recursos del Préstamo” utilizados para
gastos-no-ele Ibles »0-por. cualqu;er otro concepto, con: motwo dc este Contlato 0.

(b)  Elincumplimiento por parte del Garante, si to hubiere, de cualquier obligacion de
pago estipuladaen: el.Contrato de Garantia, en cualquier otro contrato suscrito entre
ardnite; como:Garante y.el'Banco o en cualquier Contrato de Derivados suscrito

(e}

del G)rdan_ _smo EJECUEGI‘ de cuaiqul er contrato st scnte cntl e L .stos para la e;ecucmn
del Proyecto..
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El retiro o suspensioén como miembro del Banco del pais en que €] Provecto debe
gjeciitarse,

Cuando, a juicio del Banco, el abjetivo -del Proyecto o el Préstamo pudieren ser
afectados desfavorablemente o la. gjecucion  del Proyecto pudiere restiltar
improbable eomo consecuencia -de: (i) cualguier restriceidn, modificacion o
alteracion de las facultades legales, de las fun ciones o-del patrimonio del Préstaiario
0.del Organismo Ejecutor; en su caso; o (i) cualguier modificacion o enmienda de
cualquier condicion cumplida antes de la aprobacion del Préstamo por ¢l Banco,
que hubiese sido efectuada sin la conformidad escrita del Banco.

Cualquier circunstaneia extraordinaria que, a juicio del Banco: (i) haga improbable.

que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Garante, si lo hubiere, en su caso,
cumpla con las obligaciones establecidas en este Confrato o las obligaciones de
hacer del Contrato de Garantia, respectivamente; o (ii) impida alcanzar los
objetivos de desarrollo del Proyecto.. '

‘Cuando el Banco détermine que un empleado, agente o representante del Prestatario

0, en su caso, del Organismo Ejecutor o de la Agencia: de Contrataciones, ha
cometido una Practica Prohibida en relacién con el Proyecto.

ARTICULO 8.02.  Vencimiento anticipado o eancelaciones de riiontos no desembolsados.
‘El Banco, mediante notificacién al Prestatario, podrd declarar vencida'y pagadera de inmediato
una parte o la totalidad de! Préstamo, con los intereses, comisiones y cualesquiera ofros cargos
devengados hasta la fecha de] Ppago, y podrd cancelar la parte no desembolsadz del Préstamo, si:

{a)

(b)

alguna de’las circunstancias. previstas €n los-incisos (a), {b), (¢) y (d) del Articuio
anterior se prolongase més de.sesenta (60) dias.

surge y mientras subsista cualquiera de las circunstancias previstas en los incisos
(e} y {f} del Articulo anterior y el Prestatario o.el Organismo Bjecutor, en s caso,

no presenten al Bance aclaraciones- o informaciones adicionales que el Banco.

considere necesarias,

el Banco determina que cualquier firma, entidad o individuo actuando como

oferente o participando en tina actividad fisanciada por el Banco incluidos, entre
ofros, solicitantes, oferentes, contratistas, ‘empresas de consultoria ¥y consultores
individuales, miembros.dal personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores

de bienes o servicios, concesionarios, intermediarios financieros.u Organisino
Contratante (incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y fepresentantes, ya
‘sean sus atribuciones expresas o iniplicitas) ha cometido una Préctica Prohibida en

relacién con el Proyecto sin que ¢l Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor
o la Agencia de Contrataciones, hayan tomado las medidas correctivas ddecuiadas
(incluida la notificacién adecuada al Banco tras tener conocimiento-de la comisién
de Ja Practica Prohibida) en un plazo que ef Banco considere razonable.
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(d) el Banco, en cualquier momento, determina que una adquisicion de bienes o una
contratacién de ¢bra o. de serwcms diferentes de consultorfa ¢ servicios de
consultoria se llevé acabo sin. seguir los procedimientos indicados en-este Contrato.
En este caso, la declaracion de cancelacién o de vencimiento anticipado
correspondera a la parte-del Peéstamo destinada a dicha adquisicion o contratacion.

ARTICULO 8:03. Dlsposwmncs no-afectadas. La aplicacion.de las:medidas establecidas en
este Capitulo no afectard las obhgacmnes del Prestatavio establecidas en.este Contrato, las cuales
quedardn en pleno-vigor, salvoen-el caso de vengcimiento: antlclpado de la totalidad del Préstamo,
en cuyo ¢aso sélo quedardn vigentes las obligaciones. pecuniarias del Prestatario.

ARTFICULO:8.04. holsos.no afectados. No. obstante to dispuesto en las Asticuios 3. 01
y 8.02 precedentes, ru_:_ didas previstds en este Capitule-afectara el desembolso por
parte del Barico de los recursot; del Préstamo que: (a) se encuentren sujetos a la garantia de
reembolso deuna-carta.de: gredlto-__.lnevocablet (b).elBanuo 5. haya campromctxda espemficamentc-
por escrito con. &l Prestatari ‘caso, gl
para pagar Gastos. Flegxbles dlrectamente al --respectwo prow:eder, sa[vo que el Banco hava
notificado.al Prestatar: --u-@rgamsmo Ejecutor seﬂun lo dmpuesm en: el Artlculo 4 GS(C) de estas
Notmas Generales;

-entlclad o ind _._duo actuando como oferente o partlclpando en lina actmdad fi nanmada por ei
Banco mcluldoq entre atros, solicitantes, oférentes, contratistas, empresas de constltoria y
individuales, _jmamb 0s del personai_._subcontratlstas, subconsuitmes, pro\reedores de

os. empieados y representantes ya sean sus atnbucmnes exprcsas o)
act[ca Pl ohlbida en relagion con la ejecuclon del Proyecto, podra

statauo @, en'su caso,
' tomado ]as medldas

: 'onommi_ nto de la COiTllS]On de la Plactlca
Pr o!nblcla) en uii p]azo que ‘el Bance considere razonable.
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(i)  Emitir una amonestacién a Ja- firma, entidad o individuo que haya
encentrade responsable de la Practica Prohibida, en formato de una carta
formal de.censura por sy conducta.

(iv)  Declarar a la firma, entidad o'individue que haya-encontrado responsable
de la Préctica Prohibida, in‘e._lc_gibi.&_s en forma permanente o temperal, para
participar en-actividades- fingficiadas par el Banco, ya sea directamiente
como contratista o proveedor o, indirectamente, en calidad de subconsultor,
subcontratista o proveedor de bienes, servicios de consultoria o servicios
diferentes-de consultoria,

(V) Remitir ef tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir
las leyes.

(vi}  lmponer multas que representen para el Banco un reembolso de los costos
vinculados con las investigaciones ¥ actuaciones.

(b) Lo dispuesto en el Articulo 8.014g) y en el Articudo 9.01(a)(i) se aplicard también.
en’ casos en los que se haya suspendido temporalmente la elegibilidad de la Agencia de
Contrataciones, de cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando en
una actividad financiada por-el Banco incluide, entre otros, solicitantes, oferentes, contratistas,
empresas de consultoria y consultores individuales, miembros del personal, subconfratistas,
subconsulfores, proveedores de bienes o servicios, concesionarios (incluidos sus respectivos
funcionarios, empleados, representantes, ya sean sus atribusiones expresas o implicitas) para
participar de una licitacidn u otre proceso de seleccion para {a adjudicacion de nuevos contratos
en-espera de que se adapte una decision definitiva en relacién con una investigacidn de una Prictica
Prohibida.

() La imposicion de cualquier inedida que sea tomada por €l Banco de conformidad
con las disposiciones referidas anteriorm ente podra ser de cavicter piiblica.

(d) Cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando en una
actividad financiada por el Banco incluido, entré otros, solicitantes, oferentes, contratistas,
empresas de consultorfa y consultores jndividuales, miembros del -personal, subcontratistas,
subconsultores, proveedores de bienes o servicios, concesionarios u- Organismeo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios, em pleados, representantes ya sean sus atribuciones
expresas o. implicitas)-podran ser sancionddos por ¢l Banco de conformidad con lo dispuesto en
acuerdos suseritos entre el Banco ¥ ofras instituciones financieras internacionales concernientes al
reconocimiento reciproco de decisiones en mateiia de inhabilitacian, Para efectos de lo dispuesto
en este literal (d), “sancion™ incluye toda inhabilitacion permanente o teémparal, imposicién de
condiciones para la participacion en futuros contratos o adopeién publica de medidas en respuesta
a una eontravencion del marco vigente: de una institucién financiera internacional aplicable a-la
resolucion de denuncias de comisién de Pricticas Prohibidas.

(e) Cuando el Prestatario adquiera biénes o contrate obras o servicios de consultoria o
servicios-diferentes de consultorfa directamente de una Agencia Especializada en el mareo de un
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acuerdo entre el Prestatario v dicha Agencia Especializada, todas las disposiciones contempladas
en este Contrato relativas a sanciones y Practicas Prohibidas se aplicaran integramente a los
solicitantes, oferentes, proveedores. de hienes y sus representantes, contratistas, consultores,_
miembros del personal, subcontratistas, subconsulteres, ptavesdores de servicios, concesionarios

(incluidos sus respectivos furicionarios, empleados y representantes, ya sean sus atribuciones.

expresas o implicitas) o cualquier otra entidad que haya suscrito contratos con dicha Agencia
Especializada para laprovision de bienes; obras oservicios distintos de los servicios de-consultoria
en conexion con a ; por el Banco. Bl Préstatario s¢ compromete a adoptar o,
en su caso, que el rqamsmo Ejecu or adopte, en caso de que sea requerido por & Bango, recursos
tales como la suspens:on o'la rescision del contrato cor rcspondzentt: El Prestatario se compmmete
a que- los con_ : i ;ba_con A genoras Especializadas incluirdn disposiciones requiriendo
_ de’ firmas e individuos declarados inelegibles de-forma temporal o
permancntc por-¢l Banco pam p___rtlclpar de una adquisicion o contrata"':on financiada total o
parcialmerite con récursos del Préstamo. En caso de que una Agencia Espemahzada suscriba un
contrato_o una mden- de com ra: co_n una ﬁ_rma o mdmduo declal ado 111eleg1bie de forma temporal

ne excedan dé un-afic-de: plazo. En caso de que e] Preslatano seaun pals miembm la expreswn
“bienes o :entas” 58 reﬁere a toda cla';e de bzenes o lentas quc pertenezcan al Prestatano 0a

nasto'; 0 costo que S hublere a gmada en--el na co de este Contrato, se- pagaran §in deducclon
C ca ':bl_e_zcan o pudteran
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CAPITULO XI
Disposiciones varias

ARTICULO 11.01. Cesién de derechos. (a) Ef Banco podréa ceder & Gtsas insti tuciones piiblicas
o.privadas, a titulo de participaciones, 10§ dereclios correspondientes a las obligaciones pecuiiiarias
del Prestatario pravenientes de este Contrato. E] Banco notifiears inmedidtamente al Prestatario
sobre cada cesion.

(b)  El Banco podrd ceder participaciones en relacion con saldos desembolsados o
saldos que estén pendientes de desembolso en el momento de. celebrarse el acuerdo de
participacion.

(¢}  El Banco podrd, con la previa conformidad del Prestatario y del Garante, si lo
hubiere, ceder, en todo o en parte, el saldo no desembolsado del Préstamo a otras instituciones
publicas o privadas. A tales efectos, la parte sujeta a cesion serd denominada en térininos de un
nimero. fljo- de-unidades de fa Moneda de Aprobacion o de unidades de Dalares. Tgualmente, y
previa eonformidad def Prestatario. y del Garante, si lo hubiere, el Banco podrd-establecer para
dicha parte sujeta a cesion, una tasa de interés diferente a la establecida en el presente Contrato.

ARTiCULO 11.02. Modificaciones v_dispensas contiactuales, Cualquier modificacién o
dispensa a las disposiciones de este Contrato. debera ser acordada por escrito eritre las Partes, y
-contar con la anuencia del Garante, si.lo hubiere y en lo que fuere aplicable.

ARTICULO 11.03. No renuncia de derechos. El retardo o el no gjercicio por parte del Banco
de los derechos acordados en este Contiato no podrd ser interpretado come renuncia a tales
derechos, ni como na-acepiacion ticita de hechos, acciones 0 circunstancias habilitantes de su
gjercicio,

ARTICULO 11.04. Extincion. () El pago totai del capital, infereses, comisiones, primas y todo
otro cargo del Préstamo, asi como de los demas gastos, ¢ostos ¥ pagos:que s¢ hubieren originado
en el marco de este Contrato, dara por concluido ¢! Contrato y todas las-obligaciones gue de € se
deriven, con excepcién de aqueilas referidas en el inciso (b) de este Articulo.

(b}  Las obligaciones gue el Préstatario adquiere en virtud de este Contiato én materia
de Précticas Prohibidas y otras obligaciones relacionadas con las politicas operativas del Banco,
permanecerdn vigentes hasta que dichus obligaciones hayan sido cumplidas a satisfaccién del
Baneg,

ARTICULO 11.05. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en el Contrato $on

vilidos y exigibles, de conformidad con los-términos en &l convenidos, sin felacion a legislacion.
de pais determinado.
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ARTICULO 11.06. Divulgacion de informacién. El Banco podrd divulgar este Contrato y
cualquier informacion relacionada con el mismo de acuerdo con su politica d¢ dcceso a
informacién vigente.al momento-de-dicha divulgacion.

CAPITULO XU

Procedimiento-arbitral

ARTICULO 12.01. Composicién del tribunal, (a) El tribunal de arbitrdje se compondré de tres
miembros, que.seran designados en la forma siguiente: uno; por-el Bance; otro, por ¢l Prestatario;
¥ un tercero, en_-a_de.l_an_:t@"'déno' inado el:*Presidente”, por-acuerdo directo entre lasPartes, o pot
intermedio de 10s: respectivos:arbitras. -El. Presidente de'l--"tribun'_z_t__l-if.t“an‘d:ﬁé.-_-djtﬁ'_lﬂc'- voto ‘en caso de
impasse entodas las dec .'Si.las Partes o-los4rbitros no'se piisieren'de.acuerdo respecto de
la persona del Pre ne pudiera designardrbitio, el Presidente serd
designado, a peti -por ¢} Secretario.General de la Organizacidn de
los:Estadas - S -designare arbitro; -éste serd-designado por el
Presidente. Si-alguno’delos-arbitros designadas el"Presidente o gnisiere o no-pudiere actuar-o
seguir actuando, 58 pr_o_‘(:_é'dbré-a--s‘u--.reem’p'_iazo.-en_.-_iguai forma que para la designacion original. El
sucesor tendrd las-mismas funciones que el antecesor.

{h) En toda controversia, tanto €l Prestatario como el Gatante, si lo hubiere, serdn

cornisiderados como.una sola parte y, por consigiiente, tanto pata la designacion del arbitro como
para los demas efectos:del-arbitraje. deberan actuar conjuntamente.

ARTICULO12:02. Iniciacion_del procedimiento. Para someter la controversia  al
procedimiento de. aibitrdje, la parte reclamante dirigird a la otra una notificacion escrita,
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccion o reparacion que persigue y €l nombre del
arbitro que designa. Lia parte que hubiere recibido dicha-notificacion debera, dentro del plazo de
cuarentz y cinco(45) dias, notificar a la parte ¢ontraria el nombre de la persona que designe como
arbitro. Si-dentro del plazo-de setenta y cinco (75) dias, eontado desde la notificacion de iniciacion
del procedimiento.de arbitraje; las. partes no se hubieren puesto de acuerde en cuanto a la persona
del Presidente, cudlquiera de-ellas podrd recurrir ante el ‘Secretaria General dela Organizacion de
jos Estados Arrericanos para que éste proceda a la designacion.

ARTICULO 12.03. _C_gllstltucmndel tribunal. El tribunal de arbitraje se constituird en
Washington; Distrito de ‘Columbia, Estados Unidos. de América, en la fecha que el Presidente
designe y, constituido, funcionaré en las fechas que fije el propio tribun al.

ARTICULO-12.04. 'Procedimit:ntq..(a‘)'_-El-tr'ibu na! queda especialmente facultado para resolver
todo asunto relacionade con su competencia y adoptard su propio- procedimiento. En todo caso,
deberéd conceder a las Pattes la oportunidad- de presentar exposiciones. en audiencia. Todas las
decisiones del tribunal .se tomardn por td mayorfa de votos.

(b)  Eltribunal fallard con base a los términos del Contrato y pronunciara su fallo aun
en el caso de que alguna de las Partes actie en rebeldia.
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(c)  El fallo se hard constar por escrito y s¢ adoptard con el voto: concurrente de, al
menos, dos (2) miembros del tribunal. Dicho fallo debera dictarse dentro-del plazo aproximado-de
sesenta-(60) dias, contado a partir de la fecha del nombramiento del Presidente, a menios que e}
tribunal determine que, por circunstancias especiales ¢ imprevistas, deba ampliarse dicho plazo.
El fallo serd notificado a. las partes mediante notificacién suscrita, cuanto menos, por dos (2)
‘miembros del tribunal y deberd cumplirse dentro-del plazo detreinta (30) dfas, contado a partir de
la-fecha de la notificacién. Dicho fallo tendrs mérito gjecutivo y no-admitira recurso alguno.

ARTICULO 12.05. Gastos. Los hon'o_rari'os--de--eada---él"bit'ro-.y los gastos del arbitraje, con la
excepeidn-de los. costos de abogado y costos de otros-expertas, que-seran cabiertos por las partes
que los hayan designado, serdn cubiertos por ambas partes en igual proporcién. Toda duda en
relacion con la division de los gastos o con la forma en que deban pagarse seid resuelta por el
tribunal, sin ulterior recurse.

ARTICULO 12.06. Notificaciones. Toda notificacion relativa al arbitraje o 4 fallo serd hecha
en la forma prevista en este Contrato. Las partes renancian a cualguier otra forma de notificacion.
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