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INFORME T6CNICO NO. OO2-SCM-MEF-2019

Santiago Caviedes

VICEMINISTRO DE ECONOM[A

Gabriela Ferndndez

SU BSECRETA'RIA DE CONSISTENCIA MACROECON6M tCA

lnforme anual de seguimiento al comportamiento de la balanza

comercial del Ecuador, en el marco de las recomendaciones de la
Asamblea Nacional.

18 de febrero de 2019
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I. ANTECEDENTES

A trav6s de Memorando Nro. MEF-SP-2019-0028 de 30 de enero de 2019, la
Subsecretar[a de Presupuesto solicit6 al Viceministerio de Economia remitir el informe
t6cnico sobre el comportamiento de la balanza comercial, con el objetivo de

incorporarlo en el informe anual de Seguimiento y Evaluaci6n Presupuestaria del afto

2018, de acuerdo a lo establecido en el articulo 119 del COPLAFIP.

El antecedente a este requerimiento es el Memorando Nro. MEF-VGF-20L7-0363 de 23

de diciembre de 20t7, mediante el cual la Subsecretaria de Presupuesto de esta Cartera

de Estado dio a conocer oficialmente la Resoluci6n de la Asamblea Nacional de 29 de

noviembre de 2OI7 que aprueba el Presupuesto General del Estado para el Ejercicio

Fiscal 2018, la Programaci6n Cuatrienal 2018-2022 y el llmite de endeudamiento
establecido en el artlculoL24 del C6digo Orgdnico de Planificaci6n y Finanzas P0blicas.

Al mismo tiempo, la Asamblea solicita al "Gobierno Nacional que acoja las

recomendaciones y solicitudes que constan en el Acdpite V del informe de la proforma
presupuestaria para el ejercicio fiscal aprobado por la Comisi6n Especializada

Permanente del R6gimen Econ6mico y Tributario y su Regulaci6n y Control."

La recomendaci6n No.8.hace referencia a: "Que el Ministerio de Economfa y Finonzos,

el Servicio Nacionol de Aduonas del Ecuodor y el Bonco Centrol del Ecuodor realicen un

monitoreo permonente del comportamiento de la balonza camercial, o fin de osegurar
la consecucion de los previsiones mocraeconomicos estoblecidos en lo Progromoci6n

Cuotrianuol 2078-2021 y fovorecer elfortolecimiento de la dolarizaci6n y el desempefio

de lo produccion nacionol".

En tal sentido, para dar cumplimiento con lo recomendado por la Asamblea Nacional,

este informe presenta un anSlisis sobre el comportamiento de las exportaciones e
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importaciones, petroleras y no petroleras, y su incidencia en la balanza comercial, para
el periodo enero-diciembre 2018 ((ltima informaci6n disponible a la fecha).1

II. ANAL!5IS

Alcierre delafro 20L8, elsaldo de la balanza comercialtotal present6 un d6ficit de USD

5L4,5 millones (equivalente al -0,5 % del PIB), lo que implica un deterioro respecto al
resultado que se observ6 en elafro 2017 (usD 89 millones,o,Lyo del plB).

En la batanza comercial petrolera se observa un incremento del superdvit debido a la
mejora de los precios del barril de crudo nacional, ya que no existe un aumento en los
volf menes de producci6n.

En efecto, el precio promedio enero - diciembre de la cesta de crudo Oriente y Napo
pas6 de usD 45,84 por barril en 2oL7 a USD 60,91 por bbrril en 2018 (32,9% de
incremento), mientras que el volumen exportado en el mismo periodo pas6 de 135,5
millones de barriles en 2OL7 a 129,7 millones en 2018, 14,3% de reducci6n). En

consecuencia, por el efecto precio, el saldo comercial pdtrolero pas6 de USD 3.714
millones en2Ol7 a USD 4.444 millones en 2018.

Cabe indicar que desde junio 20L7 el precio del crudo present6 una tendencia sostenida
al alza; en octubre de 2018, el precio promedio delWTl lleg6 a un mdximo de USD 70,75
por barril. Sin embargo, a partir de ese mes se dio un cambio en la tendencia. Asi, entre
octubre y diciembre se produjo un fuerte descenso en el precio internacional del crudo
marcador, el cual pas6 de USD 70,75 por barril a USD 49,52 por barril (-30%1, como
muestra el gr6fico L..

Grdfico 7. Evolucidn precio del Crudo WTI y canosto nocionol (Oriente y Napo)
USD por barril

-CSSTA 
Olll[NTE y NApO *pgTq$ggg WIl

Fuente: Bonco Centrol del Ecuodor

1 
Las estadisticas de comercio exterior correspondientes al mes de diciembre 2018 se publicaron el 8 de febrero, de

acuerdo al calendario de publicaciones del BCE.
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Un comportamiento similar se observa en el precio del crudo nacional (cesta Oriente y

Napo) que pas6 de USD 58,6 por barril en octubre a USD 46,90 por barril al cerrar el afro

(-3r,6%%).

La tendencia del precio del crudo en el riltimo trimestre del afio anterior fue similar al

observada entre octubre y diciembre de 2014. En efecto, el precio disminuy6 en 40% en

el lapso de tres meses (Gr5fico 2).

Grdfico 2.Evoluci6n precio del Crudo WTI
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ente: Bloomberg2

De otro lado, en 2018, en la balanza comercial no petrolera se registr6 un incremento

del d6ficit equivalente a USD 7.334 millones. En efecto, el resultado de 2018 alcanz6

USD -4.958 millones frente a USD -3.625 millones en 20L7. Este resultado se explica
porque el crecimiento de las importaciones no petroleras(12,2%l super6 por mucho al

increment6 de las exportaciones sin petr6leo (4,9%1.

2 lnformaci6n tomada de la plataforma Bloomberg con datos diarios del precio del WTI
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Grdfico 3. Balanza comerciol dcumulodo, enero - diciembre de cada afto
Millones de USD FOB
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Fuente: Banco Central del Ecuador

En 20L8, las exportaciones totales mostraron una recuperaci6n frente al aflo anterior
(L3%), impulsada sobre todo por el valor de las exportaciones petroleras, el cual creci6
en 21,3%o. Como ya se mencion6, este incremento obedece al factor precio, dado que
en volumen se registr6 una reducci6n.

Grdfico 4. Exportaciones acumuladas, enero - diciembre de cado afio
Millones de USD FOB
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Fuente: Banco Central del Ecuador

El aumento de las exportaciones no petroleras estd asociado a un mayor volumen
exportado (2,8%l y tambi6n al incremento en valor FOB (4,9%ol. Los principales rubros
no petroleros de exportaci6n se muestran al alza. Los bienes primarios, como es el caso
del atrin y pescado, cacao, camar6n y banano y pldtano, fueron los que mds crecieron
en valor (ver tabla l.) llegando a totalizar USD 9.1L5 millones, como resultado de la
mejora en los precios internacionales de estos productos y bl incremento en elvolumen
exportado. Por su parte, los productos industrializados alcanzaron USD 3.706 millones;
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vehiculos, otras manufacturas de metales, quimicos y fSrmacos y enlatados de pescado

son los productos que mds Crecieron en valor.

Tabla 1. Exportaciones acumuladas por producto principal
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comercio exterior

l2l (*) lnformaci6n expresada en miles de barriles.

Fuente: Banco Central del Ecuador

Uno de los factores que explica el aumento de las exportaciones no petroleras, tanto de

bienes primarios como productos industrializados, es el incremento de exportaci6n a

China, mercado que absorbe el8% del total de exportaciones no petroleras. En efecto,

en 201-8, las exportaciones a China se duplicaron en comparaci6n al afio anterior.

Las exportaciones a la ALADI y Uni6n Europea crecieron en I9,SYoy 3,OYo

respectivamente, En cambio, las ventas de productos no petroleros a Estados Unidos y

Rusia se redujeron en 2,1yo y O,gYo, respectivamente.

A nivel de producto principal, se observa un buen desempefro del banano y camar6n en

el mercado europeo y en China, mientras que en EE. UU. Y Rusia su exportaci6n decae.
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Grdfico 3. Exportociones no petroleros acumulodas por pois de destino
enero - diciembre de 2078
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Tabla 2. Exportaciones acumuladas por producto principal
En millones denm USD

ur.r6r.r
EUROPEA

BANANO

CAIMARONES

ENLATADOS DE PESCADO
FLORES NATURALES
CACAO

935,66
708,87
7 18,23
172,92
186,01

991 ,1 8

727,50
719,17
182,72
'176.39

55,52

18,64
0,94
9,79

-9.62

s6%
s3%
s0%
s6%
& -s%

ESTADOS
UNIDOS

CAA/ARONES
BANANO
FLORES NATURALES
ENLATADOS DE PESCADO
oRo

4,05
468,86
396,89
'129,63

150,67

514,09
377,31
371 ,19
162.,37

136,66

-59,95
-91,55
-25,7 A

32,75
-14,01

&, -10%

s. -20%

& -6%

*.2s%
&. -9%

VIETNAM
]AIVIARONES
)ESCADO

1427,62
25,65

1199,32
5.93

-228,3(
-19,7t

s
&

- lO-/o

-7704

SHINA

CAIVIARONES

BANAI{O

OTROS PRODUCTOS MIN EROS
OTRAS IVIADERAS

DESPERDCIOS DE METALES (CHATARRA)

'112,04
67,20
64,69
35,05

22,41

598,11
, 127,66

71 ,57
45,42
34,95

486,07
60,47

6,88
10,37
12.54

8.434%
$'e0%
B'11%
E 30%

s 56%

TUSIA

BANANO
FLORES NATURALES
CAIMARONES

CAFE INDUSTRIALIZADO
PESCADO

638,88
136,07
28,40
22,88

9,38

644,91
137,77

11,78
10,09

6,O2

1,70
-6,13

.1 1,10
0,71

s1%
ff1%
w -22%

& -4e%
s8%

COLOMBIA

EXTRACTOS Y AC EITES VEGETALES
ENLATADOS DE PESCADO
OTRAS MANUFACTURAS DE METALES
OTRAS TVIADERAS

MANUFAC TURAS DE cuERo, prAsttco ycnucHo

144,33
111,61

82,26
57,31
52.63

166,76
143,18
77,85
70,22
52,39

22,43

-4,41

12,91
-o 24

s 16%

* 28%

s -5%

$ 23%
So%

TOTAI. l22tL,4r 12804,18 592.74 $5%
Fuente: Banco Central del Ecuador

En el periodo de anSlisis, las importaciones totales alcarrzaron los USD 22.L20,6
millones, lo que refleja un incremento de USD3.087 millones con respecto al affo
anterior. Esto se explica por el aumento de las importaciones petroleras (USD 1.158,0

6
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millones), asociado al mayor precio promedio de los derivados de petr6leo; pero, sobre

todo, al incremento de las no petroleras, que subieron en USD'J".929,4 millones.

w*

Grifico 4. lmportaciones acumuladas, enero-diciembre de cada afio
Millones de USD FOB
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Nota: lmportaciones petroleras contempladas como combustibles y lubricantes, sin lo

correspondiente a la Honorable Junta de Defensa Nacional - H.J.D.N.

Cabe alertar que el crecimiento de esta variable se ha acelerado en los tres Iltimos afios,

debido principalmente a los, siguientes factores:
o Falta de limitantes para importar (cupos).

o El desmantelamiento total de la medida de salvaguardia de balanza de pagos que

estuvo vigente desde marzo de 2015 hasta junio de 20L7.

o La eliminaci6n de la cuota global para la importaci6n de veh[culos, en enero de

20L73.

o La recuperaci6n del crecimiento del cr6dito del sistema financiero, en particular

en el segmento de consumo ordinario y prioritario.

Al desagregar las importaciones no petroleras de acuerdo a la Clasificaci6n por Uso o

Destino Econ6mico (CUODE), se observa un incremento en el valor y en el volumen

importado de todos los iubros, a excepci6n de materiales de construcci6n y bienes de

capital para la industria. Es asi como las importaciones no petroleras pasan de USD

15.849,1 millones en2OL7 a USD L7.778,3 en 2018, es decir, un incremento de USD

L.929 m il lones (12,2%1.

En efecto, en el periodo analizado, el valor de las importaciones de bienes de capital

creci6 en LL,L%o respecto al mismo periodo de2OI7. Los bienes para la industria y el

3 En el afro 2016 el cupo para importaci6n de vehiculos fue de USD656 millones, de los cuales USD 280 millones era

dirigido a vehiculos totalmente armados - CBU; USD359 millones para 58.800 vehiculos por ensamblar- CKD y

USDL5,8 millones para importaci6n de 2.403 unidades de CKD de chasises. (Fuente: Resoluci6n N. 050 del Comit6

de Comercio Exterior - COMEX).

7
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equipo de transporte fueron los rubros que registraron mayor dinamismo en el periodo;
aumentaron en USD243 millones y USD258 millones, respectivamente.

Por otro lado, las materias primas, que representan la mayor participaci6n de las
importaciones totales (33,9%), muestran un crecimiento de LL,6o/o en valor FOB, en
comparaci6n con el perlodo 20L7. Es importante destacar que'las materias primas para
la industria fueron las que m6s aportaron, aumentando en USD 429 millones.

Finalmente, los bienes de consumo, a pesar de ser el rubro con menor participaci6n en
las importaciones (22,7%), aumentaron en L3,8Yo con respecto al afro anterior;
principalmente debido a las mayores importaciones de bienes de consumo duradero
(cuyo valor se increment6 en 21,5%). Dentro de esta categoria, los bienes que mds se
importaron fueron: autom6viles de turismo, monitores o proyectores y refrigeradores
o congeladores. En el caso de los monitores o proyectores y vehlculos, tanto la
eliminaci6n de la salvaguardia, el cupo global de importaciones de vehlculos, como el
retorno del IVA al 12% incidieron en una mayor demanda de estos bienes. En el caso de
los autos europeos, adem6s, tiene un efecto la desgravaci6n progresiva contemplada en
el acuerdo comercial.

Tabla 3. lmportaciones acumuladas por CUODE

Enero - diciembre de cada afio
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importaciones no petroleras. En efecto en 20L8, alcanz6 los USD 4.099 millones,
refleja un incremento de |.JSD628 millones con respecto al afro anterior.

Gr6fico 5. lmportaciones no petroleras acumuladas por pafs de origen
enero - diciembre de 2018
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. Fuente: Banco Central del Ecuador

Tabla 4. lmportaciones no petroleras acumuladas por pais de origen y principales productos

Fuente: Banco Central del Ecuador.

ilt. coNclustoNES

En el afro 2OL8, elsaldo de la balanza comercialtotal present6 un.d6ficit acumulado de
USD 515 millones (-O,5% del PIB), lo que implica un deterioro respecto a lo observado
en el mismo per(odo del afro 2017 (superdvit de USD 89 millones oO,LYo del PIB). Este
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China

Tel6fonos, incluidos los tel6fonos m6viles (celulares) ylos ( 255.84 311 ,57 55,72 & 22%
Autom6viles de turismo ydemis \€hiculos autom6viles con 134,48 159,84 25,35 ft 19%

Productos laminados planos de hierro o acero sin alear, de 116,71 134.03 17,33 $ 1 5o/o

I\ronitores y pro!€ctores, que no incorporen aparato receptor 71 .5e 120.55 48,99 S 680/o

Uni6n Europea

I\iledicamentos (ercepto los productos de las partidas 30.02, 177,81 179,46 1,65 s1%
Autom6viles de turismo ydemis vehiculos autom6viles con 62,44 121,92 59,49 "I 95%

Sangre humana; sangre animal preparada para usos terap( 99.0t 103.46 4,41 s4%
Hornos industriales o de laboratorio. incluidos los incinerad 38,6€ 53.04 14,38 37o/o

Estados Unidos

'ortas ydemas residuos s6lidos de la extracci6n del aceite 53.7( 130.5C 76.80 s 143%

Polimeros de etileno en formas primarias. 83,3: 109.89 26,57 32%
Vlaquinas automaticas para tratamiento o procesamiento d€ 62,45 81 ,96 19,47 s 31o/o

Polimeros de cloruro de vinilo o de otras olefinas halooenad 57,94 63,3C 5,36 ls e%

Colombia

\utom6viles de turismo ydem6s whiculos autom6viles con 6s,47 138,02 7 4,55 s 1't7%

Medicamentos (ercepto los productos de las partidas 30.02, 129,9: 1?3,3e -6,55 N -s%

/ehiculos automOMles para transporte de mercancias. 66,31 104,9E 38,68 id 58o/o

lnsecticidas, raticidas y demas antirroedores, fungicidas, he 88,9! 88,78 -o,22 s0%

Brasil

Productos laminados planos de hierro o acero sin alear, de 7A,21 83,28 5,06 ffi6%
Polimeros de etileno en formas primarias. 58,5! 55,85 -2,74 ffi -5%

Medicamentos (e)cepto los productos de las partidas 30.02 32,2( 31 ,00 1.29 ffi -40lo

Topadoras frontales (buld6ceres), topadoras angulares (((at 16,8: 24,64 11,85 & 70%

M6xico

\utom6viles de turismo y.dem6s \€hiculos autom6viles con 99,97 129,62 29.65 $I 30%

Vledicamentos (ercepto los productos de las partidas 30.02 63,21 64,29 1,05 &2%
Tractores (e)cepto las carretillas tractorde la partida 87.09). 19.1 39.08 19,94 \! 104%

Vlonitores vpro\ectores. oue no incorDoren aoarato receotor 45.Ot 35.93 -9.11 s -20%
rOTAL 15677,21 1 7s98,93 1922 N 12%
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resultado se atribuye principalmente al deterioro de la balanza comercial no petrolera,
cuyo d6ficit (USD -4.958 millones) aument6 en USD L.334 millones con relaci6n al

registrado en el mismo periodo de 2017.

A pesar del aumento de las exportaciones no petroler as (4,g%l,explicado por el mejor
desempeflo de los bienes primarios e industrializados, el incremento de las

irnportaciones no petroleras fue mucho mayor (L2,2%). El crecimiento de esta variable
estS asociado al ritnro de crecimiento del cr6dito, en particular del segmento consumo
ordinario y prioritario; pero tambi6n a la eliminaci6n de medidas de politica como la

salvaguardia de balanza de pagos y los cupos para la importaci6n.

Dado que el comportamiento de las exportaciones e importaciones es bastante
dindmico y depende de varios factores, tanto ex6genos a la economla ecuatoriana,
como a elementos de orden interno, resulta necesario continuar realizando el

seguimiento peri6dico de la balanza comercial y sus principales cuentas.

En tal sentido, esta Cartera de Estado continuard monitoreando la evoluci6n de la

balanza comercial con el objetivo de evaluar peri6dicamente el grado de cumplimiento
de la programaci6n macroecon6mica establecida en la Programaci6n Cuatrienal. De esta
forma se podrdn emitir las alertas correspondientes de manera oportuna a fin de que
se adopten las medidas de politica que se consideren pertipentes.

Atentamente,

{[*^"1^.\
Gabriela Ferndndez A.

SUBSECRETARIA DE CONSISTENClA MACROECON6MICA
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