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CONTRATO DE PRESTAMO

ESTIPULACTONES ESPECIALES

INTRODUCCION

Partes, Objeto, Elementos Integrantes. Organismo Ejecutor
v Definiciones Farficulares

1. PARTES Y OBJETO DEL CONTRATO

CONTRATO celebrado entre la REPUBLICA DEL ECUADOER, en adelante denominada
el “Prestatario”, ¥ el BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO, en adelante
denominade el *Banco”, para cooperar en la gjecucidn del Programa Apoya a la Transicién
Energética v a la Promocion de Inversiones en el Secior Energético de Ecuador, en adelante
denominado el “Programa™,

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DEL CONTRATO Y REFERENCIA A LAS
NORMAS GENERALES

(a) Este Contrato estd integrado per estas Estipulaciones Especiales y las Neormas
Generales. 81 alguna disposicién de las Estipulaciones Especiales no puardare consonancia o
estuviere en contradiccion con las Normas Generales, prevalecerd lo previsto en las Estipulaciones
Especiales. Cuando existiera falia de consonancia o contradiccion entre disposiciones de las
Estipulaciones Especiales, prevalecerd el principio de que la disposicion especifica prima sobre la
general.

(b) En las Normas Generales, s¢ e¢stablecen en detalle las disposiciones de
procedimiento relativas a la aplicacidn de las cliusulas scbre amortizacion, intereses, comision de
crédito, inspeccién v vigilancia, conversiones y desembolsos, asi como otras disposiciones
relacionadas con la ejecucion del Programa. Las Normas Generales incluyen también definiciones
de cardcter general.

3. ORGANISMO EJECUTOR

Las partes convienen en que la ejecucion del Programa y la utilizacion de los recursos del
financiamiento del Banco seran llevadas a cabo por el Prestatario, por intermedio de su Ministerio
de Economia y Finanzas (MEF}, ¢l que, para los fines de este Contrato, serd dencminado
“Organismo Ejecutor™.
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4.  DEFINICIONES PARTICULARES

Para los efectos de este Contrato, se adoptan las siguientes definiciones particulares, en
adicidn a las contenidas en el Capitulo [1 de las Nonnas Generales:

(8) “ARCERNNR” significa Agencia de Regulacion y Control de Energia v Recursos
Naturales No Renovables;

(b)  “EE” significa Eficiencia Energética:
(c) “ERNC” significa Energia Renovable No Convencicnal;
{d) “MEF" significa Ministeric de Economia y Finanzas;
(e) “MEM?” significa Ministerio de Encrgfa y Minas;
() “PcD” significa Personas con Discapacidad; y
(g)  “PTEG” significa Plan de Transicion Energética pars Galapagos.
CAPITULO1
El Préstamo
CLAUSULA 1.01. Monto y Moneda de Aprobacién del Préstamo. En los términos de este
Conirato, €l Banco se compromete a otorgar al Prestatario, v éste acepta, un préstamo, hasta por

una suma de cuatrocientos cincuenta millones de Dalares (US$450.000.000), en adelante el
“Préstamo”,

CLAUSULA 1.02. Solicitud de desembaolsos y moneda de los desembolsos. {a) El Prestatario
podra solicitar desembolsos del Préstamo mediante la presentacion al Banco de una solicitud de

desembolso, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 4.03 de las Normas Generales.

(b) Todos los desembolsos se denominarén y efectuaran en Délares, salvo en el caso
en que el Prestatario opte por un desembolso denominado en una moneda distinta del Délar, de
acuerdo con lo establecido en ¢l Capitulo V de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.03. Disponibilidad de moneda. Si el Banco ne tuviese acceso a la moneda
solicitada por el Prestatario, ¢l Banco. en acuerdo con el Prestatario, podrd desembolsar ¢l
Préstamo en otra moneda de su eleceidn.

CLAUSULA 1.04.  Plazo para desembolsos. El Plazo Original de Desembelsos serd de un (1)
afio, contado desde la fecha de entrada en vigencia de este Contrato. Cualquier extensidn del Plazo
Original de Desembolsos y estard sujeta a lo previsto en el Articule 3.02(f) de las Normas
Generales.
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CLAUSULA 1.05. Cronograma de Amortizacién, (a) La Fecha Final de Amortizacion es la
fecha correspondiente a 15 de julio de 2042. La VPP Original del Préstamo es de trece (13) afios.

(k)  El Prestatario debers amortizar el Préstamo mediante el pago de cuotas semestrales,
de acuerdo con el siguiente Crenograma de Amortizacion. El Prestatario deberd pagar 1a primera
cuota de amortizacion segun lo indique el Cronograma de Amortizacion, v la iltima, a més tardar,
en la Fecha Final de Amortizacion.

CRONOGRAMA DE AMORTIZACION

Fecha Porcentaje
| 7/15/2030 4.5000%
1/15/2031 | 4.5000%
7/15/2031 4.5000%
1/15/2032 4.5000%
7/15/2032 4.5000%
| 1415/2033 4.5000%
7/15/2033 4.0000%
1/15/2034 4.0000%
7/15/2034 4.0000%
1/15/2035 4.0000%
7/15/2035 4.0000%
1/15/2036 4.0000%
7/15/2036 4.0000%
1/15/2037 4.0000%
71572037 4.0000%
| 1/15/2038 4.0000%
7/15/2038 4.0000%
1/15/2039 4.0000%
741572039 4.0000%
1/15/2040 4.0000%
7/15/2040 3.5000%
1/15/2041 3.5000%
71572041 3.5000%
1/15/2042 3.0000%
7/15/2042 | 3,5000%
Total | 100,0000%

(c) Las Partes podrin acordar la modificacion del Crenograma de Amortizacion del
Préstamo de acucrdo con lo establecido en el Articulo 3.02 de las Nermas Generales.
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{d) El Prestatario podrd solicitar al Banco la acfivacién de la Opcion de Pago de
Principal de acuerdo con lo previsto en los Articulos 3.03 al 3.06 de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.06. Infereses. {a) El Prestatario deberd pagar intereses sobre los Saldos
Deudores diarios a una tasa que se determinard de conformidad con lo estipulade en el
Articulo 3.07 de las Normas Generales.

(b}  El Prestatario debera pagar los intereses al Banco semestralmente en el dia 15 en
los meses de enero ¥ julio de cada aiio. El primero de estos pagos se realizard a partir de la primera
de estas fechas que ocurra después de la entrada en vigencia del Contrato, de acuerdo con lo
indicado en ¢l Articule 3.01 de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.07. Comisién de Crédito. El Prestataria debera pagar una comision de erédito
de acuerdo con lo establecido en los Articules 3.08, 3.09 y 3.11 de las Norimas Generales.

CLAUSULA 1.08. Recursos de Inspeccion v Vigilangia. El Prestatario no estard obligado a
cubrir los gastos del Bance por concepto de inspeccidn y vigilancia generales, salvo que el Banco
establezca lo contrario de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.16 de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.09. Conversién. El Prestatario podrd. solicitar al Banco una Conversion de
Moneda, una Conversién de Tasa de Interés, una Conversion de Productos Basicos y/o una
Conversién de Proteccién contra Catdstrofes en cualquier momento durante la vigencia del
Contrato, de acuerdo con lo previsto en el Capitulo V de las Normas Generales.

(2) Conversion de Moneda, El Prestatario podrd solicitar que un desembolso o la
totalidad 0 una parte del Saldo Deudor sea convertido a una Moneda de Pais no Prestatario o a una
Moneda Local, que el Banco pueda intermediar eficientemente, con las debidas consideraciones
operativas y de maneje de riesgo. Se entendera que cualquier desembolso denominado en Moneda
Local constituird una Conversién de Moneda, aun cuando la Moneda de Aprobacién sea dicha
Moneda Local.

(b) Conversién de Tasa de Interés. El Prestatario podrd solicitar con respecto a la
totalidad ¢ una parte del Saldo Deudor que la Tasa de Interés basada en SOFR sea convertida a
una tasa fija de interés o cualquier otra opcién de Conversion de Tasa de [nterés solicitada por el
Prestatario y aceptada por el Banco.

()  Conversion de Productos Basicos. El Prestatario podrd solicitar 1a contratacién de
una Opcién de Venta de Productos Bésicos o una Opcién de Compra de Productos Basicos.

(d) Conversién de Proteccion contra Catistrofes. El Prestatario podra solicitar la
coniratacion de una Conversién de Proteccién contra Catéstrofes, la cual se acordaré y estructurard
caso por case, sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco y de acuerdo
con los términos ¥ condiciones establecidos en la correspondiente Carta de Compromiso para
Proteccicn contra Catastrofes.
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CAPITULO II
Obijeto v Utilizacion de Recursos

CLAUSULA 2.01. Objeto. (a) El Préstamo tiene por objete apoyar la ejecucion de un programa
de reforma de poeliticas consistente en apoyar los esfuerzos del Gobierno de Ecuador hacia una
transicién energética justa, promoviendo la inversion piiblica y privada.

(b)  El Prestatario no podra destinar los recursos del Préstamoe a financiar los gastos
descriios en la Clausula 2.04 de estas Estipulaciones Especiales. Los recursos del Préstamo podrian
ser uiilizados para financiar el rubro a que se refieren la Clausula 1.08 de estas Estipulaciones
Especiales y el Articulo 3.10 de las Normas Generales.

{c)  El Banco efectuard los desembelsos en un dnico Tramo de Desembolso hasta por
la suma de cuatrocientos cincuenta millones de Ddlares (US$450.000.000) que requerird el
cumplimiento de las condiciones previas correspendientes establecidas en este Contrato.

CLAUSULA 2.02. Condiciones especiales previas al desembolso de los recursos del
Préstamo. El desembolso del Préstamo estard sujeto a que, en adicion al complimiento de las
condiciones previas v les requisitos estipulados en los Articulos 4.01 y 403 de las Normas
Generales, el Prestatario, a satisfaccion del Banco:

(a) Mantenga un entorno macroecondomico conducente al logro de los objetivos del
Programa y que sea consisiente con la Carta de Politica Sectorial a que se refiere la
Clausula 3.01 de estas Estipulaciones Especiales;

(b)  Cumpla con las condicicnes establecidas en estas Estipulaciones Especiales para el
desembolso del tnico Tramo de Desembolso;

(©) Mantenga abierta la(s) cuenta(s) especial(es) a que se refiere el Articulo 4.01(c) de
las Normas Generales, en el cual el Banco depositara los recursos del Préstamc; ¥

(d)  Continie cumpliendo con las medidas de politica referentes al Tramo ¢ Tramos de
Desembolso ya desembolsados, cuando sez el caso.

CLAUSULA 2.03. Condiciones_gspeciales previas a la iniciacion del dnico Trame de
Desembolso. El Banco sélo iniciara el desembolso de los recursos correspondientes al primer v
unico Tramo de Desembelso, luego de que se hayan cumplide, a satisfaccion del Banco, en adicidn
a las condiciones y los requisitos establecidos en los Articulos 4.01 v 4.03 de las Normas Generales
y en la Clausula 2.02 anterior, las siguientes condiciones:

1. Componente: Apoyo & la Descarbonizacion Energética en el Ecnador

{a) Que se haya aprobado ¢l Plan de la Expansion de la Gengracion/Matriz Elécirica
Diversificada en el nuevo contexto de la transiciom energética justa;
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Que se cuente con |z Evaluacion de Proyectos del Bloque de ERNC (500 MW),
recomendados para adjudicacién, de los cuales, 461 MW al sector privado;

Que se haya aprobado el PTEG 2050, incorporando ERNC;

Que se haya expedido lineamiento de politica para desarrollar el hidrégeno verde
como vector que dinamice el cambio de la matriz eléctrica e impulse la transicion
energética, con la consecuente reduccidn del use de combustibles liquidos
contaminantes;

Que se haya contratado estudio de viabilidad para la produceidn y uso de hidrégeno
verde en Ecuador que permita diseiar una Heja de Rut;

Que se haya expedido regulacién para la generacién eléctrica a partir de residuos o
desechos sélidos no peligrosos municipales;

Que se hayan expedido lineamientos de politica del sector eléctrico y especificos
para €l fortalecimiento de la EE al nivel de todos los sectores de consumo a través
del mejoramiento de la gestién de la energia, buenas pricticas e innovacidn
tecnolégica;

Que se hayan eliminado subsidios de combustibles fésiles para el sector
camaronero (propietarios de mds de 30 hectareas productivas), complementado con
un plan de sustitucion energética;

Que se haya aprobado el PTEG, incluyende la gestion de la demanda y EE;

Que se haya expedido reglamentacion de la calidad del servicio de distribucién v
comercializacién de energia eléctrica;

Que se haya emitido el aval técnico sobre propuesta de reforma a la armonizacion
regulatoria del Mercado Elécirico Andino; y

Que s¢ haya expedido reglamentacion del pliego tarifario de bajo voltaje v medio
voltaje con regisirador de demanda horaria para vehiculos eléctricos para 2023.

Componente: Promocion de la Participacion del Sector Privado en el Sector Eléctrico

(a)

(b}

Que se haya aprobado la reforma del Reglamento General de la Ley Orgdnica del
Servicio Piblico de Energia Eléctrica, que promueva y facilite la participacion
privada en el sector eléetrico, a través de diferentes modelos de gestidn, tales como:
asociaciones piblice-privadas, alianzas estratégicas y similares;

Que se haya expedido la reforma del marco normativoe de la Generacién Distribuida

para avtoabastecimiento de consumidores regulados ¥ no regulados de energia
eléctrica, que permita incentivar la inversion privada; v

STT0/OC-EC



-7-

(c) Que se haya aprobado el régimen de las transacciones comerciales en el sector
eléetrico ecuatoriano para mayor transparencia en la operacién del sector.
3. Componente: Promocién del Acceso Universal a la Energia Eléctrica
(2} Que se hayan establecido politicas y lineamientos para promover ¢l acceso a la
energia para todos los sectores sociales, de forma segura, de calidad v a costos
accesibles con el fin de lograr el acceso universal a la electricidad en Ecuador
hacia 2030.
4. Componente: Promocion de la Equidad de Género y de Personas con Discapacidad

(PcD) en el sector eléctrico

(a)

(b)

Que se hayan aprobado las directrices para el desarrollo & implementacion de
estrategias inclusivas de género en el sector eléctrico, con planes de accidn que
incorperen atencion a PeD; y

Que se haya aprobado el plan de equidad de género del sector eléctrico para
Galapagos comao parte del PTEG.

CLAUSULA 2.04.
del Préstamo parz financiar:

(b)

(i)

(i)

(iiD)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)

Gastos excluidos de financiamiento. (a) No podrin utilizarse los recursos

gastos en bienes incluidos en las categorias o sub-categorias de la
Clasificacién Uniforme para el Comercio Interacional de las Naciones
Unidas ("CUCT™), que figuran en la Clausula 2.05 de estas Estipulaciones
Especiales;

pastos en bienes adquiridos por contrates cuyo monto ses inferior al
equivalente de diez mil Ddlares (US$10.000);

gastos en bienes que cuenten con financiamiento, en divisas, a mediano o
large plazo;

gastos en bienes suntuarios;
gastos en armas;
gastos en bienes para uso de las fuerzas armadas; v

gastos en bienes que ne provengan de paises miembros del Banco.

Si el Banco determinare en cuslquier momento, que los recursos del Préstamo han
sido utilizados para pagar los gastos excluidos en virtud de lo establecido en el inciso (a) de esta
Cldusula, el Prestataric reembolsara de inmediato al Banco, o a la cuenta bancaria especial a la
cual se hace referencia en el inciso (c) del Articulo 4.01 de las Normas Generales, segin determine
el Banco, la suma utilizada en el pago de dichos gastos exeluidos.

577T0WOC-EC



CLAUSULA 2,05, Lista negativa. Los gastos a que se refiere el literal (i) del inciso (a) de la
Cléusula 2.04 anterior, son los que figuran en las signientes categorias o subcategorfas de la
Clasificacién Uniforme para el Comercio Internacional de las Naciones Unidas, CUCI', incluyendo
cuglquier enmienda que pudiera efectuarse a dichas categorfas o subcategorias y que el Banco debera
notificar al Prestatario:

Categoria Subcategoria Descripcicn del bien

112 Bebidas alcohdélicas;

121 Tabaco, tabaco en bruto; residuocs de tabaco;

122 Tabaco manufacturado; ya sea que conienga © no
substitutos de tabaco;

525 Materiales radinactivos, v materiales afines;

667 Perlas, piedras preciosas o semipreciosas, en bruto o
trabajadas;

718 718.7 Reactores nucleares v sus partes; elemenios de
combustibles (cartuchos) sin irradiacion para reactores
nucleares;

897 897.3 Joyas de oro, plata o metales del grupo de platino con

excepeidn de relojes y cajas de relojes; articulos de
orfebrerfa y platerfa incluyendo gemas montadas; y

971 Oro no monetario (excepto minerales y concentrados
de oro).

CAPITULO 111
Ejecucion de] Programa

CLAUSULA 3.01. Carta de_Politica Sectorial. Las partes acverdan que el contenido
sustancial de la Carta de Politica Sectorial de fecha 7 de julio de 2023, dirigida por el Prestatario
al Banco, que describe los objetivos, las politicas y las acciones destinadas a lograr el objeto del
Programa y en la cual ¢l Prestatario declara su compromise con la ejecucién del mismo, es parte
integrante del Programa, para los efectos de lo establecido en la Clausula 3.04 de este Contrato.

' Véaze la Clasificacién Uniforme para el Comercio Tnternacional de 1as Naciones Unidas, Revisién 3 (“CUCT”,

Rev. 3), publicada por las Naciones Unidas en Statistical Papers, Serie M, N® 343 (1986).
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CLAUSULA 3.02. Reuniones periédicas. (a) E] Prestatario, por intermedio del Qrganismo
Ejecutor, ¥ el Banco se reunirdn, a instancia de cualesquiera de las partes, en la fecha v ¢l lugar que
se convenga, para intercambiar opiniones acerca de: (i) el progreso logrado en la implementacion del
Programa y en el cumplimiente de las obligaciones estipuladas en las Clausulas 2.02 y 2.03 de estas
Estipulaciones Especiales; y (ii) la coherencia entre la politica macroecendomica del Prestatario v el
Programa. Con enterioridad a cualesquiera de dichas reuniones, ¢l Prestatario deberd entregar al
Banco, para su revisidn y comentarios, un informe con el detalle que ¢l Banco pueda razonablemente
requerirle sobre el cumplimiento de las obligaciones a que se refieren los incisos (i) y (ii) de esta
Cldusula.

) Si de la revisidn de los informes presentados por el Prestatario, €l Banco no encuentra
satisfactorio el estado de gjecucion del Programa, el Prestatario debera presentar dentro de los
treinta (30) dias siguientes contados a partir de l1a respectiva notificacidn del Banco, los informes o
planes con las medidas que se implemeniaran para ajustar la ejecucion del Pregrama, acompafiados
del croncgrama respectivo,

CLAUSULA 3.03, Evalnacién ex post. El Prestatario se compromete a cooperar directamente,
0 por intermedio det Organisme Ejecutor, en la evaluacion del Programa que lleve a cabo el Banco
posteriormente a su ejecucion, con el fin de identificar en qué medida se cumplieron los objetivos
del mismo y a suministrar al Banco la informacién, datos y documentos que éste llegara a solicitar
para los efectos de la realizacion de dicha evaluacion.

CLAUSULA 3.04. Modificaciones de disposiciones legales v de los reglamentos basicos.
Las partes convienen en que, si se aprobaren modificaciones en las peliticas macroecondmicas o

sectoriales que se describen en Ja carta a que se refiere la Clausula 3.01 de estas Estipulaciones
Especiales ¢ en las disposiciones legales o en los reglamentos basicos concernigntes al Organismo
Ejecutor que, a juicio del Banco, puedan afectar sustancialmente el Programa, el Banco {endri
derecho a requerir una informacion rezonada y pormenorizada del Prestataric, por si o por
intermedio del Organisme Ejecutor, con el fin de apreciar si el cambio o cambios tienen o pueden
llegar a tener un impacto sustancialmente desfavorable en la gjecucion del Programa. Sélo después
de conocer las informaciones v aclaraciones solicitadas, el Bance podri adoptar las medidas que
juzgue apropiadas, de conformidad con las disposiciongs que se incorperan ¢n este Conirato.

CAPITULO IV
Registros, Inspecciones ¢ Informes

CLAUSULA 4.01.  Registros, inspecciones ¢ informes. Los recursos del Préstamo deberdn ser
depositados en la Cuenta Especial o en las cuentas Especiales exclusivas para el Programa.
El Prestatario se compromete a mantener registros contables separados y un sistema adecuado de
control interno, de acuerdo con lo dispuesto en 2l Articulo 7.01 de las Norimas Generales.

CLAUSULA 4.02. Auditorias. En relacidn con lo establecido en el Articule 7.01 de las
Normas Generales del presente Contrato, el Prestatario se compromete a presentar al Banco, si
éste lo solicita, dentro de los noventa (90) dias siguientes a la fecha de la solicitud del Banco, un
informe financiero auditado sobre el uso v destino de los recursos del Préstamo. Dicho informe se
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presentard dictaminzado por una firma de auditores independientes aceptable al Banco y de acuerdo
con términos de referencia previamente aprobades per el Banco.

CAPITULO V
Disposiciones Varias

CLAUSULA 501. Vigencia del Contrato. Las partes dejan constancia de que la vigencia de
este Contrato se inicia en la ultima fecha de suscripcion por las partes.

CLAUSULA 542. Terminacién. El pago total del Préstamo v de los intereses y comisiones,
asi como los demds gastos. primas. costos ¥ pagos que se hubieren originado en el marco de este
Contrato, dardn por concluido el mismo y todas las obligaciones que de él se deriven.

CLAUSULA 5.03. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en este Contrato son
vélidos v exigibles de conformidad con los témminos en él convenidos, sin relacion a legislacitn
de pais determinada.

CLAUSULA 5.04. Comunicaciones. Todos los avisos. solicitudes, comunicaciones o
notificaciones que las partes deban realizar en virtud de este Contrato se efectuardn por escrito y
se considerardn realizados desde el momento en que el documento correspondiente sea recibido
por el destinataric en la respectiva direccién que enseguida se anota, o por medios electrénicos en
los términos ¥ condiciones que el Banco establezca e informe al Prestatario, a menos que las partes
acuerden por escrito de otra manera:

Del Prestatario:
Direccién postal:
Ministerio de Economia y Finanzas
Avenida Amazonas v Villalengua
Quita, Ecuador
Facsimil: (393-2) 399-8300
Del Banco:
Direccién postal:
Banco Interamericanc de Desarrollo
1300 Wew York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577
EE.UU.

Facsimil: (202) 623-3066
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CAPITULO VI

Arbitraje

CLAUSULA 6.01. Cliusula compromisoria. Para la sclucion de toda controversia que se
derive del presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las partes, éstas se someten
incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del Tribunal de Arbitraje a que se refiere
el Capitulo [X de las Normas Generales, con la siguiente modificacién:

El Articulo 9.08 deberd leerse asi:

“ARTICULQ 9.06. Nuotificaciones. Toda notificacién relativa al arbitraje o al
fallo sera hecha en la forma prevista en este Contraio. Las partes renuncian a
cualquier otra forma de notificacion. Sin embargo, obligatoriamente debera
notificarse al Procurador General del Estado™

EN FE DE LO CUAL, el Prestatario v ¢l Banco, actuando cada uno per medio de su
representante autorizado, firman el presente Contrato en dos (2) ejemplares de igual tencr en Quito,

Repiblica del Ecuador.

REPUBLIC ¢ DEL EGUADOR

——

Jorge Viilarroel Chaldn
Subsecretario de Financtamienta Piablico
Ministeric de Economia v Finanzas

Fecha: /X doPEOSD g 2023

BANCQ INTERAMERICANO
DE DESARROLLQ

D

Juan Carles De la Hoz Y]isﬁas
Representante del Banco en Ecuadoer

Focha: 18 de Acesto  de2023
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