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SUBSECRETARIO DE FINANCIAMIENTO PUBLICO

DE: Gary Coronel Avila
DIRECTOR NACIONAL DE NEGOCIACION Y FINANCIAMIENTO PUBLICO

ASUNTO: Requerimiento para contratacién de servicios de Law Debenture Corporate Services
Limited como Agente de Procesos y de Arbitraje (Bonos 2025 y 2030}

FECHA: 05 de diciembre de 2019

L ANTECEDENTES

e Conforme fo establece el articulo 137 del Cédigo Orgénico de Planificacidn y Finanzas Publicas, se
exceptia del tramite previsto por la Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Pablica los
contratos que, sin ser de deuda publica, se requirieran en forma previa 0 concurrente para la
negociacion, instrumentacion, perfeccionamiento de operaciones de endeudamiento ptblico,
colocacién o recompra de titulos emitidos por el Estado, o 1a novacién de deuda. Bajo esta norma legal,
el ente rector de las finanzas plblicas debera expedir para el efecto, los procedimientos que normen
aquellas contrataciones.

e  El 23 de enero de 2012 se emite el Acuerdo No. 018 del Ministerio de Finanzas en el que se expide el
Reglamento para la Contratacién de Servicios para Concretar Operaciones de Endeudamiento Publico.

e £l 28 de diciembre de 2012 se emitid el Acuerdo No. 352 del Ministerio de Finanzas en el que se
sustituyen los humerales 1y 2 del articulo 9 del Reglamento para la Contratacién de Servicios para
Concretar Operaciones de Endeudamiento Publico.

e El 20 de diciembre de 2016 se emitié el Acuerdo No. 0004 del Ministerio de Finanzas en el que se
sustituyen los articulos 6 y 7 del Reglamento para la Contratacién de Servicios para Concretar
Operaciones de Endeudamiento Publico

e FEi literal f} del Art. 2 del Reglamento para la Contratacion de Servicios para Concretar Operaciones de
Endeudamiento Plblico establece que se consideran dentro del ambito de aplicacién del reglamento:
"Cualquier otro servicio que, la Subsecretaria de Financiomiento Publico justifique por escrito su
contratacién necesaria para concretar operaciones de endeudamiento publico, o que por sus
caracteristicas sea adicional y vinculada con operaciones de endeudamiento publico, colocacién o
recompra de titulos emitidos por el Estado, novacion de deuda y administracion de deuda”.

e Elnumeral 1 del Art. 9 del Reglamento para la Contratacidn de Servicios para Concretar Operaciones de
Endeudamiento Publico estipula que: “El titular de fa Direccion Nacional competente de la Subsecretaria
de Financiamiento Pablico, remitird al Subsecretario de Financiamiento publico el requerimiento de la
contratacién, justificando lo conveniencia técnica o econdmica de la misma, adjuntando la especificacién
del servicio que se requiere contratar; y, el nombre del o los oferentes a ser contratados....”.

e Elnumeral 2 del Art. 9 del Reglamento para la Contratacion de Servicios para Concretar Operaciones de
Endeudamiento Publico estipula que: “Con el visto bueno o autorizacion del Subsecretario de
Financiamiento Publico, el Director del drea requirente procederd a solicitar de la Subsecretario de
Presupuesto la correspondiente certificacion presupuestaria y elaborard la carta de invitacion respectiva,
con la informacién necesuria para la correcta presentacidn de la oferta.”
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* El Comité de Deuda y Financiamiento, mediante Acta Resolutiva No. 026-2019 de 20 septiembre de
2018, autorizd: (...} la emision de Bonos Soberanos en el mercado financiero internacional por hasta
USD 2.000.000.000,00; para la obtencidn de recursos de libre disponibilidad que sirvan para el
financiamiento de programas y proyectos de inversion que cumplan con la normativa fegal vigente, asi
como para el refinanciamiento de deuda publica externa en mejores condiciones”,

H.  JUSTIFICACION

Con Resolucién Ministerial No. 0123 de 20 de septiembre de 2019, en uso de las atribuciones que confieren los
articulos 154 numerat 1 de la Constitucion de la Republica, e inciso primero del articulo 145 del Reglamento
General del Codigo Orgénico de Planificacién y Finanzas Publicas, el Ministro de Economia y Finanzas resolvi:
“Art.1 .- Aprobar lo Emision de Bonos Soberanos en e mercado financiero internacional por hasta USD 2.000
000.000,00, para la Obtencidn de recursos de libre disponibitidad que sirvan paro financiamiento de programas
proyectos de inversion que cumplan con la normativa legal vigente, asi como pora el refinanciamiento de deuda
publica externa en mejores condiciones”.

El 27 de septiembre de 2019 se suscribid el documento” Trust Indenture” en relacién a:

* US$600,000,000 7.875% NOTES DUE 2025
¢ US. $1,400,000,000 9.500% NOTES DUE 2030

De este instrumento legal se genera la obligacién por parte de la Republica del Ecuador de extender los servicios
del agente de notificaciones en temas judiciales y de arbitraje bajo las cortes de Inglaterra.

Ademas, se debe considerar que, el Coordinador General Jurfdico del Ministerio de Economfa y Finanzas, en el
Memorando MEF-CGJ-2019-0603-M de 19 de septiembre de 2019, sefiald lo siguiente:

"Del andlisis del texto de los documentos puestos o consideracion relacionados con lg emisién de Bonos
Internacionales que se encuentra en proceso de estructuracion por parte de la Repdblica del Ecuador,
denominados: (i} Trust indenture/Contrato de Emisidn Fiduciaria, entre la Republica del Ecuador como Emisory
The Bank of New York Melion, come Fiduciario ¥y Agente de Registro; The Bank of New York Mellon, Sucursal de
Londres, como Agente de Pago de Londres; y, The Bank of New York Mellon SA/NV, Sucursal de Luxemburgao,
como Agente de Transmision en Luxemburgo y Agente de Pago en Luxemburgo, (i) Purchase
Agreement/Contrato de Compraventa, entre la Reptblica del Ecuador, en calidad de emisor ¥ vendedor y los
Barncos: Citigroup Global Markets inc., Deutsche Bank Securities Inc., y LP. Morgan Securities LLC, como
compradores iniciales; {ifi) Rule 144A Global Note, entre Ja Republica del Ecuador y The Bank of New York Mellon;
v, (iv) Regulation S Global Note entre la Republico del Ecuador y The Bank of New York Mellon; cabe sefialar que
son documentos técnicos y operativos que tienen por objeto establecer los términos y condiciones en los que se
llevaria o efecto la emisidn de los aludides Bonos Internacionales, cuyo propdsito seria el financiamiento de
progromas y proyectos, de inversion que cumplan con lo normativa legal vigente, asi como el refinanciamiento
de deuda publica externa en mejores condiciones, que incluiria el pago por amortizacién de deuda publica entre
otras obligaciones, y, el refinanciamiento de Deuda Piblica Externa en mejores condiciones para el pais, cuyas
caracteristicas condiciones financieras dependerdn de las condiciones del mercado af momento de realizar lo
emision, por lo que se puede concluir sefialando que el contenido de los documentos materia del presente andlisis,
es coherente con su objeto y finalidad, por tanto, no cabe formular observaciones de tipo juridico a los mismas,
tomando en consideracion ademds, que existe sustento Juridico para la realizacién de esta operacion de emision
de Bonos Internacionales, por lo que ésta Coordinacion General Juridica considera que no existe objecién de orden
legal para la prosecucidn del tramite correspondiente.”

La Coordinacidn General Juridica, en el referide memorando No. MEF-CGJ-2019-0603-M de 19 de septiembre de
2019, y sobre la autorizacidn generada por la Procuraduria General del Estado, a través de oficio No. 0584 de 19
de septiembre de 2019, también autorizé el someterse 3 arbitraje internacional, asi como a legislacién
extranjera, para la solucién de controversias que se llegaren a producir, derivadas de los aludidos documentos.
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Con oficio No. 05846 de 19 de septiembre de 2019, el Procurador General del Estado se pronuncia manifestando
que: “(..} se autoriza @ someterse o fegislacidn extranjera en los documentos i) Standard Terms and Conditions
Edition 2019/1”; y {ii)Standard Terms and Conditions Edition Arb 2018/1 que la Repdblica del Ecuador suscribird
con Law Debenture Corporate Services Limited.”

En base a lo expuesto, esta Subsecretaria requiere realizar el proceso correspondiente a fin de dar cumplimiento
a lo mencionado en los documentos:

s  Trust Indenture/Contrato de Emision Fiduciaria,

s Exhibit B. Form of Reverse of Notes. Terms and Conditions of the Notes
¢ Purchase Agreement/Contrato de Compraventa,

¢ Rule 144A Global Note,

s Regulation S Global Note

Este proceso implica la contratacién de un Agente Permanente de Notificacién {Procesos y arbitraje), que,
conforme a los elementos antes mencionados, seria Law Debenture Corporate Services Limited; a fin de recibir
notificaciones legales en relacién con cualquier procedimiento ante los tribunales ingleses referido a cualguier
procedimiento de arbitraje o juridicos.

Hogan Lovells US LLP, firma de abogados que ha acompaiiado a la Republica en los procesos de emision de los
bonos, mediante carta de 2 de diciembre de 2019 sefiala:

“Reqglizamos un andlisis independiente de Law Debenture, cuyo resultado nos permite apoyar
su nombramiento conforme al Articulo 13 del Acuerdo de Compra ("Purchase Agreement”},
Articulo 1 1 del Contrato con el Fideicomiso (“indenture”), y Articulo 17 de cada uno de los
bonos. Law Debenture cuenta con un historial largo de prestacion de servicios en Inglaterra,
los Estados Unidos, Hong Kong y Jersey. Su tamafio y volumen de trabajo en el mercado le
permite cotizar sus servicios a tasas favorables, relativo a sus competidores en Inglaterra. La
empresa también dispone de un servicio operante veinticuatro horas al dia. Finalmente,
nuestros colegas en las oficinas de Hogan Lovells en Nueva York y Londres nos han confirmado
que Law Debenture es una empresa confiable, con ung notable reputacidn en el sector
pertinente, y que se usé como agente de notificaciones en varias transacciones. Cabe observar
que el Ministerio ha contratado a Law Debenture en mds de 20 ocasiones anteriores, entre
ellas, la emisién original de bonos internacionales que realizé lo Reptiblica en enero de 20185,
que es la dltima emisién original que se habia realizado con anterioridad a la operacion
referida en la presente carta. Segun conocemos, Law Debenture siempre ha cumplido con sus
obligaciones bajo estas contrataciones. Por lo tanto, reiteramos nuestra confianza en la
habilidad de Law Debenture de ejecutar este servicio en representacion de la Repdublica.

Por tiltimo, cabe destacar que, de manera consistente con lo realizado en la dltima emision
original de bonos soberanos del Ecuador de enero de 2018, y lo confirmado por los asesores
legales de los bancos que actuaron camo compradores iniciales y colocadores de dichos bonos,
Law Debenture deberd ser designada en refacion con los Documentas por un periodo de hasta
un afio adicional a la fecha de vencimiento de los bonos a los que dicha documentacién hace
referencia. Por fo tanto, en base a lo anterior, Law Debenture deberd ser designada (i} hasta
el 27 de marzo de 2031 en relacién con el Purchase Agreement, Trust indenture y los
documentos relativos a los bonos 2030; y (i) hasta el 27 de marzo de 2026 para los
documentos relativos a los bonos 2025”.

M. ESPECIFICACIONES TECNICAS REQUERIDAS

Generales:
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* Aceptar en nombre de la Republica del Ecuador - Ministerio de Economia y Finanzas citaciones,
notificaciones y otros documentos provenientes de procedimientos juridicos ante tribunales estatales o de
arbitrajes internacionales, de los siguientes documentos:

* Trust Indenture/Contrato de Emisién Fiduciaria,
s Purchase Agreement/Contrato de Compraventa,
* Rule 144A Global Note due 2030 (No. R1)

* Regulation S Global Note due 2030 (No. $1)

* Regulation S Global Note due 2025 {No. S1)

¢  Rule 144A Global Note due 2025 (No. R1)

*  Aceptar en nombre de la RepUblica del Ecuador - Ministerio de Economia y Finanzas cualquier notificacién
o documento que surja de un procedimiento de arbitraje bajo los siguientes documentos:

* Trust Indenture/Contrato de Emisidn Fiduciaria,
*  Purchase Agreement/Contrato de Compraventa,
* Rule 144A Global Note due 2030 (No. R1)

* Regulation S Global Note due 2030 {No. 51)

* Regulation 5 Global Note due 2025 (No. 51)

*  Rule 144A Global Note due 2025 {No. R1)

Suscrito bajo la autorizacion realizada a través de ia Resolucién Ministerial No. No. 0123 de 20 de
septiembre de 2019.

Especificas:

* Recepcion de citaciones judiciales y notificacién al Ministerio de Economia y Finanzas en relacidn a las
mismas.

* Recepcion de notificaciones arbitrales y notificacién de estas al Ministerio de Economia y Finanzas,

s Solicitud de instrucciones al Ministeric de Economia y Finanzas para transmisién de documentos
recibidos.

v, MONTO REFERENCIAL

MONTO REFERENCIAL DEL CONTRATO TOTAL (hastg ef 27 de marzo de 2031 en relacidn con
el Purchase Agreement, Trust Indenture y los documentos relativos @ fos bonos 2030; y, hasta
el 27 de marzo de 2026 para los documentos relativos a los bonos 20257

El monto referencial total para el servicio de arbitraje y de agente de procesos de los 6 acuerdos que se
detallan a continuacion es de USD 6400.

a. Maonto para documentos hasta el 27 de marzo de 2031

El costo por los 12 afios para el servicio de arbitraje y de agente de procesos de los 4 acuerdos enumerados
a continuacién es de GBP 2880.00

1. Trust Indenture

2. Purchase Agreement

3. Regulation $ Global Note due 2030 {No. 51}
4. Rule 144A Global Note due 2030 (No. R1)
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Al tratarse de documentos que exigen la contratacidn de un agente proceso y de arbitraje, por la prestacién
de los servicios se establece un total del monto referencial por GBP 2880.00, considerando la tasa de cambio
al dia de hoy, tenemos un valor equivalente a USD 3788.0641,

El monto referencial en délares puede variar dependiendo de la cotizacién de |a Libra Estarlina, por lo que el
monto referencial estahlecido para la extensidn de los servicios de Law Debenture es de USD 3.850.00%.

b. Monto para documentos hasta el 27 de marzo de 2026

El costo por los 7 afios para el servicio de arbitraje y de agente de procesos de los 2 acuerdos, enumerados a
continuacion es de GBP 930.00

1 Regulation S Global Note due 2025 {No. 51)
2 Rule 144A Global Note due 2025 {No. R1)

Al tratarse de documentos que exigen la contratacidn de un agente proceso y de arbitraje, por la prestacién
de los servicios se establece un total del monto referencial por GBP 1860.00 considerando la tasa de cambio
al dia de hoy, tenemos un valor equivalente a USD2446.46°

El monto referencial en dolares puede variar dependiendo de la cotizacidén de la Libra Esterlina, por lo que el
monto referencial establecido para la extensién de los servicios de Law Debenture es de USD 2.550.00%

V. CONCLUSIONES

* En cumplimiento de lo establecido en el documento suscrito el 27 de septiembre de 2019 “Trust
Indenture” se requiere contratar los servicios de Law Debenture Corporate Services Limited como
Agente del Proceso para recibir notificaciones legales en relacion con cualquier procedimiento ante ios
tribunales ingieses referido a cualguier procedimiento de arbitraje o juridicos.

» Enbase aloestipulado en el numeral 1 del Art. 9 del Reglamento para la Contratacidn de Servicios para
Concretar Operaciones de Endeudamiento Pablico, el titular de [a Direccion Nacional competente de la
Subsecretaria de Financiamiento Publico, remitird al Subsecretario de Financiamiento Publico et
requerimiento de la contratacidn, justificando la conveniencia técnica o econémica de la misma; por lo
que se emite el presente Memorando, que contempla las Especificaciones Técnicas y Monto Referencial
para que se proceda de conformidad con lo que establece el Reglamento sefialado.

e  Paracontinuar con el proceso de contratacion, la Subsecretaria de Financiamiento Publico considerara
las disposiciones establecidas en el Reglamento para la Contratacién de Servicios para Concretar

Operaciones de Endeudamiento Plblico.

Vi RECOMENDACIONES

En base a lo expuesto en el presente informe, se recomienda a usted Sefior Subsecretarie emitir la autorizacién
respectiva, en relacion a, la contratacién de los servicios de Law Debenture Corporate Services Limited como
Agente del Proceso y de Arbitraje para los documentos: (i)Trust Indenture/Contrato de Emisidn Fiduciaria, (ii)

! Por ser Law Debenture Corperate Services Limited una comparia establecida en Londres los costos referenciales corresponden a libras esterlinas y para efecios
referenciales se ha considerado el tipo de cambio dolar libra al 97122019 de 1.3153 (Fuente BCE).
% Se b establecido un monto referencial de USD 3850 debido a gue el valor podria incrementarse ante posibles fluctuaciones en el tipo de cambio

3 Por ser Law Debenture Corporate Services Limited una compaiiia establecida en Landres los costos referenciales corresponden a libras esterlinas v para efectos
referenciales se ha considerado el tipo de cambio dolar/libea al 9/12/2019 de 1.3153 (Fuente BCE),
*# Se ha establecida un monto referencial de USD 2550 debido a que el valor podria incrementarse ante posibles fluctuaciones en el tipe de cambio
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Purchase Agreement/Contrato de Compraventa, (iii} Rule 144A Global Note due 2030 {No. R1), {iiii} Regulation $

2025 {No. R1), suscritos mediante la autorizacion de la Resolucion Ministerial No, 0123 de 20 de septiembre de
2019,

Atentamente,

oy ool

Director Nacional de Negociacidn y Financiamiento Publico
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