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ASUNTO: Informe Técnico de Evaluacién de la Oferta Técnica - Econémica de Law
Debenture Corporate Services Limited (Bonos Internacionales de la
Republica del Ecuador).

FECHA: 2 de diciembre de 2021

1. ANTECEDENTES

1.1.- Entre los afios 2014 y 2019, la Republica del Ecuador emitié una serie de bonos soberanos
a nivel internacional, con diferentes condiciones y vencimientos.

En el marco de la pandemia COVID-19, con el fin de reorganizar el perfil de vencimientos de la
deuda publica, se realizd una operacién de manejo de pasivos (administracién de pasivos) en
relacion a varios de estos titulos (Bonos Soberanos con vencimiento en los afios 2022, 2023,
2024, 2025, 2026, 2027 - uno con vencimiento en junio y otro con vencimiento en octubre -
2028, 2029 y 2030), buscando un alivio financiero que permita atender los sectores prioritarios
durante la emergencia.

La operacion se realizé en dos etapas:

Etapa 1:

El 8 de abril de 2020, la Republica del Ecuador lanzd solicitudes de consentimiento a los
tenedores de bonos, buscando acordar algunas enmiendas en los términos y condiciones de los
titulos. Fundamentalmente, el diferimiento de pagos por concepto de intereses programados
en o luego del 27 de marzo de 2020 y hasta el 15 de julio de 2020.
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Las modificaciones fueron autorizadas a través de Resolucién Ministerial No. 0024 de 7 de abril
de 2020.

El 17 de abril de 2020, se suscribid los “Supplemental Indentures” para los bonos soberanos
2022, 2023, 2024, 2025, 2026, 2027 (2), 2028, 2029 y 2030; mediante los cuales los tenedores
aceptaron el diferimiento, de tal forma que los intereses fueron pagaderos el 15 de agosto de
2020.

Etapa 2:

La operacion consistio en la emision de cuatro nuevos bonos con vencimiento en los afios 2030,
2035 y 2040, que fueron intercambiados por los bonos originales. Un 98.5% de los tenedores
acepto el canje.

Las condiciones de los bonos del 1.5% que no acepto se modificaron con el objetivo de
extender su vencimiento hasta el afio 2040.

La operacién de manejo de pasivos fue autorizada a través de Resoluciéon Ministerial No. 0057
de 15 de julio de 2020 y Acta de Comité de Deuda y Financiamiento No. 016 de 16 de julio de
2020.

El 31 de agosto de 2020, se suscribieron los siguientes documentos para concretar el proceso:

e Indenture by and between the Republic of Ecuador (as Issuer), The Bank of New York
Mellon (as Trustee and Registrar) and The Bank of New York Mellon, London Branch (as
Paying Agent and Account Bank); para la emisién de los nuevos bonos.

e Step-Up Coupon Bonds Due 2030 (No. IAI-1)

e Step-Up Coupon Bonds Due 2030 (No. S-1)

e Step-Up Coupon Bonds Due 2030 (No. R-1)

e PDI Bonds Due 2030 (No. IAI-1)

e PDI Bonds Due 2030 (No. S-1)

e PDI Bonds Due 2030 (No. R-1)

e Step-Up Coupon Bonds Due 2035 (No. IAI-1)

e Step-Up Coupon Bonds Due 2035 (No. 5-1)

e Step-Up Coupon Bonds Due 2035 (No. R-1)

e Step-Up Coupon Bonds Due 2040 (No. IAI-1)

e Step-Up Coupon Bonds Due 2040 (No. S-1)

e Step-Up Coupon Bonds Due 2040 (No. R-1)

e Supplemental Inentures, a través de los cuales se modificé la fecha de vencimiento de
los 10 bonos originales.

De estos documentos se desprende la obligacién por parte de la Republica del Ecuador de
contratar los servicios de un agente de notificaciones para recibir avisos en relacidon con
cualquier procedimiento de arbitraje o juridico ante los tribunales ingleses. Los documentos
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suscritos determinan de forma expresa que el agente a contratar es Law Debenture Corporate
Services Limited.

Se debe afiadir que, para los bonos originales, el Ministerio de Economia y Finanzas contraté a
Law Debenture Corporate Services Limited como agente, con un plazo de contratacién en
funcion de su fecha de vencimiento, segun el siguiente detalle:

Fecha de Fecha de
Bono contratacion del vencimiento de la
agente contratacién
firma 8/8/2016
contrafima
2022* 10/8/2016 28/3/2022
2023* 30/6/2017 2/6/2024

firma 19/9/2014
contrafirma
2024 23/10/2014 20/6/2024

2025 27/12/2019 27/3/2026

firma 22/12/2016
contrafirma

2026* 23/12/2016 13/12/2026
2027 (jun) 30/6/2017 2/6/2028
2027 (oct) 22/11/2017 23/10/2028

2028 22/2/2018 23/1/2029

2029* 17/9/2019 31/1/2030

2030 27/12/2019 27/3/2031

* Se realizaron extensiones a las contrataciones de agente
originales para incluir documentos por reaperturas

Para aquellos que no fueron canjeados, se requiere la extension de los nombramientos
existentes como agente de proceso y arbitraje para que sea congruente con su nueva fecha de
vencimiento.

1.2.- Mediante Memorando No. MEF-SP-DNEP-2021-006, de 27 de julio de 2021, el Viceministro
de Finanzas, indica al Subsecretario de Financiamiento Publico (E) que, en uso de la delegacién
realizada por el Ministro de Economia y Finanzas, mediante Acuerdo Ministerial No. 0010 de 10
de enero de 2020, esa Secretaria de Estado en cumplimiento a la disposicién enunciada,
CERTIFICA que, a través de la Subsecretaria de Presupuesto, asignard los recursos
correspondientes durante el ejercicio fiscal 2021 en el Presupuesto del Ministerio de Economia
y Finanzas por un monto referencial de USD 75.700,00 (SETENTA Y CINCO MIL SETECIENTOS
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), para cubrir los costos y gastos que se deriven
del proceso de contratacién y extension de los servicios de Law Debenture Corporate Services
Limited como Agente Permanente de Notificacion Procesal (Bonos Internacionales de la
Republica del Ecuador); indicando ademads que dicha certificacién tendra validez hasta el 31 de
diciembre de 2021, en el caso de que no se haya comprometido (firmado el contrato vy
extension), la misma quedard insubsistente; y que el monto certificado no podra ser modificado
o destinado a un propdsito distinto del requerido.
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1.3.- Con Memorando No. MEF-SFP-2021-0056, de 17 de agosto de 2021, dirigido al
Subsecretario de Financiamiento Publico, el Director Nacional de Negociacion y Financiamiento
Publico, emitié el “Informe de necesidad -Requerimiento de contratacion y extension de los
servicios de Law Debenture Corporate Services Limited como Agente Permanente de Notificacion
Procesal (Bonos Internacionales dela Republica del Ecuador).”; en donde concluye indicando:

“(...) VI. RECOMENDACION

Con base en lo expuesto, recomienda a usted Sefior Subsecretario que, en caso de considerarlo
procedente, apruebe el inicio del proceso de contratacion y extension de los servicios de Law
Debenture Corporate Services Limited como Agente Permanente de Notificacion Procesal”.

Al pie de dicho informe consta que el Subsecretario de Financiamiento Publico, a través de
firma electronica de 27 de agosto de 2021 hace constar su aprobacién y proceder.

1.4.- Mediante Oficio No. MEF-SFP-2021-0137 de 27 de agosto de 2021, el Subsecretario de
Financiamiento Publico, envid la Carta de Invitacién a Law Debenture Corporate Services
Limited, para la contratacion y extensién de los servicios de Law Debenture Corporate Services
Limited como Agente Permanente de Notificacion Procesal (Bonos Internacionales de la
Republica del Ecuador); Carta de Invitacion en la cual se detalla las especificaciones del servicio,
condiciones econdmicas, legales y contractuales para la prestacion de dicho servicio.

1.5.- Mediante Oficio sin nimero de 8 de septiembre de 2021 y anexos, Law Debenture
Corporate Services Limited acepté la invitacién del Ministerio de Economia y Finanzas, y remitio
a la Subsecretaria de Financiamiento Publico de esta Cartera de Estado, su respectiva Oferta
Técnica - Econdmica.

1.6.- Mediante Memorando No. MEF-SFP-2021-0580-M de 28 de septiembre de 2021, el
Subsecretario de Financiamiento Publico, indicé y solicitd a la Coordinadora General Juridica (E),
de esta Cartera de Estado que:

“Entre los afios 2014 y 2019, la Republica del Ecuador emitid una serie de bonos soberanos a
nivel internacional, con diferentes condiciones y vencimientos.

En el marco de la pandemia COVID-19, con el fin de reorganizar el perfil de vencimientos de la
deuda publica, se realizé una operacion de manejo de pasivos (administracion de pasivos) en
relacion a varios de estos titulos (Bonos Soberanos convencimiento en los afios 2022, 2023,
2024, 2025, 2026, 2027 - uno con vencimiento en junio y otro con vencimiento en octubre -
2028, 2029 y 2030), buscando un alivio financiero que permita atender los sectores prioritarios
durante la emergencia.

La operacion se realizé en dos etapas:

Etapa 1:
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El 8 de abril de 2020, la Republica del Ecuador lanzé solicitudes de consentimiento a los
tenedores de bonos, buscando acordar algunas enmiendas en los términos y condiciones de los
titulos. Fundamentalmente, el diferimiento de pagos por concepto de intereses programados en
o luego del 27 de marzo de 2020 y hasta el 15 de julio de 2020.

Las modificaciones fueron autorizadas a través de Resolucion Ministerial No. 0024 de 7de abril
de 2020.

El 17 de abril de 2020, se suscribid los “Supplemental Indentures” para los bonos soberanos
2022, 2023, 2024, 2025, 2026, 2027 (2), 2028, 2029 y 2030; mediante los cuales los tenedores
aceptaron el diferimiento, de tal forma que los intereses fueron pagaderos el 15 de agosto de
2020.

Etapa 2: La operacion consistié en la emision de cuatro nuevos bonos con vencimiento en los
afios2030, 2035 y 2040, que fueron intercambiados por los bonos originales. Un 98.5% de los
tenedores acepto el canje.

Las condiciones de los bonos del 1.5% que no acepto se modificaron con el objetivo de extender
su vencimiento hasta el afio 2040.

La operacion de manejo de pasivos fue autorizada a través de Resolucion Ministerial No.0057 de
15 de julio de 2020 y Acta de Comité de Deuda y Financiamiento No. 016 de 16de julio de 2020.

El 31 de agosto de 2020, se suscribieron los siguientes documentos para concretar el proceso:

()

(...) De estos documentos se desprende la obligacion por parte de la Republica del Ecuador de
contratar los servicios de un agente de notificaciones para recibir avisos en relacidn con
cualquier procedimiento de arbitraje o juridico ante los tribunales ingleses. Los documentos
suscritos determinan de forma expresa que el agente a contratar es Law Debenture Corporate
Services Limited.

Se debe afadir que, para los bonos originales, el Ministerio de Economia y Finanzas contratd a
Law Debenture Corporate Services Limited como agente, con un plazo de contratacion en
funcion de su fecha de vencimiento, segun el siguiente detalle: {...)

(...) Para aquellos que no fueron cajeados, se requiere la extension de los nombramientos
existentes como agente de proceso y arbitraje para que sea congruente con su nueva fecha de
vencimiento. {(...)

(...) Mediante Memorando MEF-SP-DNEP-2021-006 de 27 de julio de 2021, el Viceministro de
Finanzas, en uso de la delegacion realizada por el Ministro de Economia y Finanzas mediante
Acuerdo Ministerial No. 0010 de 10 de enero de 2020, certificé que, a través dela Subsecretaria
de Presupuesto, asignard los recursos correspondientes durante el ejercicio fiscal 2021 en el
Presupuesto del Ministerio de Economia y Finanzas por un monto referencial de USD 75.700,00
para cubrir los costos y gastos que se deriven del proceso de contratacion y extension de los
servicios de Law Debenture Corporate Services Limited como Agente Permanente de Notificacion
Procesal (Bonos Internacionales de la Republica del Ecuador). Con Memorando No. MEF-SFP-

gV
Direccion: maz g I I

es ¢ SO Caédigo postal: 170" uito Ec Pa-gina 5 de 20 > GOblerno Juntos
Teléfono: +(593 2) 3998300 / Al ) - www.finanz b.e A del Encuentro I lo logramos



Republica
del Ecuador

Ministerio de Economia y Finanzas

2021-0056 de 17 de agosto de 2021 se emitid el informe de necesidad de la contratacion. En el
mismo documento consta la aprobacion del Sefior Subsecretario de Financiamiento Publico para
el proceso.

Mediante Oficio No. MEF-SFP-2021-0137 de 27 de agosto de 2021 se envid a Carta de Invitacion
a Law Debenture Corporate Services Limited.

Mediante Oficio S/N de 8 de septiembre de 2021 y anexos, Law Debenture Corporate Services
Limited aceptd la invitacion y remitid a esta Subsecretaria su Oferta Técnica - Econdmica.

Por parte de la Subsecretaria de Financiamiento Publico, el andlisis de la parte técnica de la
oferta la realizard el Director Nacional de Negociacion y Financiamiento Publico, conforme a lo
estipulado en el Articulo 7, numeral 7, del Reglamento para la Contratacion de Servicios
Relacionados para Concretar Operaciones de Endeudamiento Publico Interno o Externo. Una vez
revisada la propuesta, se deberd emitir el respectivo informe técnico — legal elaborado por los
miembros de la Comision Evaluadora conformada por la Subsecretaria de Financiamiento
Publico y la Coordinacion General Juridica.

En virtud de lo anterior, solicito realizar la evaluacion legal de la Oferta Técnico —Econdmica
mencionada o indicar el nombre de el o los funcionarios de su Unidad que se encargardn de
realizarla, a fin de determinar si el servicio ofertado cumple con las expectativas técnicas,
econdmicas y legales planteadas en el informe de necesidad.

Ademds, solicito realizar el andlisis legal del texto de los contratos a suscribirse e indicara esta
Subsecretaria si existiria impedimento legal (contratos de adhesion).

Por otra parte, dado que la contratacion de Law Debenture Corporate Services Limited requiere
que la totalidad del pago, correspondiente a todos los afios de servicios, se realice de una sola
vez — después de la firma del contrato y 30 dias después de gue se confirme la recepcion de la
factura — solicito a usted su criterio juridico respecto a si es necesario solicitar alguna garantia
para proceder al pago. (...)” (El resaltado no consta en el original).

1.7.- A través del Memorando No. MEF-CGJ-2021-1278-M de 23 de noviembre de 2021, dirigido
al Subsecretario de Financiamiento Publico, la Coordinadora General Juridica (E) de esta Cartera
de Estado, emitié el respectivo criterio juridico, en donde indica:

“En respuesta a su memorando Nro. MEF-SFP-2021-0580-M de 28 de septiembre de 2021
mediante el cual usted solicita a esta Coordinacion General Juridica:

Al respecto manifiesto lo siguiente:

1. “Realizar la evaluacion legal de la Oferta Técnico — Econdmica mencionada o indicar el
nombre de el o los funcionarios de su Unidad que se encargardn de realizarla, a fin de
determinar si el servicio ofertado cumple con las expectativas técnicas, econdmicas y legales
planteadas en el informe de necesidad”.

2. “Realizar el andlisis legal del texto de los contratos a suscribirse e indicar a esta Subsecretaria
si existirdn impedimento legal (contrato de adhesion)”.

v
Gobierno | Juntos

_¢l
7
A del Encuentro I lo logramos

Direccion: maz s f nién N nal d distas Plgtaforma.Gybert
stion I Codigo postal: 170° ito Ec Pa-glna6de 20

Teléfono:



Republica Ministerio de Economia y Finanzas

3. "Emitir criterio juridico respecto de si es necesario solicitar alguna garantia para proceder con
la totalidad del pago después de la firma del contrato, y 30 dias después de que se confirme la
recepcion de la factura."

|.- Base normativa
CODIGO ORGANICO DE PLANIFICACION Y FINANZAS PUBLICAS

El articulo 123 determina: “Contenido y finalidad. - El componente del endeudamiento publico
comprende los siguientes dmbitos, normar, programar, establecer mecanismos de
financiamiento, presupuestar, negociar, contratar, registrar, controlar, contabilizar y coordinar
la aprobacion de operaciones de endeudamiento publico, de administracion de deuda publica y
operaciones para una gestion eficiente de la deuda”.

El articulo 137 manifiesta: “Contratos que contribuyan a concretar operaciones de
endeudamiento publico interno, externo y/o coberturas. - En el caso de que para la negociacion,
instrumentacion, perfeccionamiento de operaciones de endeudamiento publico, colocacion o
recompra de titulos emitidos por el Estado, cobertura o la novacion de deuda, se requieran en
forma previa o concurrente de la celebracion de contratos que sin ser deuda publica, fueren
indispensables para coadyuvar a los sefialados propdsitos, tales contrataciones, estardn
exceptuados del tramite previsto por la Ley Orgdnica del Sistema Nacional de Contratacion
Publica; no obstante el ente rector de las finanzas publicas, deberd expedir para el efecto, los
procedimientos que normen aquellas contrataciones, entre ellos, la seleccion, calificacion y
adjudicacion”.

REGLAMENTO PARA LA CONTRATACION DE SERVICIOS RELACIONADOS PARA CONCRETAR
OPERACIONES DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO INTERNO O EXTi ERNO, ACUERDO MINISTERIAL 0091
de 4 de diciembre de 2020

En articulo 1 prescribe: “Ambito de aplicacion. - Se sujetan a las normas establecidas en el
presente reglamento, los procesos de contratacion de servicios nacionales o internacionales
especializados adicionales vinculados con operaciones de endeudamiento publico, colocacion o
recompra de titulos emitidos por el Estado, novacion de deuda, reestructuracion de deuda, e
informacion financiera” .

El articulo 2 determina: “Definicidn. - Se consideran dentro del dmbito de aplicacion de este
Reglamento, entre otros, los siguientes servicios:

f) Los servicios de agente de notificacion, agente del proceso y otros de esta naturaleza que sean
necesarios para la ejecucion de operaciones de endeudamiento publico”.

El articulo 7, dispone: "Procedimiento.- Para efectos de la contratacion de los servicios descritos
en el presente Reglamento, la Subsecretaria de Financiamiento Publico el tramite administrativo
para la contratacion correspondiente de conformidad al siguiente procedimiento:"

"7.- Una vez presentadas las ofertas técnica — econémicas por parte del o de los oferentes
invitados, las mismas serdn evaluadas conjuntamente por el o los titulares del drea requirente de
las Direcciones Nacionales de Negociacion y Financiamiento Publico, de Seguimiento y Evaluacion

dV
Direccion: ma: ‘ I I ! nal d distas Plataforma Gybert ) 2 =
stion i Cédigo postal: 170 o couPagina 7 de 20 = Gobierno | Juntos

A del Encuentro | lo logramos

Teléfono:



Ministerio de Economia y Finanzas

del Financiamiento Publico y Andlisis de Mercados Financieros, segun el caso y el titular de la
Coordinacién General Juridica o su delegado (Comision Evaluadora), a fin de determinar mediante
un informe técnico motivado, si el servicio ofertado cumple con las condiciones técnicas,
econdmicas y legales planteadas en los pliegos o en las bases para la contratacion o el informe de
necesidad, segtn sea el caso.” (El énfasis no consta en el original)

El articulo 8 referente a la Contratacion Directa de Servicios al amparo de la excepcion prevista
en el articulo 137 del COPLAFYP sefiala: "En el caso de contrataciones que se realicen en el
marco de operaciones de endeudamiento publico o de administracion de pasivos previamente
suscritas, en los que de manera expresa se determine un proveedor del servicio, las mismas se
podran realizar de manera directa con el proveedor que se encuentre especificado en el
instrumento legal pertinente, a través del cual se perfecciond la operacion de endeudamiento
publico o de administracion de pasivos. En este caso, no serd necesaria la elaboracion de pliegos
o bases por parte de la unidad requirente, sino que, serd suficiente el informe, justificando la
necesidad y/o conveniencia técnica o econémica del servicio que se requiere contratar, sin
embargo, el o la Subsecretario (a) de Financiamiento Publico incluird en la carta de invitacion
que se remita al proveedor un detalle de las especificaciones del servicio, condiciones
econdmicas, legales y contractuales para la prestacion del mismo."

Il.- Andlisis y conclusiones

En relacion a su primer requerimiento relacionado con la "evaluacion legal de la oferta”, es
indispensable atenerse al procedimiento establecido por la normativa invocada, mismo que
sefiala que las ofertas técnico - econdmicas deben ser evaluadas de manera conjunta por una
comision evaluadora integrada por el titular del drea requirente y el delegado de esta
Coordinacidn, producto de lo cual dicha comision deberd emitir el informe técnico motivado que
indique si el servicio ofertado cumple con las condiciones técnicas, econdmicas y legales
predeterminadas en la carta de invitacion que en este caso se ha emitido bajo responsabilidad
de la subsecretaria a su cargo acogiendo la motivacion que ha presentado el drea requirente
para motivar una contratacion directa. Con esta base, me permito informar que el delegado de
la Coordinacion a mi cargo para participar en esta fase del proceso serd el Dr. Juan Carlos
Herrera con quien se podrd coordinar las actuaciones apegadas a la normativa vigente, el
delegado responderd directamente por su intervencion en el proceso en ciernes.

Respecto de la solicitud de: “Realizar el andlisis legal del texto de los contratos a suscribirse e
indicar a _esta Subsecretaria si_existiran impedimento legal (contrato de adhesion)”; dicha
actuacion corresponde al andlisis de los aspectos legales que forman parte de la oferta
presentada por lo que deberd realizarse en el momento procesal oportuno, la comision
evaluadora, podrd solicitar el apoyo del drea especializada en el dmbito de contratacion publica
de esta Coordinacion a través de la Dra. Paulina Padilla, quien brindard la asesoria en aspectos
relacionados con el dmbito de competencia de la Direccion Juridica de Contratacion Publica
Administrativa Laboral.

Finalmente, sobre su solicitud de “Emitir criterio juridico respecto de si es necesario solicitar
alguna garantia para proceder con la totalidad del pago después de la firma del contrato, y 30
dias después de que se confirme la recepcion de la factura”, cabe manifestar que, del andlisis de
la_documentacion anexa a la_comunicacion a la que doy respuesta se puede deducir que los
servicios requeridos deben ejecutarse fuera del pais, por lo cual resultaria incompatible la
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aplicacion de disposiciones legales propias de la normativa nacional como es la emision de
garantias por parte de los contratistas, considerada como una prerrogativa, o atribucion
especial que tiene el estado, en atencion al interés publico obligado a precautelar, que segun la
doctrina de los contratos publicos ha sido calificada dentro de las denominadas estipulaciones
exorbitantes del estado, mismas que estdn fuera de la orbita normal del derecho privado, sea
porque no es usual convenirlas o porque serian antijuridicas en el derecho comun; por lo
expuesto se deduce que, dada la naturaleza de la relacién contractual entablada con Law
Debenture Corporate Services Limited (servicio a prestarse fuera del territorio nacional), el
requerimiento de las garantias no seria exigible por parte del estado ecuatoriano, a menos que, el
mismo hubiera sido determinado como un requisito a ser presentado en la oferta.

Tampoco sobra advertir que el Acuerdo Ministerial No. 0091 con el que se expidid el
procedimiento aplicable a este tipo de contrataciones y que si prevé su aplicacion extraterritorial
(articulo 4), no contiene disposiciones respecto a la presentacion de garantias por parte de los
contratistas que resulten adjudicatarios en virtud de su aplicacion, en dicho contexto siendo
responsabilidad de los servidores publicos adoptar todas las medidas razonables para
salvaguardar los recursos publicos, al no existir un requisito previsto por la normativa aplicable,
es exclusiva responsabilidad del drea que actua como requirente haber previsto los medios que
considere iddneos y que sean aceptables en las prdcticas comerciales internacionales, para
garantizar la salvaguarda de los recursos publicos al momento de levantar las especificaciones
requeridas para contar con este servicio, aclarando que esta Coordinacion debe basar su
pronunciamiento en los requisitos normativos que ya se encuentran previstos por el marco legal
vigente.” (El resaltado no consta en el original).

2. BASE NORMATIVA

2.1.- Constitucion de la Republica del Ecuador, publicada en el R.O. No. 449, de 20 de octubre de
2008 (ultima reforma: Tercer Suplemento del R.0. No. 377, de 25 de enero de 2021).

Art. 82.- “El derecho a la sequridad juridica se fundamenta en el respeto a la Constitucion y en la
existencia de normas juridicas previas, claras, publicas y aplicadas por las autoridades
competentes.”

Art. 226.- “Las instituciones del Estado, sus organismos, dependencias, las servidoras o
servidores publicos y las personas que actien en virtud de una potestad estatal ejercerdn
solamente las competencias y facultades que les sean atribuidas en la Constitucion y la ley.
Tendrdn el deber de coordinar acciones para el cumplimiento de sus fines y hacer efectivo el
goce y ejercicio de los derechos reconocidos en la Constitucion.”

Art. 227.- “La administracion publica constituye un servicio a la colectividad que se rige por los
principios de eficacia, eficiencia, calidad, jerarquia, desconcentracion, descentralizacion,
coordinacién, participacion, planificacién, transparencia y evaluacién.”

Art. 289.- “La contratacion de deuda publica en todos los niveles del Estado se regird por las
directrices de la respectiva planificacion y presupuesto, y serd autorizada por un comité de
deuda y financiamiento de acuerdo con la ley, que definird su conformacion y funcionamiento. El
Estado promoverd las instancias para que el poder ciudadano vigile y audite el endeudamiento
publico.”
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Art. 290.- “El endeudamiento publico se sujetard a las siguientes regulaciones:

1. Se recurrird al endeudamiento publico solo cuando los ingresos fiscales y los recursos
provenientes de cooperacion internacional sean insuficientes.

2. Se velard para que el endeudamiento publico no afecte a la soberania, los derechos, el buen
vivir y la preservacion de la naturaleza.

3. Con endeudamiento publico se financiardn exclusivamente programas y proyectos de
inversion para infraestructura, o que tengan capacidad financiera de pago. Solo se podrd
refinanciar deuda publica externa, siempre que las nuevas condiciones sean mds beneficiosas
para el Ecuador.

4. Los convenios de renegociacion no contendrdn, de forma tdcita o expresa, ninguna forma de
anatocismo o usura.

5. Se procederd a la impugnacion de las deudas que se declaren ilegitimas por organismo
competente. En caso de ilegalidad declarada, se ejercerd el derecho de repeticion.

6. Serdn imprescriptibles las acciones por las responsabilidades administrativas o civiles
causadas por la adquisicion y manejo de deuda publica.

7. Se prohibe la estatizacidn de deudas privadas.
8. La concesion de garantias de deuda por parte del Estado se requlard por ley.

9. La Funcidn Ejecutiva podrd decidir si asumir o no asumir deudas de los gobiernos auténomos
descentralizados.”

2.2.- Cédigo Organico de Planificacidn y Finanzas Publicas, publicado en el Segundo Suplemento
del Registro Oficial No. 306, de 22 de octubre de 2010 (ultima reforma publicada en el
Suplemento del R.O. No. 434, de 19 de abril de 2021).

Art. 70.- “Sistema Nacional de Finanzas Publicas (SINFIP).- El SINFIP comprende el conjunto de
normas, politicas, instrumentos, procesos, actividades, registros y operaciones que las entidades
y organismos del Sector Publico, deben realizar con el objeto de gestionar en forma programada
los ingresos, gastos y financiamiento publicos, con sujecion al Plan Nacional de Desarrollo y a las
politicas publicas establecidas en esta Ley.

Todas las entidades, instituciones y organismos comprendidos en los articulos 225, 297 y 315 de
la Constitucion de la Republica se sujetardn al SINFIP, en los términos previstos en este codigo,
sin perjuicio de la facultad de gestion auténoma de orden administrativo, econémico, financiero,
presupuestario y organizativo que la Constitucion o las leyes establecen para determinadas
entidades.”

Art. 71.- “Rectoria del SINFIP.- La rectoria del SINFIP corresponde a la Presidenta o Presidente de
la Republica, quien la ejercerd a través del Ministerio a cargo de las finanzas publicas, que serd
el ente rector del SINFIP.”
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Art. 74.- “Deberes y atribuciones del ente rector del SINFIP.- El ente rector del SINFIP, como ente
estratégico para el pais y su desarrollo, tiene las siguientes atribuciones y deberes, que serdn
cumplidos por el Ministro(a) a cargo de las finanzas publicas: (...)”

Art. 75.- “Delegacidn de facultades.- La Ministra(o) a cargo de las finanzas publicas podra delegar
por escrito las facultades que estime conveniente hacerlo. Los actos administrativos ejecutados
por los funcionarios, servidores o representantes especiales o permanentes delegados para el
efecto por el Ministro(a) a cargo de las finanzas publicas, tendran la misma fuerza y efecto que
si los hubiere hecho el titular o la titular de esta Cartera de Estado y la responsabilidad
correspondera al funcionario delegado. {...)"

Art. 123.- “Contenido y finalidad.- E/ componente del endeudamiento publico comprende los
siguientes dmbitos: normar, programar, establecer mecanismos de financiamiento,
presupuestar, negociar, contratar, registrar, controlar, contabilizar y coordinar la aprobacion de
operaciones de endeudamiento publico, de administracion de deuda publica y operaciones
conexas para una gestion eficiente de la deuda.

El endeudamiento publico constituye el conjunto de obligaciones adquiridas por las entidades
del sector publico, en virtud de las cuales la entidad deudora obtiene para su uso recursos
financieros con el cargo de restituir al acreedor el capital y/o intereses en una fecha o fechas
futuras. El endeudamiento publico puede provenir de contratos de mutuo; colocaciones de
bonos y otros valores que apruebe el comité de deuda, incluidos las titularizaciones y las cuotas
de participacidn; convenios de novacion y/o consolidacion de obligaciones; y, aquellas
obligaciones en donde existan sustitucion de deudor establecidas por Ley. {(...)”.

Art. 137, primer inciso.- “Contratos que contribuyan a concretar operaciones de endeudamiento
publico interno o externo y/o coberturas.- En el caso de que para la negociacidn,
instrumentacion, perfeccionamiento de operaciones de endeudamiento publico, colocacidn o
recompra de titulos emitidos por el Estado cobertura, o la novacion de deuda, se requiriera en
forma previa o concurrente de la celebracion de contratos que sin ser de deuda publica, fueren
indispensables para coadyuvar a los sefialados propdsitos, tales contrataciones, estardn
exceptuados del tramite previsto por la Ley Orgdnica del Sistema Nacional de Contratacion
Publica; no obstante el ente rector de las finanzas publicas, deberd expedir para el efecto, los
procedimientos que normen aquellas contrataciones, entre ellos, la seleccion, calificacion y
adjudicacion. (...)".

Disposicién General Quinta.- “Autorizacion Previa.- Previa autorizacion por el Procurador General
del Estado, podrd aceptarse otra jurisdiccion y legislacion para la solucion de divergencias o
controversias relativas a contratos, celebrados por el Estado y las entidades y organismos del
sector publico con gobiernos, entidades publicas o privadas extranjeras.”

2.3.- Cédigo Organico Administrativo, COA, publicado en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 31, de 7 de julio de 2017, (Ultima Reforma: Suplemento del R.O. No. 111, de 31 de
diciembre de 2019)
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Art. 69.- “Delegacién de competencias. Los organos administrativos pueden delegar el ejercicio
de sus competencias, incluida la de gestion, en:

1. Otros Organos o entidades de la misma administracion publica, jerdrquicamente
dependientes.

(...) La delegacidn de gestion no supone cesion de la titularidad de la competencia.”.
Art. 73.- “Extincidn de la delegacion. La delegacion se extingue por:
(...) 2. El cumplimiento del plazo o de la condicion. {(...)”.

2.4.- Reglamento para la Contratacidn de Servicios Relacionados para Concretar Operaciones de
Endeudamiento Pudblico Interno o Externo, emitido por el Ministro de Economia y Finanzas,
mediante Acuerdo No. 0091 de 4 de diciembre de 2020, publicado en el R.O. No. 356, de 23 de
diciembre de 2020 (ultima reforma: Acuerdo No. 0010, publicado en el Segundo Suplemento
del R.O. No. 396, de 23 de febrero de 2021).

Art. 1.- “Ambito de aplicacion.- Se sujetan a las normas establecidas en el presente reglamento,
los procesos de contratacion de servicios nacionales o internacionales especializados, necesarios
para concretar operaciones de endeudamiento publico, asi como de los servicios especializados
adicionales vinculados con operaciones de endeudamiento publico, colocacion o recompra de
titulos emitidos por el Estado, novacion de deuda, restructuracion de deuda, e informacion
financiera”.

Art. 2 “Definicion.- Se consideran dentro del ambito de aplicacién de este Reglamento, entre
otros, los siguientes servicios: (...) f) los servicios de agente de notificacion, agente del proceso y
otros de esta naturaleza que sean necesarios para la ejecucion de operaciones de
endeudamiento publico. (...)".

Art. 3.- “Interpretacion. - Los procedimientos sometidos a este Reglamento, se aplicardn
considerando la necesidad de precautelar los intereses del Estado ecuatoriano y la debida
administracidon y ejecucion de los contratos derivados de la ejecucion de operaciones de
endeudamiento publico y demds actividades relacionadas”

Art. 4.- “Aplicacion territorial. - Las normas contenidas en el presente Reglamento se aplicardn
para todo tipo de contratacion de servicios, incluidos los de Consultoria que se realicen dentro y
fuera del territorio nacional, en el dmbito de esta norma y en aplicacion de los convenios
internacionales.

Art. 5.- “Delegacidn. - Delegar al o la Subsecretario (a) de Financiamiento Publico para que inicie
y apruebe los procesos de contratacion de servicios nacionales o internacionales especializados,
necesarios para concretar operaciones de endeudamiento publico; asi como, de los servicios
especializados adicionales vinculados con operaciones de endeudamiento publico, colocacion o
recompra de titulos emitidos por el Estado, novacidon de deuda o reestructuracion de deuda o
informacidn financiera.

Todas las atribuciones contenidas en el presente Reglamento podrdn ser delegables en las
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autoridades u 6rganos de menor jerarquia, excepto las que se encuentren prohibidas por la ley o
reglamento. Todas las resoluciones que se adopten por delegacion se considerardn dictadas por
la autoridad delegante, siendo la responsabilidad del delegado que actia.”

Art. 6.- “Certificacion de disponibilidad presupuestaria. - Para iniciar todo proceso de
contratacion de servicios relacionados para concretar operaciones de endeudamiento publico
interno o externo, la Subsecretaria de Financiamiento Publico, solicitard y gestionard ante la
Subsecretaria de Presupuesto, la existencia presente o futura de recursos suficientes para cubrir
las obligaciones derivadas de estas contrataciones.

El sefior Ministro de Economia y Finanzas a través de la Subsecretaria de Presupuesto, emitird la
certificacion presupuestaria de la disponibilidad y existencia presente y futura de los recursos
para cubrir las obligaciones derivadas de este Reglamento. La Direccion Financiera, podrd emitir
las certificaciones presupuestarias anuales y plurianuales solamente en funcion de su
presupuesto institucional asignado; asi como, deberd gestionar ante la Subsecretaria de
Presupuesto la asignacion de fondos cuando fuere necesario.”

Art. 7.- “Procedimiento.- Para efectos de la contratacion de los servicios descritos en el presente
Reglamento, la Subsecretaria de Financiamiento Publico realizard el tramite administrativo para
la contratacion correspondiente de conformidad con el siguiente procedimiento:

1.- Los titulares de las Direcciones Nacionales de Negociacion y Financiamiento Publico, de
Sequimiento y Evaluacion del Financiamiento Publico, y de Andlisis de Mercados Financieros,
segun sea el caso, como unidades requirentes, elaborardn y emitiran un informe, el mismo que
contendrd la necesidad y/o conveniencia técnica o econémica que justifigue la contratacion del
servicio, adjuntando las especificaciones y condiciones del servicio; lo cual serd puesto a
conocimiento del o la Subsecretario (a) de Financiamiento Publico para su aprobacion.

2.- Los titulares de las Direcciones Nacionales de Negociacion y Financiamiento Publico, de
Seguimiento y Evaluacion del Financiamiento Publico y Andlisis de Mercados Financieros, segun
sea el caso, como unidades requirentes elaborardn los pliegos o bases para la contratacion que
contendrdn toda la informacidn técnica, econdmica, pardmetros de evaluacion y legal requerida
en el proceso, en los que se detallardn las especificaciones del servicio, condiciones econdmicas,
legales y contractuales para la prestacion del servicio.

Cuando la unidad requirente sea distinta de las tres direcciones antes sefialadas, los pliegos o
bases de la contratacion deberd ser elaborados por dicha unidad y presentada ante el o la
Subsecretario (a) de Financiamiento Publico para que otorgue su conformidad para iniciar el
proceso de contratacion.

3.- Los pliegos o bases para la contratacion, o la carta de invitacion en los casos que
corresponda, estableceran las condiciones que permitan alcanzar la combinacion mas
adecuada a los intereses institucionales del servicio por contratar, debiendo propender
a la eficacia, eficiencia, calidad de los servicios y todos sus costos asociados presentes
y futuros.

4.- Los pliegos, bases para la Contratacion, el informe que justifique la necesidad
institucional, conforme corresponda, suscritos por el titular del &rea requirente,
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deberan ser remitidos al o la Subsecretario (a) de Financiamiento Pablico para que, en
virtud de la delegacion de la méxima autoridad, en caso de considerarlo procedente,
apruebe el inicio del proceso de contratacion del servicio requerido. (...)

(...) 7.- Una vez presentadas las ofertas técnica - econdmicas por parte del o de los oferentes
invitados, las mismas serdn evaluadas conjuntamente por el o los titulares del drea requirente
de las Direcciones Nacionales de Negociacion y de Sequimiento y Evaluacion del Financiamiento
Publico y Andlisis de Mercados Financieros, segun el caso y el titular de la Coordinacion General
Juridica o su delegado (Comision Evaluadora), a fin de determinar mediante un informe técnico
motivado, si el servicio ofertado cumple con las condiciones técnicas, economicas y legales
planteadas en los pliegos o en las bases para la contratacion o el informe de necesidad, segtn
sea el caso.

8.- Vigencia de la Oferta.- Las ofertas se entenderdn vigentes durante el tiempo que para el
efecto prevean los pliegos precontractuales o la carta de invitacion, segun el caso. De no
preverse el plazo de vigencia se entenderd que la oferta estd vigente hasta 90 dias antes de la
suscripcion del contrato.

9.- Adjudicacién.- El o la Subsecretario(a) de Financiamiento Publico y el titular de la
Coordinacion General Juridica, en base del informe técnico - legal elaborado por los miembros de
la Comision Evaluadora, adjudicard mediante resolucion motivada al oferente cuya propuesta

cumpla con los pardmetros de evaluacion previstos en los pliegos o las bases para la
contratacion o el informe de necesidad, segun sea el caso. La resolucion de adjudicacion serd
notificada por escrito al adjudicatario por parte de la Subsecretaria de Financiamiento Publico.

CONTRATACIONES DIRECTAS

Art. 8.- “En el caso de contrataciones que se realicen en el marco de operaciones de
endeudamiento publico o de administracion de pasivos previamente suscritas, en los que de
manera expresa se determine un proveedor del servicio, las mismas se podrdn realizar de
manera directa con el proveedor que se encuentre especificado en el instrumento legal
pertinente, a través del cual se perfecciond la operacion de endeudamiento publico o de
administracion de pasivos. En este caso, no serd necesaria la elaboracion de pliegos o bases por
parte de la unidad requirente, sino que, serd suficiente el informe, justificando la necesidad y/o
conveniencia técnica o economica del servicio que se requiere contratar, sin embargo, el o la
Subsecretario (a) de Financiamiento Publico incluird en la carta de invitacion que se remita al
proveedor un detalle de las especificaciones del servicio, condiciones econdmicas, legales y
contractuales para la prestacion del mismo.”

Art. 12.- “Documentos de Respaldo.- La Subsecretaria de Financiamiento Publico es la unidad
administrativa responsable del contenido de toda la informacidn que conste en el proceso y serd
la custodia de todos los expedientes auténticos de los procesos precontractuales y contractuales
relacionados con servicios vinculados a deuda publica. Los mismos contendrdn la informacion
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original del proceso de contratacion. Los documentos recibidos electrénicamente tendrdn
validez. (...)”

3. ANALISIS

En virtud de los antecedentes expuestos, de la base normativa invocada, y principalmente del
articulo 7, numeral 7, del Reglamento para la Contratacién de Servicios Relacionados para
Concretar Operaciones de Endeudamiento Publico Interno o Externo, emitido por el Ministro de
Economia y Finanzas, mediante Acuerdo No. 0091, de 4 de diciembre de 2020, publicado en el
R.O. No. 356, de 23 de diciembre de 2020 (ultima reforma: Acuerdo No. 0010, publicado en el
Segundo Suplemento del R.O. No. 396, de 23 de febrero de 2021); la Comision Evaluadora
emite el siguiente informe técnico motivado para determinar si el servicio ofertado cumple con
las condiciones técnicas, econdmicas y legales planteadas en el informe de necesidad y la carta
de invitacion.

Una vez revisada la Oferta Técnica - Econdmica, la Comisién Evaluadora ponen a su
conocimiento y para los fines pertinentes los siguientes cuadros de cumplimiento:

EVALUACION DEL

ITEM REQUERIDO CUMPLIMIENTO

PLAZO DE VIGENCIA DE LA CONTRATACION
La duracion de los contratos debera ser la siguiente®:

a) Para la contratacion en relacién a los siguientes
documentos, hasta el 31 de julio de 2041:

1. Indenture by and between the Republic of Ecuador
(as Issuer), The Bank of New York Mellon (as Trustee
and Registrar) and The Bank of New York Mellon,
London Branch (as Paying Agent and Account Bank)

2. Setp-Up Coupon Bonds Due 2040 (No. IAI-1)

3. Setp-Up Coupon Bonds Due 2040 (No. S-1)

4. Setp-Up Coupon Bonds Due 2040 (No. R-1)

SI CUMPLE
b) Para la contratacion en relacion a los siguientes
documentos, hasta el 31 de Julio de 2031:
1. Setp-Up Coupon Bonds Due 2030 (No. IAI-1)
2. Setp-Up Coupon Bonds Due 2030 (No. S-1)
3. Setp-Up Coupon Bonds Due 2030 (No. R-1)
4. PDI Bonds Due 2030 (No. IAI-1)
5. PDI Bonds Due 2030 (No. S-1)
6. PDI Bonds Due 2030 (No. R-1)
c) Para la contratacion para los documentos que se
mencionan a continuacion, hasta el 31 de julio de 2036:
1 Conforme a carta de Hogan Lovells de 18 de junio de 2021.
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d)

1. Setp-Up Coupon Bonds Due 2035 (No. IAI-1)
2. Setp-Up Coupon Bonds Due 2035 (No. S-1)
3. Setp-Up Coupon Bonds Due 2035 (No. R-1)

Para la extensidon de los servicios de los bonos originales,
hasta el 31 de Julio de 2041.

PRODUCTOS Y SERVICIOS OBJETO DE LA CONTRATACION

GENERALES

Aceptar en nombre de la Republica del Ecuador - Ministerio de
Economia y Finanzas — citaciones, notificaciones y otros
documentos provenientes de procedimientos juridicos ante
tribunales estatales o de arbitrajes internacionales, en relacion a
los siguientes documentos:

1.

LN~ WN

S
W N Rk O

Indenture by and between the Republic of Ecuador (as

Issuer), The Bank of New York Mellon (as Trustee and

Registrar) and The Bank of New York Mellon, London

Branch (as Paying Agent and Account Bank); suscrito el 31

de Agosto de 2020

Setp-Up Coupon Bonds Due 2030 (No. IAI-1)

Setp-Up Coupon Bonds Due 2030 (No. S-1)

Setp-Up Coupon Bonds Due 2030 (No. R-1)

PDI Bonds Due 2030 (No. IAI-1)

PDI Bonds Due 2030 (No. S-1)

PDI Bonds Due 2030 (No. R-1)

Setp-Up Coupon Bonds Due 2035 (N

Setp-Up Coupon Bonds Due 2035 (N
. Setp-Up Coupon Bonds Due 2035 (N

(No. 1AI-1)
(
(
. Setp-Up Coupon Bonds Due 2040 (
(
(

o}
0.5-1)
0. R-1)
No. IAI-1)
. Setp-Up Coupon Bonds Due 2040 (No
. Setp-Up Coupon Bonds Due 2023 (No

.5-1)
_R-1)

S{ CUMPLE

I

Aceptar en nombre de la Republica del Ecuador - Ministerio
de Economia vy Finanzas cualquier notificacién o
documento que surja de un procedimiento de arbitraje en
relacién a los siguientes documentos:

Indenture by and between the Republic of Ecuador (as
Issuer), The Bank of New York Mellon (as Trustee and
Registrar) and The Bank of New York Mellon, London
Branch (as Paying Agent and Account Bank); suscrito el 31
de Agosto de 2020..

Step-Up Coupon Bonds Due 2030 (No. IAI-1)

Step-Up Coupon Bonds Due 2030 (No. S-1)

Step-Up Coupon Bonds Due 2030 (No. R-1)

PDI Bonds Due 2030 (No. IAI-1)

PDI Bonds Due 2030 (No. S-1)

S CUMPLE
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7. PDI Bonds Due 2030 (No. R-1)

8. Step-Up Coupon Bonds Due 2035 (No. IAI-1)

9. Step-Up Coupon Bonds Due 2035 (No. S-1)

10. Step-Up Coupon Bonds Due 2035 (No. R-1)

11. Step-Up Coupon Bonds Due 2040 (No. IAI-1)

12. Step-Up Coupon Bonds Due 2040 (No. S-1)
(No

13. Step-Up Coupon Bonds Due 2040 (No. R-1)

Aceptar en nombre de la Republica del Ecuador - Ministerio de
Economia y Finanzas — citaciones, notificaciones y otros
documentos provenientes de procedimientos juridicos ante
tribunales de Inglaterra o de arbitrajes internacionales, hasta el
afio 2041, en relacion a todos los documentos incluidos en las
contrataciones que se mencionan a continuacién segun
enmendados por los Supplemental Indentures suscritos el 17 de
abril de 2020 y 31 de agosto de 2020 para los bonos soberanos
2022, 2023, 2024, 2025, 2026, 2027 (2), 2028, 2029 y 2030:

1. Contratacion de agosto de 2016 para bonos 2022 y sus
extensiones.

2. Contratacién de junio de 2017 para bonos 2023 y sus
extensiones.

3. Contrataciéon de octubre de 2014 para bonos 2024.

Contratacion de diciembre de 2019 para bonos 2025.

Contratacion de diciembre de 2016 para bonos 2026 y

sus extensiones.

Contratacion de junio de 2017 para bonos 2027.

Contratacion de noviembre de 2017 para bonos 2027.

Contratacion de febrero de 2018 para bonos 2028.

Contratacion de septiembre de 2019 para bonos 2029 y

sus extensiones.

10. Contratacion de diciembre de 2019 para bonos 2030 y
sus extensiones.
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ESPECIFICOS
Recepcién de citaciones judiciales y notificacion al Ministerio de p
, . - . SI CUMPLE
Economia y Finanzas en relacién a las mismas.
Rgcgpcpn de notlflca,aone.s arbitrales y notificaciéon de estas al S{ CUMPLE
Ministerio de Economia y Finanzas.
Solicitud de instrucciones al Ministerio de Economia y Finanzas S{ CUMPLE

para transmision de documentos recibidos.

Con respecto a los honorarios, Law Debenture indica los siguientes valores:

a) Para la contratacién en relacion a los siguientes documentos hasta el 31 de julio de 2041, el
costo es GBP 4.520,00 por los dos servicios (arbitraje y procesos). Este valor incluye un
descuento de GBP 90 por servicio.
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1. Indenture by and between the Republic of Ecuador (as Issuer), The Bank of New York Mellon
(as Trustee and Registrar) and The Bank of New York Mellon, London Branch (as Paying
Agent and Account Bank)

2. Step-Up Coupon Bonds Due 2040 (No. IAI-1)

3. Step-Up Coupon Bonds Due 2040 (No. S-1)

4. Step-Up Coupon Bonds Due 2040 (No. R-1)

b) Para la contratacion en relacién a los siguientes 6 documentos, por dos servicios (hasta el 31
de julio de 2031), el costo es de GBP 3.080,00 (incluye descuento)

Step-Up Coupon Bonds Due 2030 (No. IAI-1)
Step-Up Coupon Bonds Due 2030 (No. S-1)
Step-Up Coupon Bonds Due 2030 (No. R-1)
PDI Bonds Due 2030 (No. IAI-1)

PDI Bonds Due 2030 (No. S-1)

PDI Bonds Due 2030 (No. R-1)

I

c) Para la contratacion de los dos servicios para los documentos que se mencionan a
continuacion, hasta el 31 de julio de 2036, el valor a pagar, incluyendo el descuento, es de GBP

3.440,00

1. Step-Up Coupon Bonds Due 2035 (No. IAI-1)
2. Step-Up Coupon Bonds Due 2035 (No. S-1)
3. Step-Up Coupon Bonds Due 2035 (No. R-1)

d) Por otro lado, para la extensién de los servicios (2) de los bonos originales hasta el 31 de julio
de 2041 y agregar los nuevos documentos suscritos, tiene los siguientes costos:

bonos 2022: GBP 4.400,00

bonos 2023: GBP 3.300,00

bonos 2024: GBP 3.740,00

bonos 2025: GBP 3.520,00

bonos 2026: GBP 3.300,00

bonos 2027 (junio): GBP 3.080,00
bonos 2027 (octubre): GBP 2.860,00
bonos 2028: 2.860,00

. bonos 2029: GBP 2.420,00

10. bonos 2030: GBP 2.420,00

LN EWNE

El valor total es de hasta GBP 42.940, que es equivalente a aproximadamente USD 57,425.81.
Se considerd el tipo de cambio oficial publicado por el Banco Central del Ecuador al 23 de
noviembre de 2021 (1,33735) (es un valor referencial ya que el monto en USD diferird en el
momento de pago dependiendo del tipo de cambio).

El valor indicado, que corresponde a todos los afios de servicio, deberd ser pagado en su
totalidad después de la firma de los contratos de servicios de Agente de Notificaciones dentro
de 30 dias después de la recepcion de la factura correspondiente.
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En relacién a los honorarios y a la forma de pago establecido en los documentos de la Oferta,
existe conformidad puesto que se ajustan a los requerimientos del informe de necesidad, la
carta de invitacion y la certificacion presupuestaria correspondiente.

La oferta técnica — econdmica se recibié el 8 de septiembre de 2021 por lo que se encuentra
vigente hasta el 16 de enero de 2021, conforme lo establecido en la carta de invitacion (130
dias a partir de su recepcion).

CUMPLIMIENTO DE LAS EXPECTATIVAS LEGALES

En cuanto a los aspectos de caracter legal no se presenta ninguna observacién ya que se cuenta
con el “Informe de necesidad -Requerimiento de contratacion y extension de los servicios de Law
Debenture Corporate Services Limited como Agente Permanente de Notificacion Procesal (Bonos
Internacionales dela Republica del Ecuador).”, contenido en el Memorando No. MEF-SFP-2021-
0056, de 17 de agosto de 2021, emitido por el Director Nacional de Negociacién vy
Financiamiento Publico; asi como el criterio juridico emitido por la Coordinadora General
Juridica (E), a través de Memorando No. No. MEF-CGJ-2021-1278-M de 23 de noviembre de
2021; ademas, se han cumplido con los requisitos que establece el marco legal vigente
(Acuerdo Ministerial No. 0091 de 4 de diciembre de 2020, publicado en el R.O. No. 356, de 23
de diciembre de 2020 - ultima reforma: Acuerdo No. 0010, publicado en el Segundo
Suplemento del R.O. No. 396, de 23 de febrero de 2021).

Los contratos a suscribirse se tratan de contratos de adhesion; al respecto Law Debenture
remitio al Ministerio de Economia y Finanzas, el formato establecido de dichos instrumentos,
para el andlisis correspondiente; al respecto, la Coordinacidon General Juridica, mediante
Memorando No. MEF-CGJ-2021-1278-M de 23 de noviembre de 2021, indicé que (...) “Respecto
de la solicitud de: “Realizar el andlisis legal del texto de los contratos a suscribirse e indicar a esta
Subsecretaria _si _existirdn _impedimento legal (contrato de adhesion)”; dicha actuacion
corresponde al andlisis de los aspectos legales que forman parte de la oferta presentada por lo
que deberd realizarse en el momento procesal oportuno,...”. La Subsecretaria de Financiamiento
Publico, debera solicitar el correspondiente analisis legal del texto de los instrumentos
respectivos previo a la firma; asi como, ademas deberd solicitar que dicha Coordinacién
General, solicite al Procurador General del Estado, la autorizacién correspondiente, por cuanto
los instrumentos estipulan la sujecidon a jurisdiccién vy legislacién extranjera en caso de
producirse controversias, para que la Republica del Ecuador a través del Ministerio de Economia
y Finanzas, se sujete a jurisdiccion extranjera, conforme a dichos contratos; previo a la
suscripcion de los mismos.

Mediante Informe DNA3-0026-2021-MEF de 28 junio de 2021, la Contraloria General del Estado
emitid, entre otras, la siguiente recomendacién a la Coordinacion General Juridica:

“Solicitard al Procurador General del Estado la autorizacion para someter a arbitraje
internacional, asi como a la legislacion extranjera, la solucion de las controversias que se
llegaren a producir, derivadas de los documentos contractuales de los procesos de contratacion
de servicios para concretar operaciones de endeudamiento publico, en forma posterior a que se
cuente con las actas de adjudicacion de los oferentes ganadores de cada proceso, para lo cual
verificard que los documentos remitidos constituyan el proyecto de contrato final o instrumentos
completos y finales”.
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Por lo que los contratos a suscribirse para la contratacién de los servicios indicados, deberdn ser
remitidos a la Procuraduria General del Estado una vez que se cuente con el acta de
adjudicacion correspondiente.

4. CONCLUSION

Por lo expuesto, la Comisién Evaluadora, informa a ustedes sefiores Subsecretario de
Financiamiento Publico y Coordinadora General Juridica (E), que la oferta para los servicios de
Agente de Notificaciones presentada por Law Debenture Corporate Services Limited,
presentada mediante su Oferta Técnico — Econdmica de 8 de septiembre de 2021, cumple con
las expectativas y condiciones técnicas, econdmicas y legales requeridas por esta Cartera de
Estado.

Los respectivos contratos a suscribirse para la contratacion de los servicios referidos en este
informe, deben ser remitidos por el Ministerio de Economia y Finanzas a la Procuraduria
General del Estado, para la autorizacion correspondiente, una vez que se cuente con el Acta de
Adjudicacién respectiva.

Atentamente,
COMISION EVALUADORA

José Mantilla Moran
DIRECTOR NACIONAL DE NEGOCIACION Y FINANCIAMIENTO PUBLICO
TITULAR DEL AREA REQUIRENTE

Firmado el ectroni camente por

FalxFT JUAN CARLCS

Juan Carlos Herrera Mera
ANALISTA 3 JURIDICO DE FINANCIAMIENTO PUBLICO
DELEGADO DE LA COORDINADORA GENERAL JURIDICA (E)

gV
Direccion: maz g f I ! nal d distas,_Plataforma Gubert . S -
estion Finar Cédigo postal: 170¢ ot Pagina 20 de 20 = Gobierno | Juntos
Teléfono: vwwfinanzas.gob A del Encuentro | lo logramos



		2021-12-02T19:07:03-0500
	JOSE ENRIQUE MANTILLA MORAN


		2021-12-02T19:21:31-0500
	JUAN CARLOS HERRERA MERA




