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CONTRATO DE PRESTAMO
ESTIPULACIONES ESPECIALES

Este contrato de préstamo, en adelante el “Contrato”, se celebra entre la REPUBLICA DEL
ECUADOR, en adelante el “Prestatario”, y el BANCO INTERAMERICANO DE
DESARROLLO, en adelante individualmente el “Banco” y, conjuntamente con el Prestatario, las
“Partes™.

CAPITULO1
Objeto v Elementos Integrantes del Contrato

CLAUSULA 1.01. Obijeto del Contrato. El objeto de este Contrato es acordar los términos y
condiciones en que el Banco otorga un préstamo al Prestatario para contribuir a la financiacién y
ejecucion del programa “Mejora de la Calidad de los Servicios de Prevencion, Diagndstico y
Tratamiento de Enfermedades Cronicas No Transmisibles”, en adelante el “Programa”, cuyos
aspectos principales se acuerdan en el Anexo Unico.

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes del Contrato. Este Contrato estd integrado por
estas Estipulaciones Especiales, por las Normas Generales y por el Anexo Unico.

CAPITULO I
El Préstamo

CLAUSULA 2.01. Monto y Moneda de Aprobacion del Préstamo. En los términos de este
Contrato, el Banco se compromete a otorgar al Prestatario, y éste acepta, un préstamo hasta por el
monto de ciento veinticinco millones de Ddélares (US$125.000.000), en adelante el “Préstamo™.

CLAUSULA 2.02. Solicitud de desembolsos y moneda de los desembolsos. (a) El Prestatario
podra solicitar al Banco desembolsos del Préstamo, de acuerdo con lo previsto en el Capitulo IV
de las Normas Generales.

(b)  Todos los desembolsos se denominardn y efectuardn en Ddlares, salvo en el caso
en que el Prestatario opte por un desembolso denominado en una moneda distinta del Délar, de
acuerdo con lo establecido en el Capitulo V de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.03. Disponibilidad de moneda. Si el Banco no tuviese acceso a la moneda
solicitada por el Prestatario, el Banco, en acuerdo con el Prestatario, podra efectuar el desembolso
del Préstamo en otra moneda de su eleccion.

CLAUSULA 2.04. Plazo para desembolsos. El Plazo Original de Desembolsos sera de cinco
(5) afios contados a partir de la fecha de entrada en vigencia de este Contrato. Cualquier extension
del Plazo Original de Desembolsos estara sujeta a lo previsto en €l Articulo 3.02(g) de las Normas
Generales.
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CLAUSULA 2.05. Cronograma de Amortizacion. (a) La Fecha Final de Amortizacion es la
fecha correspondiente a veinticinco (25) afios contados a partir de la fecha de suscripcion del
presente Contrato. La VPP Original del Préstamo es de quince coma veinticinco (15,25) afios.

(b)  ElPrestatario debera amortizar el Préstamo mediante el pago de cuotas semestrales,
consecutivas y, en lo posible, iguales. El Prestatario debera pagar la primera cuota de amortizacion
en la fecha de vencimiento del plazo de sesenta y seis (66) meses contado a partir de la fecha de
entrada en vigencia de este Contrato, y la Gltima, a mas tardar, en la Fecha Final de Amortizacion.
Si la fecha de vencimiento del plazo para el pago de la primera cuota de amortizacion no coincide
con una fecha de pago de intereses, el pago de la primera cuota de amortizacién se deberd realizar
en la fecha de pago de intereses inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de dicho plazo.
Si la Fecha Final de Amortizacion no coincide con una fecha de pago de intereses, el pago de la
altima cuota de amortizacion se debera realizar en la fecha de pago de intereses inmediatamente
anterior a la Fecha Final de Amortizacién.

() Las Partes podran acordar la modificacion del Cronograma de Amortizacion del
Préstamo de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.02 de las Normas Generales.

(d) El Prestatario y el Banco acuerdan la activacion de la Opcién de Pago de Principal
aplicable a este Préstamo, de acuerdo con los términos y condiciones establecidos en los Articulos
3.03 al 3.06 de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.06. Intereses. (a) El Prestatario deberd pagar intereses sobre los Saldos
Deudores diarios a una tasa que se determinard de conformidad con lo estipulado en el
Articulo 3.07 de las Normas Generales.

(b)  El Prestatario debera pagar los intereses al Banco semestralmente. El Prestatario
debera efectuar el primer pago de intereses en la fecha de vencimiento del plazo de seis (6) meses
contado a partir de la fecha de entrada en vigencia del presente Contrato. Si la fecha de vencimiento
del plazo para el primer pago de intereses no coincide con el dia quince (15) del mes, el primer
pago de intereses se deberd realizar el dia quince (15) inmediatamente anterior a la fecha de dicho
vencimiento.

CLAUSULA 2.07. Comision de crédito. El Prestatario debera pagat una comision de crédito
en las fechas establecidas en la Clausula 2.06(b), de acuerdo con o establecido en los
Articulos 3.01, 3.08, 3.09 y 3.11 de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.08. Recursos para inspeccién y vigilancia. El Prestatario no estard obligado a
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales, salvo que el Banco
establezca lo contrario de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.10 de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.09. Conversion. El Prestatario podré solicitar al Banco una Conversién de
Moneda, una Conversion de Tasa de Interés, una Conversién de Productos Bisicos y/o una
Conversién de Proteccién contra Catistrofes en cualquier momento durante la vigencia del
Contrato, de acuerdo con lo previsto en el Capitulo V de las Normas Generales.
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(a) Conversion de Moneda. El Prestatario podré solicitar que un desembolso o la
totalidad o una parte del Saldo Deudor sea convertido a una Moneda Principal o a una Moneda
Local, que el Banco pueda intermediar eficientemente, con las debidas consideraciones operativas
y de manejo de riesgo. Se entenderd que cualquier desembolso denominado en Moneda Local
constituira una Conversion de Moneda aun cuando la Moneda de Aprobacién sea dicha Moneda
Local.

(b)  Conversion de Tasa de Interés. El Prestatario podré solicitar, con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor, que la Tasa de Interés Basada en SOFR sea convertida a
una tasa fija de interés o cualquier otra opcién de Conversién de Tasa de Interés solicitada por el
Prestatario y aceptada por el Banco.

(c) Conversién de Productos Bésicos. El Prestatario podra solicitar la contratacion de
una Opcién de Venta de Productos Basicos o una Opcién de Compra de Productos Basicos.

(d)  Conversion de Proteccion contra Catastrofes. El Prestatario podra solicitar la
contratacion de una Conversion de Proteccion contra Catédstrofes, la cual se acordara y estructurard
caso por caso, sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco y de acuerdo
con los términos y condiciones establecidos en la correspondiente Carta de Compromiso para
Proteccion contra Catastrofes.

CAPITULO I
Desembolsos v Uso de Recursgs del Préstamo

CLAUSULA 3.01. Condiciones especiales previas al primer desembolso. El primer
desembolso de los recursos del Préstamo esta condicionado a que se cumplan, a satisfaccion del
Banco, en adicién a las condiciones previas estipuladas en el Articulo 4.01 de las Normas
Generales, las siguientes:

(a) Que el Prestatario, directamente o por intermedio del Organismo Ejecutor, haya
presentado evidencia de que se ha aprobado y entrado en vigencia el Reglamento
Operativo del Programa, en los términos y condiciones previamente acordados con
¢l Banco;

(b) Que el Prestatario, directamente o por intermedio del Organismo Ejecutor, haya
presentado evidencia de que se cuenta con un Equipo de Gestién del Programa,
con dedicacion exclusiva a proyectos del Banco y financiamiento para todo el
plazo de ejecucién;

(c) Que el Prestatario, directamente o por intermedio del Organismo Ejecutor, haya
presentado evidencia de la designacion de un gerente de Programa, que actiie como
coordinador general del Equipo de Gestion y cuente con capacidad para ser
autorizador del gasto; y
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(d) Que el Prestatario, directamente o por intermedio del Organismo Ejecutor, haya
presentado evidencia de la designacién del siguiente personal clave exclusivo del
Equipo de Gestién del Programa, de conformidad con los perfiles y requerimientos
previamente acordados con el Banco: un coordinador general, un especialista
financiero, un especialista de adquisiciones, un especialista legal, un especialista
en monitoreo y evaluacion, y un especialista en informatica.

CLAUSULA 3.02.  Uso de los recursos del Préstamo. Los recursos del Préstamo solo podréan
ser utilizados para pagar gastos que cumplan con los siguientes requisitos: (i) que sean necesarios
para ¢l Programa y estén en concordancia con los objetivos del mismo; (ii) que sean efectuados de
acuerdo con las disposiciones de este Contrato y las politicas del Banco; (iii) que sean
adecuadamente registrados y sustentados en los sistemas del Prestatario u Organismo Ejecutor; y
(iv) que sean efectuados con posterioridad al 5 de noviembre de 2025 y antes del vencimiento del
Plazo Original de Desembolso o sus extensiones. Dichos gastos se denominan, en adelante,
“QGastos Elegibles™.

CLAUSULA 3.03. Tasa de cambio para justificar gastos realizados en Moneda Local del
pais del Prestatario. Para efectos de lo estipulado en el Articulo 4.10 de las Normas Generales,

las Partes acuerdan que la tasa de cambio aplicable seré la indicada en el inciso (b)(i) de dicho
Atticulo. Para efectos de determinar la equivalencia de gastos incurridos en Moneda Local con
cargo al Aporte Local o del reembolso de gastos con cargo al Préstamo, la tasa de cambio acordada
serd la tasa de cambio en la fecha efectiva en que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o cualquier
otra persona natural o juridica a quien se le haya delegado la facultad de efectuar gastos, efectie
los pagos respectivos en favor del contratista, proveedor o beneficiario.

CAPITULO IV
Ejecucion del Programa

CLAUSULA 4.01. Organismo Fjecutor. El Prestatario, actuando por intermedio del
Ministerio de Salud Publica, serd el Organismo Ejecutor del Programa.

CLAUSULA 4.02. Contratacién _de obras vy servicios diferentes de consultoria v
adquisicion de bienes. (a) Para efectos de lo dispuesto en el Articulo 2.01(89) de las Normas
Generales, las Partes dejan constancia que las Politicas de Adquisiciones son las fechadas mayo
de 2019, que estdn recogidas en el documento GN-2349-15, aprobado por el Banco el
2 de julio de 2019. Si las Politicas de Adquisiciones fueran modificadas por el Banco, la
contratacion de obras y servicios diferentes de consultorfa y la adquisicién de bienes serdn llevadas
a cabo de acuerdo con las disposiciones de las Politicas de Adquisiciones modificadas, una vez
que €stas sean puestas en conocimiento del Prestatario y el Prestatario acepte por escrito su
aplicacion.

(b) Para la contratacién de obras y servicios diferentes de consultorfa y la adquisicién
de bienes, se podra utilizar cualquiera de los métodos descritos en las Politicas de Adquisiciones,
siempre que dicho método haya sido identificado para la respectiva adquisicién o contratacién en
el Plan de Adquisiciones aprobado por ¢l Banco. La utilizacién de las normas, procedimientos y

6063/0C-EC



-5-

sistemas de adquisiciones del Prestatario, de una entidad del Prestatario o del Organismo Ejecutor.
segiin sea el caso, se sujetard a lo dispuesto en el Articulo 6.04(b) de las Normas Generales.

(c) El umbral que determina el uso de la licitacion piblica internacional sera puesto a
disposicién del Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor, en la pagina
https://projectprocurement.iadb.org/es. Por debajo de dicho umbral, el método de seleccion se
determinara de acuerdo con la complejidad y caracteristicas de la adquisicién o contratacion, 1o
cual debera reflejarse en el Plan de Adquisiciones aprobado por el Banco.

(d)  Enlo que se refiere al método de licitacion publica nacional, los procedimientos de
licitacién publica nacional respectivos podran ser utilizados siempre que, a juicio del Banco,
dichos procedimientos sean consistentes con los Principios Bésicos de Adquisiciones y sean
compatibles de manera general con la Seccién | de las Politicas de Adquisiciones y tomando en
cuenta, entre otros, lo dispuesto en el parrafo 3.4 de dichas Politicas.

(e) En lo que se refiere a la utilizacién del método de licitacion publica nacional, éste
podra ser utilizado siempre que las contrataciones o adquisiciones se lleven a cabo de conformidad
con el documento o documentos de licitacion acordados entre el Prestatario y el Banco.

) E! Prestatario se compromete a obtener o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
obtenga, antes de la adjudicacion del contrato correspondiente a cada una de las obras del
Programa, si las hubiere, la posesion legal de los inmuebles donde se construira la respectiva obra,
las servidumbres u otros derechos necesarios para su construccion y utilizacién, asi como los
derechos sobre las aguas que se requieran para la obra de que se trate.

CLAUSULA 4.03. Seleccion y contratacién de servicios de consultoria. (a) Para efectos de
lo dispuesto en el Articulo 2.01(90) de las Normas Generales, las Partes dejan constancia que las
Politicas de Consultores son las fechadas mayo de 2019, que estan recogidas en el documento
GN-2350-135, aprobado por el Banco el 2 de julio de 2019. Si las Politicas de Consultores fueran
modificadas por el Banco, la seleccion y contratacién de servicios de consultoria serdn llevadas a
cabo de acuerdo con las disposiciones de las Politicas de Consultores modificadas, una vez que
éstas sean puestas en conocimiento del Prestatario y el Prestatario acepte por escrito su aplicacion.

(b)  Para la seleccion y contratacion de servicios de consultoria, se podrd utilizar
cualquiera de los métodos descritos en las Politicas de Consultores, siempre que dicho método
haya sido identificado para la respectiva contratacién en el Plan de Adquisiciones aprobado por el
Banco. La utilizacién de las normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones del Prestatario,
de una entidad del Prestatario o del Organismo Ejecutor, segiin sea el caso, se sujetard a lo
dispuesto en €l Articulo 6.04(b) de las Normas Generales.

{c) El umbral que determina la integracion de la lista corta con consultores
internacionales serd puesto a disposicion del Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor, en
la pégina https://projectprocurement.iadb.org/es. Por debajo de dicho umbral, la lista corta podra
estar integramente compuesta por consultores nacionales del pais del Prestatario.
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CLAUSULA 4.04. Actualizacion del Plan de Adquisiciones. Para la actualizacion del Plan
de Adquisiciones de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 6.04(c) de las Normas Generales,
el Prestatario deberd utilizar o, en su caso, hacer que el Organismo Ejecutor utilice, el sistema de
ejecucién y seguimiento de planes de adquisiciones que determine el Banco.

CLAUSULA 4.05. Otros documentos que rigen la ejecucién del Programa. (a) Las Partes
convienen en que la ejecucion del Programa sera llevada a cabo de acuerdo con las disposiciones
del presente Contrato y lo establecido en el Reglamento Operativo del Programa (ROP). Si alguna
disposicion del presente Contrato no guardare consonancia o estuviere en contradiccién con las
disposiciones del ROP, prevalecer4 lo previsto en este Contrato. Asimismo, las Partes convienen
que serd menester €l consentimiento previo y por escrito del Banco para la introduccion de
cualquier cambio al ROP.

(b) El ROP detallard el esquema de ejecucién y debers incluir, cuando menos, los
siguientes elementos: (i) el mecanismo detallado de ejecucién, incluyendo el esquerma
organizacional y las funciones a desempefiar por el Equipo de Gestion y las areas internas del
Ministerio de Salud Piblica; (ii) las disposiciones técnicas y operativas clave para la ejecucion;
(iii) el esquema de programacion, seguimiento y evaluacion de resultados; (iv) los lineamientos
para los procesos financieros, de auditorfa y de adquisiciones; y (v) el detalle del personal que
conformara el Equipo de Gestion del Programa.

CLAUSULA 4.06. Mantenimiento. E| Prestatario se compromete a que las obras y equipos
adquiridos para la implementacién del Programa sean mantenidos adecuadamente de acuerdo con
normas técnicas generalmente aceptadas. Para tal fin, el Prestatario se compromete a tomar las
medidas necesarias para asegurar el correcto funcionamiento de dichas obras y equipos. Si de las
inspecciones que realice el Banco, o de los informes que reciba, se determina que el mantenimiento
se efectia por debajo de normas técnicas generalmente aceptadas, el Prestatario debers adoptar las
medidas necesarias para que se corrijan totalmente las deficiencias.

CAPITULOV
Supervisién y Evaluacion del Programa

CLAUSULA 5.01. Supervisién de la ejecucion del Programa. Para efectos de lo dispuesto
en el Articulo 7.02 de las Normas Generales, los documentos que, a la fecha de suscripcion de este
Contrato, se han identificado como necesarios para supervisar el progreso en la ejecucién del
Programa son:

(a) Plan de Ejecucién Plurianual del Programa (PEP), que deberd comprender la
planificacion completa del Programa de conformidad con la estructura de los
productos esperados segiin la Matriz de Resultados del Programa, y la ruta critica
de hitos o acciones criticas que deberan ser ejecutadas para que el Préstamo sea
desembolsado en el plazo previsto en la Cldusula 2.04 de estas Estipulaciones
Especiales. El PEP debera ser actualizado cuando fuere necesario, en especial,
cuando se produzcan cambios significativos que impliquen o pudiesen implicar
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demoras en la ejecucion del Programa o cambios en las metas de producto de los
periodos intermedios.

(b)  Planes Operativos Anuales (POA), que serén elaborados a partir del PEP y
contendran la planificacion operativa detallada de cada periodo anual.

(©) Informes semestrales de progreso, que serdn presentados dentro los sesenta (60}
dias siguientes a la finalizacién de cada semestre e incluirdn los resultados y
productos alcanzados en la ejecucion del POA, del Plan de Adquisiciones y de la
Matriz de Resultados del Programa.

CLAUSULA 5.02. Supervisién de la gestién financiera del Programa. (a) Para efectos de lo
establecido en el Articulo 7.03 de las Normas Generales, los informes de auditorfa financiera
externa y otros informes que, a la fecha de suscripcién de este Contrato, se han identificado como
necesarios para supervisar fa gestion financiera del Programa, son los estados financieros anuales
de proposito especial del Programa, auditados por una firma de auditoria independiente externa
aceptable para el Banco, los que deberan ser presentados dentro de los ciento veinte (120) dias
siguientes a la fecha de cierre de cada ejercicio fiscal, y de la fecha del ultimo desembolso. La
firma de auditoria independiente externa debera ser contratada al menos ciento veinte (120) dias
antes del cierre del primer ejercicio fiscal y mantenerse contratada para todo el periodo de
gjecucion del Programa, y su contratacion podra ser financiada con recursos del Préstamo. Estos
estados financieros deberan ser elaborados mensualmente durante la ejecucion del Programa,
conforme lo establecido en el Instructivo de Informes Financieros y Gestion de Auditoria Externa.

b Para efectos de lo dispuesto en el Articulo 7.03(a) de las Normas Generales, el
ejercicio fiscal del Programa es el periodo comprendido entre 1 de enero y 31 de diciembre de
cada afio.

CLAUSULA 5.03. Evaluacién de resultados. El Prestatario se compromete a presentar o, en
su caso, a que el Organismo Ejecutor presente, al Banco, la siguiente informacion para determinar
el grado de cumplimiento del objetivo del Programa y sus resultados:

(a) Un informe de evaluaciéon de medio término, a ser presentado cuando se haya
desembolsado el cincuenta por ciento (50%) de los recursos del Préstamo o cuando
haya transcurrido la mitad del Plazo Original de Desembolso o sus extensiones, lo
que ocurra primero. La evaluacién presentara el progreso del Programa respecto a
sus actividades clave, avance fisico y financiero de los productos y, en lo posible,
medicion temprana de los resultados, para evaluar la probabilidad de alcanzar los
objetivos especificos y establecer recomendaciones para la consecucion exitosa de
los mismos: y

(b) Una evaluacion final, a ser presentada hasta noventa (90) dias después que se haya
desembolsado el noventa y cinco por ciento (95%) de los recursos del Préstamo. La
evaluacién presentard, como minimo, el progreso del Programa respecto a sus
actividades clave, avance fisico y financiero de los productos, un listado de cambios
en productos importantes entre el arranque y el cierre, una medicion de los
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resultados y objetivos alcanzados por el Programa, y una seccién de lecciones
aprendidas.

CAPITULO VI
Disposiciones Varias

CLAUSULA 6.01. Vigencia del Contrato. Este Contrato entrard en vigencia en la dltima fecha
de suscripcidn por las Partes.

CLAUSULA 6.02. Comunicaciones y_Notificaciones. (a) Todos los avisos, solicitudes,
comunicaciones o informes que las Partes deban realizar en virtud de este Contrato en relacién con
la ejecucion del Programa, con excepcion de las notificaciones mencionadas en el siguiente
literal (b), se efectuardn por escrito y se considerardn realizados desde el momento en que el
documento correspondiente sea recibido por el destinatario en la respectiva direccién que
enseguida se anota, o por medios electrénicos en los términos y condiciones que el Banco
establezca ¢ informe al Prestatario, a menos que las Partes acuerden por escrito otra manera.

Del Prestatario:
Direccién Postal:

Ministerio de Economia y Finanzas

Av. Amazonas entre Pereira y Unién Nacional de Periodistas
Plataforma Gubernamental de Gestién Financiera, Pisos 10 y 11
170507

Quito, Ecuador

Correo electrénico: notificaciones(@finanzas.gob.ec

Del Organismo Ejecutor:
Direccién postal:

Ministerio de Salud Pablica

Av. Quitumbe Nan y Amaru Nan

Plataforma Gubernamental de Desarrollo Social
170702

Quito, Ecuador

Fascimil: (593-2) 381-4400
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Del Banco:
Direccion postal:

Banco Interamericano de Desarrollo
Representacion del Banco en Ecuador
Avenida Simon Bolivar S/N y Via Nayon
170124

Quito, Ecuador

Facsimil: (593-2) 299-6969

Correo electrénico: BIDEcuador@iadb.org

b) Cualquier notificacion que las Partes deban realizar en virtud de este Contrato sobre
asuntos distintos a aquéllos relacionados con la ejecucién del Programa, incluyendo las solicitudes
de desembolsos, deberd realizarse por escrito y ser enviada por correo certificado, correo
electrénico o facsimil, dirigido a su destinatario a cualquiera de las direcciones que enseguida se
anotan y se considerardn realizados desde ¢l momento en que la notificacién correspondiente sea
recibida por el destinatario en la respectiva direccion, o por medios electrénicos en los términos y
condiciones que el Banco establezca e informe al Prestatario, a menos que las Partes acuerden por
escrito otra manera de notificacion.

Del Prestatario:
Direccion postal:
Ministerio de Economia y Finanzas
Av. Amazonas entre Pereira y Union Nacional de Periodistas
Plataforma Gubernamental de Gestion Financiera, Pisos 10y 11
170507

Quito, Ecuador

Correo electrénico: notificaciones@finanzas.gob.ec

Del Banco:
Direccion postal:
Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577
EE.UU.

Facsimil: (202) 623-3096
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CLAUSULA 6.03. Cliusula Compromisoria. Para la solucién de toda controversia que se
derive o esté relacionada con el presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las Partes,
€stas se someten incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del tribunal de arbitraje
a que se refiere el Capitulo XII de las Normas Generales, con la siguiente modificacion;

EI Articulo 12.06 de Jas Normas Generales deber4 leer asi:

“ARTICULO 12.06. Notificaciones. Toda notificacion relativa al arbitraje o al

fallo serd hecha en la forma prevista en este Contrato. Las Partes renuncian a

cualquier otra forma de notificacion. Sin embargo, obligatoriamente debera
notificarse al Procurador General del Estado™.

EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por medio de su

representante autorizado, suscriben este Contrato en dos (2) ejemplares de igual tenor en Quito,
Republica del Ecuador.

REPUBLICA DEL ECUADOR BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO
E\_\

/ : =

Miguel Rogrigo Hernandez Cobos NJ\lgnez M. Tristao

Subsecretario de Financiamiento Piblico Representanté del Banco en Ecuador
y Analisis de Riesgos
Fecha: {5/0'4 [loll Fecha: IS/O/'//%

Ministerio
de Economfa

sl % y Finanzas
SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO PUBLICO

REGISTRON" _ 844
FECMA: LG {od (226

PAGINAN: L C L C
REGISTRO DE LA DEUDA PUBLICA
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CONTRATO DE PRESTAMO

NORMAS GENERALES
Febrero 2025

CAPITULOT
Aplicacion e Interpretacion

ARTICULO 1.01.  Aplicacién_de las Normas Generales. Estas Normas Generales son
aplicables, de manera uniforme, a los contratos de préstamo para el financiamiento de proyectos
de inversion con recursos del capital ordinario del Banco, que este tltimo celebre con sus paises
miembros o con ofros prestatarios que, para los efectos del respectivo contrato de préstamo,
cuenten con la garantia de un pais miembro del Banco.

ARTICULO 1.02. Interpretacion. (a) Inconsistencia. En caso de contradiccion o
inconsistencia entre las disposiciones de las Estipulaciones Especiales, cualquier anexo del
Contrato y el o los Contratos de Garantia, si los hubiere, y estas Normas Generales, las
disposiciones de aquellos prevaleceran sobre las disposiciones de estas Normas Generales. Si la
contradiccion o inconsistencia existiere entre disposiciones de un mismo elemento de este Contrato
o enire las disposiciones de las Estipulaciones Especiales, cualquier anexo del Contrato y el o los
Contratos de Garantia, si los hubiere, la disposicion especifica prevalecera sobre la general.

(b)  Titulos y Subtitulos. Cualquier titulo o subtitulo de los capitulos, articulos,
clausulas u otras secciones de este Contrato se incluyen s6lo a manera de referencia y no deben
ser tomados en cuenta en la interpretacion de este Contrato.

(c) Plazos. Salvo que el Contrato disponga lo contrario, los plazos de dias, meses o
afios se entenderan de dias, meses o afios calendario.

CAPITULO IT
Definiciones

ARTICULO 2.01. Definiciones. Cuando los siguientes términos se utilicen con mayiscula en
este Contrato o en el (o los) Contrato(s) de Garantia, si lo(s) hubiere, éstos tendrén el significado
que se les asigna a continuacién. Cualquier referencia al singular incluye el plural y viceversa.

1. “Administrador de SOFR” significa el Federal Reserve Bank de Nueva York en su caracter
de administrador de SOFR, o cualquier administrador sucesor de SOFR.

2. “Agencia de Contrataciones” significa la entidad especializada en la gestion de

contrataciones que mediante acuerdo con el Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor, puede ser empleada para llevar a 3cabo, en todo o en parte, las adquisiciones de
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bienes o las contrataciones de obras, servicios de consultoria o servicios diferentes de
consultoria del Proyecto.

“Agencia Especializada™ significa una agencia afiliada a organizaciones internacionales
publicas que puede ser contratada por el Prestatario o, en su caso, por el Organismo
Ejecutor, como Agencia de Contrataciones, consultor, y/o proveedor de acuerdo con las
Politicas de Adquisiciones y/o las Politicas de Consultores, financiada con recursos del
Banco o con recursos administrados por éste.

“Agente de Calculo” significa el Banco, a menos que el Banco especifique algo distinto
por escrito. Todas las determinaciones efectuadas por €l Agente de Calculo tendran un
caracter final, concluyente y obligatorio para las Partes (salvo error manifiesto) y. de ser
hechas por el Banco en calidad de Agente de Calculo, se efectuaran mediante justificacion
documentada, de buena fe y en forma comercialmente razonable.

“Agente de Calculo del Evento™ significa un tercero contratado por el Banco que,
basindose en los datos del Agente Reportador respecto a un Evento, y de acuerdo con lo
establecido en las Instrucciones de Determinacién para Evento de Liquidacion en Efectivo,
determina si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de Liquidacién en Efectivo
¥. en dicho supuesto, calcula el correspondiente Monto de Liquidacion en Efectivo.

“Agente Modelador” significa un tercero independiente contratado por el Banco para el
cdlculo de las métricas de precios relevantes en una Conversién de Proteccién contra
Catastrofes, lo cual incluye, entre otras, la probabilidad de enganche. la probabilidad de
agotamiento y la pérdida esperada, de acuerdo con lo establecido en las Instrucciones de
Determinacion para Evento de Liquidacién en Efectivo.

“Agente Reportador” significa un tercero independiente que proporciona los datos v la
informacion relevante para el célculo de un Evento de Liquidacién en Efectivo bajo una
Conversién de Proteccién contra Catastrofes de acuerdo con lo establecido en las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacién en Efectivo.

“Anticipo de Fondos™ significa el monto de recursos adelantados por ¢l Banco al
Prestatario, con cargo al Préstamo, para atender Gastos Elegibles del Proyecto, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 4.07 de estas Normas Generales.

“Aporte Local” significa los recursos adicionales a los financiados por el Banco, que
resulten necesarios para la completa ¢ ininterrumpida ejecucion del Proyecto,

“Banco” tendrd el significado que se le asigne en las Estipulaciones Especiales de este
Contrato.

“Banda (collar) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite superior y un
limite inferior para una tasa variable de interés.

“Cantidad Nocional” significa, con respecto a una Conversién de Productos Bésicos, el
nimero de unidades del productoe basico subyacente.

6063/0C-EC



13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

“Carta de Compromiso para Proteccién contra Catastrofes”™ significa un acuerdo celebrado
enire el Prestatario y el Banco, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, en las etapas
iniciales de la estructuracion de una Conversion de Proteccion contra Catdstrofes mediante
el cual las partes acuerdan, entre otras disposiciones: (i) los términos y condiciones
principales de la estructuracion de una posible Conversion de Proteccién contra
Catéstrofes; y (ii) ¢l traspaso al Prestatario de todos los costos incurridos por el Banco
vinculados con la potencial Conversion de Proteccion contra Catdstrofes y su
correspondiente transaccion en el mercado financiero (incluidos los costos relacionados a
las tarifas cobradas por cualquier tercera parte, tales como el Agente Modelador, asesores
legales externos y distribuidores, entre otros).

“Carta Notificacion de Activacién de la Opcién de Pago de Principal” significa la
notificacién por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de Activacién
de la Opcién de Pago de Principal.

“Carta Notificacion de Conversién™ significa la notificacién por medio de la cual el Banco
comunica al Prestatario los términos y condiciones financieros en que una Conversion ha
sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de Conversion enviada por el Prestatario.
Para el caso de una Conversion de Proteccion contra Catastrofes, la “Carta Notificacion de
Conversion” se entendera también como “Carta Notificacién de Conversion de
Catéstrofes”.

“Carta Notificacion de Conversién de Catastrofes” significa la notificacién por medio de
la cual el Banco informa al Prestatario los términos y condiciones de la Conversion de
Protecciéon contra Catastrofes incluyendo, entre otros, la identificacion de uno o mas
Eventos protegidos por esta Conversion, asi como las Instrucciones de Determinacion para
Evento de Liquidacién en Efectivo.

“Carta Notificacién de Ejercicio de la Opcioén de Pago de Principal” significa la
notificacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de Ejercicio
de Opcidn de Pago de Principal y comunica al Prestatario el Cronograma de Amortizacion
modificado resultante del ejercicio de la Opcion de Pago de Principal.

“Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de Amortizacion” significa la
notificacién por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Modificacién de Cronograma de Amortizacion.

“Carta Solicitud de Activacion de la Opcion de Pago de Principal™ significa la notificacion
por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco que el Préstamo sea elegible para la
Opcién de Pago de Principal sujeto a los términos y condiciones establecidos en este
Contrato.

“Carta Solicitud de Conversion” significa la notificacién irrevocable por medio de la cual

el Prestatario solicita al Banco una Conversion, de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 5.01 de estas Normas Generales.
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“Carta Solicitud de Ejercicio de la Opcion de Pago de Principal” significa la notificacion
por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una modificacién al Cronograma de
Amortizacién de conformidad con lo previsto en el Articulo 3.06 de estas Normas
Generales.

“Carta Solicitud de Modificacién de Cronograma de Amortizacion™ significa la
notificacién irrevocable por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una
modificacion al Cronograma de Amortizacion.

“Catastrofe” significa una interrupcién grave al funcionamiento de una socicdad, una
comunidad o un proyecto que ocurre como resultado de un peligro y causa, de manera
generalizada y grave, pérdidas humanas, materiales, econémicas o ambientales,

“Contrato™ significa este contrato de préstamo.

“Contrato de Derivados™ significa cualquier contrato suscrito entre el Banco y el
Prestatario o entre el Banco y el Garante, si lo hubiere, para documentar y/o confirmar una
0 mas transacciones de derivados acordadas entre el Banco y el Prestatario o entre ¢l Banco
y el Garante, si lo hubiere, y sus modificaciones posteriores. Son parte integrante de los
Contratos de Derivados todos los anexos y demas acuerdos suplementarios a los mismos.

“Contrato de Garantia” significa, si lo hubiere, el contrato en virtud del cual se garantiza
el cumplimiento de todas o algunas de las obligaciones que contrae el Prestatario bajo este
Contrato y en el que el Garante asume otras obligaciones que quedan a su cargo.

“Convenci6n para el Célculo de Intereses” significa la convencién para el conteo de dias
utilizada para el cdlculo del pago de intereses, la cual se establece en la Carta Notificacion
de Conversién.

“Conversién” significa una modificacién de los términos de la totalidad o una parte del
Préstamo solicitada por el Prestatario y aceptada por ¢l Banco, en los términos de este
Contrato y podra ser: (i) una Conversién de Moneda; (ii) una Conversion de Tasa de
Interés; (iii) una Conversion de Productos Bésicos; o (iv) una Conversién de Proteccion
contra Catéstrofes.

“Conversién de Moneda™ significa, con respecto a un desembolso o a la totalidad o a una
parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda de denominaciéon a una Moneda Local o a
una Moneda Principal.

“Conversion de Moneda por Plazo Parcial” significa una Conversién de Moneda por un
Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion
solicitado para dicha Conversion de Moneda, segiin lo previsto en el Articulo 5.03 de estas
Normas Generales,

“Conversion de Moneda por Plazo Total” significa una Conversién de Moneda por un
Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion solicitado
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para dicha Conversion de Moneda, segin lo previsto en el Articulo 5.03 de estas Normas
Generales.

“Conversién de Productos Basicos” significa, con respecto a todo o parte de un Saldo
Deudor Requerido, la contratacion de una Opci6n de Venta de Productos Bésicos o de una
Opcién de Compra de Productos Basicos de conformidad con lo establecido en el
Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

“Conversion de Productos Basicos por Plazo Parcial” significa una Conversién de
Productos Basicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos Bésicos es
anterior a la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversién de Productos Basicos por Plazo Total” significa una Conversion de Productos
Biésicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos Bésicos coincide con la
Fecha Final de Amortizacion.

“Conversién de Proteccion contra Catastrofes” significa cualquier acuerdo celebrado entre
el Banco y el Prestatario, formalizado en la Fecha de Conversién de Proteccion contra
Catastrofes mediante una Carta Notificacion de Conversion de Catéstrofes, donde el Banco
se compromete a pagar al Prestatario un Monto de Liquidacién en Efectivo ante la
ocurrencia de un Evento de Liquidacién en Efectivo, sujeto al cumplimiento de las
condiciones especificadas en la Carta Notificacion de Conversién de Catastrofes y en las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Conversién de Proteccion contra Catastrofes por Plazo Parcial” significa una Conversion
de Proteccién contra Catéstrofes cuyo Plazo de Conversion finaliza antes de la Fecha Final
de Amortizacion.

“Conversion de Proteccién contra Catastrofes por Plazo Total” significa una Conversion
de Proteccién contra Catdstrofes cuyo Plazo de Conversion finaliza en la Fecha Final de
Amortizacion.

“Conversion de Tasa de Interés” significa (i) el cambio del tipo de tasa de interés con
respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor; o (ii) el establecimiento de un Tope
(cap) de Tasa de Interés o una Banda (collar) de Tasa de Interés con respecto a la totalidad
o una parte del Saldo Deudor; o (iii) cualquier otra opcion de cobertura (hedging) que afecte
la tasa de interés aplicable a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial” significa una Conversion de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversién inferior al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacién solicitado para dicha Conversion de Tasa de Interés, segiin lo previsto en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total” significa una Conversion de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para la Conversion de Tasa de Interés, segiin lo previsto en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.
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“Costo de Fondeo del Banco” significa un margen de costo relativo a la tasa SOFR u otra
Tasa Base de Interés aplicable al Préstamo, a ser determinada periédicamente por el Banco
en funcion del costo promedio de su fondeo correspondiente a préstamos con garantia
soberana y expresado en términos de un porcentaje anual,

“Cronograma de Amortizacién™ significa el cronograma original establecido en las
Estipulaciones Especiales para el pago de las cuotas de amortizacién del Préstamo o el
cronograma o cronogramas modificados de comiin acuerdo entre las Partes, de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3.02 y/o en el Articulo 3.06 de estas Normas
Generales.

“Desastre Natural Elegible” significa (i) un terremoto, (ii) un ciclén tropical; u (iii) otro
desastre natural para el cual el Banco puede ofrecer la Opcién de Pago de Principal, sujeto
a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, en cualquiera de los tres
casos, de proporciones catastroficas, que cumpla con las condiciones paramétricas y no
paramétricas establecidas por ¢l Banco en los Términos y Condiciones Paramétricos y No
Paramétricos de la Opcién de Pago de Principal.

“Dia Habil” significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados cambiarios
efectien liquidaciones de pagos y estén abiertos para negocios generales (incluidas
transacciones cambiarias y transacciones de depésitos en moneda extranjera) en la ciudad
de Nueva York o, en el caso de una Conversién, en las ciudades indicadas en la Carta
Notificacion de Conversion.

“Directorio™ significa el Directorio Ejecutivo del Banco.
“Dolar” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Estipulaciones Especiales™ significa el conjunto de clausulas que componen la primera
parte de este Contrato.

“Evento” significa un fendmeno o evento identificado en la Carta Notificacién de
Conversion de Catéstrofes que tiene el potencial de causar una Catastrofe, por cuyo riesgo
el Prestatario solicita proteccién, y por el cual el Banco puede ejecutar una Conversion de
Proteccién contra Catastrofes sujeto a la disponibilidad en el mercado y a consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco.

“Evento de Liquidacion en Efectivo” significa un Evento que, al momento de ocurrir,
ocasiona que el Banco adeude un Monto de Liquidacién en Efectivo al Prestatario bajo una
Conversion de Proteccion contra Catastrofes, segiin sea determinado por el Agente de
Calculo del Evento de acuerdo con las Instrucciones de Determinacién para Evento de
Liquidacién en Efectivo.

“Facilidad de Crédito Contingente” significa la Facilidad de Crédito Contingente para
Emergencias por Desastres Naturales o la Facilidad de Crédito Contingente para
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Emergencias por Desastres Naturales y de Salud Pablica, segiin sea el caso, aprobadas por
el Banco, y segiin scan modificadas de tiempo en tiempo.

“Facilidad de Financiamiento Flexible™ significa la plataforma financiera que ¢l Banco
utiliza para efectuar Préstamos con garantia soberana con cargo al capital ordinario del
Banco.

“Fecha de Conversién” significa la Fecha de Conversion de Moneda, la Fecha de
Conversién de Tasa de Interés, la Fecha de Conversion de Productos Basicos, o la Fecha
de Conversion de Proteccion contra Catéstrofes, segin el caso.

“Fecha de Conversion de Moneda” significa, en relaciéon con Conversiones de Moneda
para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco efectiia el desembolso y
para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la fecha en que se redenomina la
deuda. Estas fechas se establecern en la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Conversion de Productos Basicos” significa la fecha de contratacién de una
Conversién de Productos Bdsicos. Esta fecha se establecera en la Carta Notificacién de
Conversion.

“Fecha de Conversion de Proteccion contra Catastrofes™ significa la fecha efectiva de una
Conversién de Proteccion contra Catdstrofes establecida en la correspondiente Carta
Notificacién de Conversion de Catastrofes.

“Fecha de Conversién de Tasa de Interés™ significa la fecha efectiva de la Conversion de
Tasa de Interés a partir de la cual aplicara la nueva tasa de interés. Esta fecha se establecera
en la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Liquidacién de Conversion de Productos Basicos™ significa, con respecto a una
Conversion de Productos Basicos, la fecha en que el Monto de Liquidacion en Efectivo de
dicha conversion debe ser pagado, la cual ocurrira a los cinco (5) Dias Habiles postetiores
a una Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Biésicos salvo que las Partes
acuerden una fecha distinta especificada en la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Valuacion de Pago” significa la fecha que se determina con base en un cierto
nimero de Dias Hébiles bancarios antes de cualquier fecha de pago de cuotas de
amortizacion o intereses, segiin se especifique en una Carta Notificacién de Conversion.

“Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Bésicos” significa el Dia Habil en el

cual vence la Opcion de Productos Basicos. Esta fecha se establecerd en la Carta
Notificacion de Conversion.

“Fecha Final de Amortizacién” significa la altima fecha de amortizacién del Préstamo de
acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones Especiales.

“Garante” significa el pais miembro del Banco y ente sub-nacional del mismo, de haberlo,
que suscribe el Contrato de Garantia con el Banco.
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“Gasto Elegible” tendrd el significado que se le asigne en las Estipulaciones Especiales de
este Contrato.

“Indice del Producto Basico Subyacente” significa un indice publicado del precio del
producto basico subyacente sujeto de una Opcion de Productos Bésicos. La fuente y calculo
del Indice del Producto Basico Subyacente se estableceran en la Carta Notificacién de
Conversién. Si el Indice del Producto Basico Subyacente relacionado con un producto
béasico (i) no es calculado ni anunciado por su patrocinador vigente en la Fecha de
Conversion de Productos Bésicos, pero es calculado y anunciado por un patrocinador
sucesor aceptable para ¢l Agente de Célculo; o (ii) es reemplazado por un indice sucesor
que utiliza, en la determinacion del Agente de Calculo, la misma férmula o un método de
célculo sustancialmente similar al utilizado en el célculo del Indice del Producto Basico
Subyacente, entonces, el respectivo indice serd, en cada caso, el Indice del Producto Bésico
Subyacente.

“Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacién en Efectivo™ significa un
conjunto detallado, reproducible y transparente de condiciones e instrucciones incluidas en
la Carta Notificacién de Conversién de Catastrofes que: (i) especifica cémo el Agente de
Céleulo del Evento determinard si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de
Liquidacién en Efectivo y, en dicho supuesto, c6mo se calculara el Monto de Liquidacion
en Efectivo; (ii) proporciona al Banco los pardmetros y méiricas necesarias para que el
Banco pueda asegurar la proteccion en el mercado financiero a través de una transaccién
(tales como la probabilidad de enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida
esperada); y (iii) especifica otra informacion relacionada con los procedimientos y roles de
cada una de las partes para la determinacion de la ocurrencia de un Evento de Liquidacién
en Efectivo y, si lo hubiera, para el calculo de un Monto de Liquidacién en Efectivo.

“Marco de Politica Ambiental y Social” significa el Marco de Politica Ambiental y Social
aprobado por el Banco y vigente al momento de aprobacién del Proyecto.

“Moneda Convertida™ significa cualquier Moneda Local o Moneda Principal en la que se
denomina la totalidad o una parte del Préstamo tras la ejecuciéon de una Conversién de
Moneda.

“Moneda de Aprobacién” significa la moneda en la que el Banco aprueba el Préstamo, que
puede ser Délares o cualquier Moneda Local.

“Moneda de Liquidacion” significa la moneda utilizada en el Préstamo para liquidar pagos
de capital e intereses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (fully deliverable),
la Moneda de Liquidacién sera la Moneda Convertida. Para el caso de monedas que no son
de libre convertibilidad (non-deliverable), la Moneda de Liquidacion sera el Délar.

“Moneda Local” significa cualquier moneda de curso legal distinta al Ddlar en los paises
de Latinoamérica y ¢l Caribe.
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“Moneda Principal” significa cualquier moneda de curso legal en los paises miembros del
Banco que no sea Délar o Moneda Local.

“Monto de Liquidacién en Efectivo” (i) con respecto a la Conversidn de Productos Bésicos
tendra el significado que se le asigna en los Articulos 5.12(b), (c) y (d) de estas Normas
Generales; y (ii) con respecto a la Conversion de Proteccion contra Catastrofes significa
un monto en Délares adeudado por el Banco al Prestatario al momento en el cual el Agente
de Célculo del Evento determina la ocurrencia de un Evento de Liquidacion en Efectivo de
acuerdo con las Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacién en Efectivo.

“Monto de la Proteccion™ significa el monto méaximo de los Montos de Liquidacion en
Efectivo acumulados bajo una Conversién de Proteccion contra Catastrofes, en Délares,
que el Banco adeudaria al momento que se determine la ocurrencia de uno o mas Eventos
de Liquidacion en Efectivo.

“Normas de Desempefio Ambientales y Sociales” significa las diez (10) Normas de
Desempefio que forman parte del Marco de Politicas Ambientales y Sociales.

“Normas Generales” significa el conjunto de articulos que componen esta segunda parte
del Contrato.

“Notificacion de Calculo del Evento™ significa la notificacién por medio de la cual el
Prestatario solicita al Agente de Calculo del Evento, con copia al Banco, que (i) determine
si ha ocurrido un Evento de Liquidacion en Efectivo; y (ii) en el supuesto que se determine
que un Evento de Liquidacion en Efectivo ha ocurrido, calcule el correspondiente Monto
de Liquidacion en Efectivo.

“Opcion de Compra de Productos Basicos™ significa, con respecto a todo o parte de un
Saldo Deudor Requerido, una opcion de compra a ser liquidada en efectivo ejercitable por
el Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.12 de estas Normas
Generales.

“Opcioén de Pago de Principal” significa la opcién de pago de capital, disponible por una
sola vez, respecto al Cronograma de Amortizacion, que podra ser ofrecida a un Prestatario,
que sea un pais miembro del Banco, de conformidad con lo previsto en los Articulos 3.03
al 3.06 de estas Normas Generales.

“Opcion de Productos Basicos™ tendra el significado que se le asigna en el Articulo 5.12(a)
de estas Normas Generales.

“Opcién de Venta de Productos Bésicos™ significa, con respecto a todo o parte de un Saldo
Deudor Requerido, una opcién de venta a ser liquidada en efectivo ejercitable por el
Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.12 de estas Normas
Generales.

“Organismo Contratante” significa la entidad con capacidad legal para suscribir el contrato
de adquisicién de bienes, contrato de obras, de consultoria y servicios diferentes de
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consultoria con el contratista, proveedor y la firma consuliora o el consultor individual,
segun sea el caso.

“Organismo Ejecutor” significa la entidad con personeria juridica responsable de la
ejecucion del Proyecto y de la utilizacién de los recursos del Préstamo. Cuando exista mds
de un Organismo Ejecutor, éstos seran co-gjecutores y se les denominaré indistintamente,
“Organismos Ejecutores” u “Organismos Co-Ejecutores”.

“Partes” tendra el significado que se le asigna en el preambulo de las Estipulaciones
Especiales.

“Periodo de Cierre™ significa el plazo de hasta noventa (90) dias contado a partir del
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones.

“Plan de Adquisiciones” significa una herramienta de programacién y seguimiento de las
adquisiciones y contrataciones del Proyecto, en los términos descritos en las Estipulaciones
Especiales, Politicas de Adquisiciones y en las Politicas de Consultores.

“Plan Financiero™ significa una herramienta de planificacién y monitoreo de los flujos de
fondos del Proyecto, que se articula con otras herramientas de planificacion de proyectos,
incluyendo el Plan de Adquisiciones.

“Plazo de Conversién™ significa, (i) para cualquier Conversién, con excepcién de la
Conversion de Productos Bésicos y de la Conversi6n de Proteccitn contra Catastrofes, el
periodo comprendido entre la Fecha de Conversion y el ultimo dia del periodo de interés
en el cual la Conversién termina segin sus términos. No obstante, para efectos del tltimo
pago de capital e intereses, el Plazo de Conversién termina en el dfa en que se pagan los
intereses correspondientes a dicho periodo de interés; y (ii) para cualquier Conversion de
Productos Basicos o Conversion de Proteccion contra Catastrofes, el periodo desde la fecha
en gue la Conversién entra en efecto hasta la fecha establecida en la correspondiente Carta
Notificacién de Conversion o Carta Notificacién de Conversién de Catéstrofes.

“Plazo de Ejecucién” significa el plazo durante el cual el Banco puede ejecutar una
Conversion segun sea determinado por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion.
El Plazo de Ejecucién comienza a contar desde el dia en que la Carta Solicitud de
Conversion es recibida por el Banco.

“Plazo Original de Desembolsos™ significa el plazo originalmente previsto para los
desembolsos del Préstamo, el cual se establece en las Estipulaciones Especiales,

“Politicas de Adquisiciones” significa las Politicas para la Adquisicién de Bienes y Obras
Financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo vigentes al momento de la
aprobaci6n del Préstamo por el Banco.

“Politicas de Consultores” significa las Politicas para la Seleccién y Contratacién de

Consultores Financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo vigentes al momento
de la aprobacion del Préstamo por el Banco.
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“Practicas Prohibidas™ significa las practicas que el Banco prohibe en relacion con las
actividades que éste financie, definidas por el Directorio o que se definan en el futuro y se
informen al Prestatario, entre otras: practica corrupta, practica fraudulenta, practica
coercitiva, practica colusoria, practica obstructiva y apropiacién indebida.

“Precio Especificado” significa el precio del producto bésico subyacente segin el indice
del Producto Bésico Subyacente en Ia Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos
Basicos excepto que, para ciertos Tipos de Opciones, dicho precio serd calculado sobre la
base de una formula a ser determinada en la Carta Notificacion de Conversion.

“Precio de Ejercicio” significa, con respecto a una Conversion de Productos Bisicos, el
precio fijo al cual (i) el propietario de una Opcién de Compra de Productos Basicos tiene
el derecho de comprar; o (ii) el propietario de una Opcién de Venta de Productos Bésicos
tiene el derecho de vender, el producto basico subyacente (liquidable en efectivo).

“Préstamo” tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales de este
Contrato.

“Prestatario” tendré el significado que se le asigna en el predmbulo de las Estipulaciones
Especiales de este Contrato.

“Principios Basicos de Adquisiciones” significa los principios que guian las actividades de
adquisiciones y los procesos de seleccion en virtud de las Politicas de Adquisiciones y las
Politicas de Consultores, y son los siguientes: valor por dinero, economia, eficiencia,
igualdad, transparencia, e integridad.

“Proyecto” o “Programa” significa el proyecto o programa que se identifica en las
Estipulaciones Especiales y consiste en el conjunto de actividades con un objetivo de
desarrollo a cuya financiacion contribuyen los recursos del Préstamo.

“Reporte del Evento” significa un informe publicado por el Agente de Calculo del Evento,
emitido después de recibir una Notificacién de Calculo del Evento, el cual determina si la
ocurrencia de un Evento constituye un Evento de Liquidacion en Efectivo y, en caso
corresponda, especifica el correspondiente Monto de Liquidacion en Efectivo.

“Saldo Deudor” significa ¢l monto que el Prestatario adeuda al Banco por concepto de la
parte desembolsada del Préstamo.

“Saldo Deudor Requerido” tendrd el significado que se le asigna en el Articulo 5.02(f) de
estas Normas Generales.

“Semestre” significa los primeros seis (6) meses o los ultimos seis (6) meses del afio
calendario.
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“SOFR” significa, con respecto a cualquier dia, la Secured Overnight Financing Rate
publicada para tal dia por el Administrador de SOFR en su sitio web, actualmente
http://www.newyorkfed.org, o la fuente que en su caso lo sustituya.

“Tasa Base de Interés” significa la tasa determinada por el Banco al momento de ejecutar
unta Conversion (con excepcion de la Conversién de Productos Basicos o la Conversién de
Proteccion contra Catéstrofes), en funcién de (i) la moneda solicitada por el Prestatario;
(i) el tipo de tasa de interés solicitada por el Prestatario; (iii) el Cronograma de
Amortizaci6n; (iv) las condiciones de mercado vigentes: y (v) uno de los siguientes
elementos, entre otros: (1) la tasa SOFR u otra tasa base de interés aplicable al Préstamo
mas un margen que refleje el costo estimado de captacion en Ddlares para el Banco al
momento del desembolso o la Conversion; (2) el costo efectivo de captacion para el Banco
utilizado como base para la Conversion; (3) el indice de la tasa de interés correspondiente
mas un margen que refleje el costo estimado de captacion para el Banco en la moneda
solicitada al momento del desembolso o la Conversién; o (4) con respecto a los Saldos
Deudores que han sido objeto de una Conversién previa, con excepcién de la Conversién
de Productos Basicos o la Conversion de Proteccién contra Catastrofes, Ia tasa de interés
vigente para dichos Saldos Deudores,

“Tasa de Interés Basada en SOFR™ significa la Tasa de Interés SOFR mas el Costo de
Fondeo del Banco.

“Tasa de Interés SOFR™ significa, para cualquier periodo de calculo, la tasa SOFR
compuesta diaria determinada por el Agente de Célculo conforme a la siguiente formula:

[ ( Indice SOFRpinq;

Indice SOFRmicial) - 1] x 360/d.

En donde:

(i) "d.” significa el nimero de dias del periodo de célculo correspondiente.

(if)  “Indice SOFRmicia” significa el valor del indice SOFR el primer dia del periodo
de célculo que corresponda.

(iii)  “Indice SOFRFina” significa el valor del fndice SOFR un dia después de finalizar
el periodo de calculo que corresponda.

(iv)  “Indice SOFR” significa, con respecto a (1) un Dia H4bil para Titulos del
Gobierno de los Estados Unidos, el valor publicado por el Administrador de
SOFR en su sitio web aproximadamente a las 3:00 p.m. (hora de Nueva York)
de ese Dia Hébil para Titulos del Gobierno de los Estados Unidos o un valor
corregido publicado por el Administrador de SOFR en su sitio web ese mismo
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dia; y (2) un dia que no sea Dia Habil para Titulos del Gobierno de los Estados
Unidos, el indice SOFR Proyectado.

Si el valor del Indice SOFR no se ha publicado a més tardar a las 5:00 p.m. (hora
de Nueva York) de ese Dia Hébil para Titulos del Gobierno de los Estados
Unidos, el Agente de Célculo usar el indice SOFR Proyectado, o si dicho valor
no se ha publicado en dos o mas Dias Habiles para Titulos del Gobierno de los
Estados Unidos consecutivos, usard cualquier otro valor determinado por el
Banco de acuerdo con el Articulo 3.07(e) de estas Normas Generales.

(v} “Indice SOFR Proyectado™ significa, con respecto a un dia que no sea Dia Habil
para Titulos del Gobierno de Estados Unidos, el indice SOFR calculado por el
Banco siguiendo una metodologia sustancialmente similar a la del
Administrador de SOFR con base en el ultimo Indice SOFR publicado y la
ultima tasa SOFR publicada.

(vi)  “Dia Habil para Titulos del Gobierno de Estados Unidos™ significa cualquier dia
excepto sabado, domingo o un dia en que la Securities Industry and Financial
Markets Association (Asociacion del Sector de Valores y Mercados Financieros)
recomiende a los departamentos de titulos de renta fija de sus miembros que
permanezcan cerrados durante toda la jornada de negociacion de titulos del
gobierno de Estados Unidos.

“Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcién de Pago de
Principal” significa los términos y condiciones de las condiciones paramétricas y no
paramétricas establecidas por el Banco y aplicables para verificar la ocurrencia de un
Desastre Natural Elegible.

“Tipo de Cambio de Valuacién™ es igual a la cantidad de unidades de Moneda Convertida
por un Délar, aplicable a cada Fecha de Valuacién de Pago, de acuerdo con la fuente que
se establezca en la Carta Notificacién de Conversion.

“Tipo de Opcién” significa el tipo de Opcion de Productos Basicos en relacion con el cual
el Banco puede, sujeto a la disponibilidad en el mercado y a las consideraciones operativas
y de manejo de riesgo del Banco, ejecutar una Conversion de Productos Bésicos incluidas,
entre otras, las opciones europea, asidtica con media aritmética y precio de gjercicio fijo, y
binaria.

“Tope (cap) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite superior para una
tasa variable de interés.

“Trimestre” significa cada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del afio
calendario: el perfodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo; el periodo que
comienza e! 1 de abril y termina el 30 de junio; el periodo que comienza el 1 de julio y
termina el 30 de septiembre; y el perfodo que comienza el 1 de octubre y termina el 31 de
diciembre.
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“VPP” significa vida promedio ponderada, ya sea la VPP Original o la que resulte de una
modificacién del Cronograma de Amortizacién, como resultado de una Conversién o no.
La VPP se calcula en afios (utilizando dos decimales), sobre Ia base del Cronograma de
Amortizacion de todos los tramos y se define como la division entre (i) y (ii) siendo:

(i)

(ii)

la sumatoria de los productos de (A) y (B), definidos como:

(A)
(B)

Yy

el monto de cada pago de amortizacion;

la diferencia en el nimero de dias entre la fecha de pago de
amortizacion y la fecha de suscripcion de este Contrato, dividido por
365 dias:

la suma de los pagos de amortizacién.

La férmula a aplicar es la siguiente:

Ai,jx{FPi,j_FS J

J=1 =1 365
VPP =
AT
donde:
VPP es la vida promedio ponderada de todos los tramos del Préstamo,

FS
AT

expresada en afios,
es el numero total de los tramos del Préstamo.

es el nimero total de pagos de amortizacion para cada tramo del
Préstamo.

es el monto de la amortizacion referente al pago i del tramo j,
calculado en Délares, o en el caso de una Conversién, en el
equivalente en Dolares, a la tasa de cambio determinada por el
Agente de Calculo para la fecha de modificacion del Cronograma
de Amortizacion.

es la fecha de pago referente al pago ¢ del tramo .
es la fecha de suscripcién de este Contrato.

es la suma de todos los 4;; , calculada en Délares, o en el caso de
una Conversién, en el equivalente en Délares, a la fecha del calculo
a la tasa de cambio determinada por el Agente de Célculo.

“VPP Original” significa la VPP del Préstamo vigente en la fecha de suscripcion de este
Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales.
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CAPITULO I
Amortizacion, intereses, comision de crédito,
inspeccion y vigilancia y pagos anticipados

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizacién, intereses, comision de crédito v otros
costos. El Préstamo serd amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion. Los intereses

y las cuotas de amortizacién se pagaran el dia quince (15) del mes, de acuerdo con lo establecido
en las Estipulaciones Especiales, en una Carta Notificacién de Modificacion de Cronograma de
Amortizacién, en una Carta Notificacion de Conversién o en una Carta Notificacién de Ejercicio
de la Opcion de Pago de Principal, segiin sea el caso. Las fechas de pagos de amortizacion,
comision de crédito y otros costos coincidiran siempre con una fecha de pago de intereses.

ARTICULO 3.02. Modificacién del Cronograma de Amortizaciéon. (a) El Prestatario, con
la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar la modificacién del Cronograma de
Amortizacién en cualquier momento a partir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato y
hasta sesenta (60) dias antes del vencimiento del Plazo Original de Desembolsos segin lo
establecido en este articulo. El Prestatario también podra solicitar la modificacién del Cronograma
de Amortizacién, con ocasion de una Opcion de Pago de Principal, de una Conversion de Moneda
o de una Conversién de Tasa de Interés, segin lo establecido, respectivamente, en los
Articulos 3.06, 5.03 y 5.04 de estas Normas Generales.

(b)  Para solicitar una modificacion del Cronograma de Amortizacion, excepto en el caso
de la Opcidn de Pago de Principal, Conversion de Moneda o Conversion de Tasa de Interés, el
Prestatario debera presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificacién de Cronograma de
Amortizacidn, que deberd: (i) sefialar si la modificacion del Cronograma de Amortizacion
propuesta se aplica a la totalidad o una parte del Préstamo; y (ii) indicar el nuevo cronograma de
amortizacién, que incluira la primera y ultima fecha de amortizacion, la frecuencia de pagos y el
porcentaje que éstos representan de la totalidad del Préstamo o del tramo del mismo para el que se
solicita la modificacion.

() La aceptacién por parte del Banco de cualquier modificacion del Cronograma de
Amortizacién solicitada estard sujeta a las debidas consideraciones operativas y de manejo de
riesgo del Banco y al cumplimiento de los siguientes requisitos:

(i) la dltima fecha de amortizacion y la VPP acumulada de todos los
Cronogramas de Amortizacién no excedan ni la Fecha Final de
Amortizacién ni la VPP Original;

(ii) el tramo del Préstamo sujeto a un nuevo Cronograma de Amortizacion no
sea menor al equivalente de tres millones de Délares (US$3.000.000); y

(iiiy el tramo del Préstamo sujeto a la modificacién del Cronograma de
Amortizacion no haya sido objeto de una modificacion anterior salvo que
]a nueva modificacién al Cronograma de Amortizacion sea resultado del
ejercicio de la Opcion de Pago de Principal, una Conversion de Moneda o
una Conversion de Tasa de Interés.
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(d)  El Banco notificard al Prestatario su decision mediante una Carta Notificacién de
Moeodificacion de Cronograma de Amortizacion. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario, la
Carta Notificacion de Modificacién del Cronograma de Amortizacion incluira: (1) el nuevo
Cronograma de Amortizacion correspondiente al Préstamo o tramo del mismos; (it) la VPP
acumulada del Préstamo; y (iii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacion.

(e) El Préstamo no podra tener més de cuatro (4) tramos denominados en Moneda
Principal con Cronogramas de Amortizacién distintos. Los tramos del Préstamo denominados en
Moneda Local podrén exceder dicho niimero, sujeto a las debidas consideraciones operativas y de
manejo de riesgo del Banco.

(f) Con el objeto de que en todo momento la VPP del Préstamo contintie siendo iguat
o menor a la VPP Original, en cualquier evento en que la VPP del Préstamo exceda la VPP
Original, el Cronograma de Amortizacién habra de ser modificado. Para dichos efectos, el Banco
informard al Prestatario de dicho evento, solicitando al Prestatario pronunciarse respecto del nuevo
cronograma de amortizacion, de acuerdo con lo establecido en este Asticulo. Salvo que el
Prestatario expresamente solicite lo contrario, la modificacion consistird en el adelanto de ia Fecha
Final de Amortizacién con el correspondiente ajuste a las cuotas de amortizacion.

(2) Sin perjuicio de lo establecido en el literal (f) anterior, el Cronograma de
Amortizacién debera ser modificado en los casos en que se acuerden extensiones al Plazo Original
de Desembolsos que: (i) impliquen que dicho plazo se extienda mas alla de la fecha de sesenta
(60) dias antes del vencimiento de la primera cuota de amortizacién del Préstamo o, en su caso,
del tramo del Préstamo; y (ii) se efectien desembolsos durante dicha extensién. La modificacion
consistird en (i) adelantar la Fecha Final de Amortizacién o, en el caso que el Préstamo tenga
distintos tramos, en adelantar la Fecha Final de Amortizacién del tramo o tramos del Préstamo
cuyos recursos se desembolsan durante la extension del Plazo Original de Desembolsos, salvo que
el Prestatario expresamente solicite, en su lugar, (ii) el incremento del monto de la cuota de
amortizacion siguiente a cada desembolso del Préstamo o, en su caso, del tramo del Préstamo que
ocasione una VPP mayor a la VPP Original. En el segundo caso, el Banco determinara el monto
correspondiente a cada cuota de amortizacion.,

ARTICULO 3.03. Opcion de Pago de Principal. (a) El Banco sélo podra ofrecer la Opcidn
de Pago de Principal a un prestatario que sea un pais miembro del Banco. Para efectos de la Opcién
de Pago de Principal descrita en este Contrato, €l término “Prestatario” deber4 entenderse como el
pais miembro del Banco. El Prestatario podra solicitar al Banco, y el Banco podra aceptar, que este
Préstamo sea elegible para la Opcién de Pago de Principal de conformidad con las disposiciones
de este Contrato. Luego de la aceptacion por parte del Banco de la solicitud del Prestatario, el
Prestatario podra ejercer la Opcién de Pago de Principal, durante el periodo de devengamiento de
la comisi6n de transaccion aplicable a la Opeion de Pago de Principal de acuerdo con lo establecido
en el Articulo 3.05 de estas Normas Generales, solicitando la modificacion del Cronograma de
Amortizacion luego de la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de conformidad con el
Articulo 3.06 de estas Normas Generales.

(b)  Solicitud de Activacién de la Opcion de Pago de Principal posteriormente a la
entrada en vigencia de este Contrato. El Prestatario podr4 solicitar al Banco, y el Banco podra
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aceptar, que este Préstamo sea elegible para la Opcion de Pago de Principal después de que éste
haya entrado en vigencia, y hasta sesenta (60) dias previos al vencimiento del Plazo Original de
Desembolsos. Para tal fin, el Prestatario debera entregar al Banco una Carta Solicitud de
Activacion de la Opcion de Pago de Principal en la forma y el contenido satisfactorios para €l
Banco, firmada por un representante del Prestatario debidamente autorizado. Una vez que el Banco
haya recibido una Carta Solicitud de Activacion de la Opcion de Pago de Principal, el Banco podra
aceptar la solicitud a través de una Carta Notificacion de Activacion de la Opcion de Pago de
Principal.

(¢) Condicion para Solicitar la Activacién de la Opcion de Pago de Principal. Sera
elegible una solicitud del Prestatario para activar la Opcion de Pago de Principal siempre que, al
momento de la solicitud, exista una Facilidad de Crédito Contingente suscrita entre el Banco y el
Prestatario con la correspondiente cobertura para desastres naturales activa para al menos un
Desastre Natural Elegible.

(d) Ampliacién de la Cobertura para Desastres Naturales de la Facilidad de
Crédito Contingente. Si el Prestatario amplia la cobertura de desastres naturales de su Facilidad
de Crédito Contingente con el Banco para incluir uno o més desastres naturales que dicha Facilidad
de Crédito Contingente no cubria al momento de la activacién de la Opcién de Pago de Principal
segin lo dispuesto en el inciso (c) anterior, el Prestatario podra solicitar que el Banco actualice,
segun corresponda, los Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcién de
Pago de Principal. Si el Banco aprueba dicha solicitud, los términos y condiciones paramétricos y
no paramétricos aplicables para la verificacion del respectivo desastre natural seran establecidos
por el Banco, a su discrecion, en los Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de
la Opcion de Pago de Principal actualizados, los mismos que seran comunicados por el Banco al
Prestatario. Una vez que el Banco haya comunicado al Prestatario los Términos y Condiciones
Paramétricos y No Paraméiricos de la Opcion de Pago de Principal actualizados, conforme se
establece en este parrafo, el desastre natural respectivo serd considerado un Desastre Natural
Elegible para los propésitos de Ia Opcién de Pago de Principal.

(¢) Cancelacién. La Opcion de Pago de Principal podré cancelarse mediante solicitud
escrita del Prestatario al Banco, en cuyo caso la comisién de transaccion de la Opcion de Pago de
Principal continuard devengindose hasta treinta (30) dias después de que el Banco reciba la
solicitud de cancelacién del Prestatario. Las Partes acuerdan que cualquier monto pagado por el
Prestatario con relacién a la comisién de transaccion de la Opcion de Pago de Principal entre la
fecha de recepcion del aviso de cancelacion por el Banco y la fecha efectiva de la cancelacion no
ser4 reembolsado por el Banco al Prestatatio.

() Inmelegibilidad. Este Préstamo no seré elegible para la Opcién de Pago de Principal
si el Cronograma de Amortizacion del Préstamo contempla un pago Gnico al término del Préstamo
o pagos de capital en los ltimos cinco () afios del plazo de amortizacion del Préstamo.

ARTICULO 3.04. Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcién
de Pago de Principal. (a) El Banco, a su sola discrecion, establecera las condiciones paraméiricas
y no paramétricas aplicables para la verificacion del Desastre Natural Elegible en los Términos y
Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal, los cuales seran
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comunicados por el Banco al Prestatario luego de la activacion de la Opcidn de Pago de Principal
seglin lo establecido en el Articulo 3.03 de estas Normas Generales. Los Términos y Condiciones
Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal serdn vinculantes para el
Prestatario y el Banco podra modificarlos mediante notificacién escrita al Prestatario.

(b)  El cumplimiento de las condiciones paramétricas establecidas para la verificacion de
un Desastre Natural Elegible segun lo establecido en los Términos y Condiciones Paramétricos y
No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal sera verificado por ¢l Banco utilizando datos
proporcionados por entidades independientes determinadas por el Banco.

(¢)  Elcumplimiento de las condiciones no paramétricas establecidas para la verificacién
de un Desastre Natural Elegible seg(in lo establecido en los Términos y Condiciones Paramétricos
y No Paramétricos de la Opcién de Pago de Principal sera verificado por el Banco y, para tal efecto,
el Banco podr4, a su discrecién, consultar a terceros,

ARTICULO 3.05. Comisién de transaccién aplicable a la Opcién de Pago de Principal. (a)

Una comisi6n de transaccion aplicable a la Opcion de Pago de Principal, que serd determinada por
el Banco periddicamente, debera ser pagada por el Prestatario sobre los Saldos Deudores. El Banco
notificard al Prestatario la comisién de transaccién que deberd pagar por la Opcién de Pago de
Principal. Dicha comisién permanecera vigente hasta que cese de devengarse de conformidad con
lo dispuesto en el inciso (c) de este Articulo.

(b) La comisi6n de transaccién aplicable a la Opcion de Pago de Principal: (i) sera
cxpresada en forma de puntos bésicos por afio; (ii) se devengara desde doce (12) meses antes de
la fecha de vencimiento de 1a primera cuota de amortizacién del Préstamo o sesenta (60) dias antes
de la fecha de vencimiento del Plazo Original de Desembolsos, lo que ocurra més tarde; y (iii) se
pagara junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.01 de estas
Normas Generales.

(c) La comisién de transaccion aplicable a la Opcion de Pago de Principal cesara de
devengarse: (i) en la fecha en que el Prestatario ejerza la Opcion de Pago de Principal de
conformidad con el Articulo 3.06 de estas Normas Generales; o (ii) cinco (5) afios antes de la
iltima fecha de amortizacién de conformidad con el Cronograma de Amortizacién segin lo
establecido en el inciso (g) del Articulo 3.06 de estas Normas Generales, lo que ocurra primero.

ARTICULO 3.06. Ejercicio de la Opcién de Pago de Principal. (a) Luego de la ocurrencia
de un Desastre Natural Elegible durante el periodo de devengamiento de la comisi6n de transaccion
aplicable a la Opcion de Pago de Principal de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.05 de
estas Normas Generales, ¢l Prestatario podré solicitar ejercitar la Opcién de Pago de Principal a
través de la presentacion al Banco de una Carta Solicitud de Ejercicio de la Opcién de Pago de
Principal, en la forma y el contenido satisfactorios para el Banco, mediante la cual el Prestatario
debera:

(i) notificar al Banco de la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible:
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(ii)  presentar al Banco la documentacién de respaldo relacionada con el
cumplimiento de las condiciones paramétricas y no paramétricas aplicables
al Desastre Natural Elegible;

(iii)  indicar el nimero de Préstamo; €

(iv)  incluir el nuevo cronograma de amortizacion, que refleje la redistribucion de
los pagos de capital del Préstamo que se vencerian durante el periodo de dos
(2) afios siguientes a la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de
conformidad con lo previsto en los incisos (b) y (d) de este Articulo.

(b) El Banco podra aceptar la solicitud a que se refiere el inciso (a) de este Articulo
sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, asi como al cumplimiento
de los siguientes requisitos:

)] el nuevo cronograma de amortizacién del Préstamo corresponde a un
cronograma de amortizacion con pagos de capital semestrales;

(i)  la ultima fecha de amortizacién y la VPP acumulada del cronograma de
amortizacion modificado no excede la Fecha Final de Amortizacién ni la
VPP Original; y

(iii)  no ha habido retrasos en el pago de las sumas adeudadas por el Prestatario al
Banco por concepto de capital, comisiones, intereses, devolucion de recursos
del Préstamo utilizados para gastos no elegibles, o por cualquier otro
concepto, con motivo de este Contrato o cualquier ofro contrato celebrado
entre el Banco y el Prestatario, incluyendo cualquier contrato de préstamo o
Contrato de Derivados.

(¢) El Banco notificara al Prestatario de su decisién en una Carta Notificacién de
Ejercicio de la Opcién de Pago de Principal. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario, la Carta
Notificacién de Ejercicio de la Opcién de Pago de Principal incluira: (i) el nuevo Cronograma de
Amortizacién del Préstamo; y (ii) 1a fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacion.

(d) Sila Opcién de Pago de Principal se ejerce con menos de sesenta (60) dias de
anticipacion al proximo pago de capital adeudado al Banco segiin lo establecido en el Cronograma
de Amortizacion, el Cronograma de Amortizacion modificado no afectara dicho pago y, por lo
tanto, el periodo de dos (2) afios de la Opcién de Pago de Principal comenzaria inmediatamente
después de dicho pago de capital.

(€) Todos los intereses, comisiones, primas y cualquier otro cargo del Préstamo, asi
como cualquier otro pago por gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este
Contrato, seguirdn adeudados por el Prestatario durante el periodo de dos (2) afios siguientes a la
ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de conformidad con las disposiciones de este Contrato.

(f) La Opcién de Pago de Principal s6lo podra ser ejercida por el Prestatario respecto a
un Desastre Natural Elegible para el cual el Prestatario tenia, en ¢l momento de la activacion de la
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Opcion de Pago de Principal, la correspondiente cobertura para desastres naturales activa bajo una
Facilidad de Crédito Contingente. Si, luego de la activacién de la Opcion de Pago de Principal, el
Banco aprueba que el Prestatario sea elegible para ejercer la Opcién de Pago de Principal para
desastres naturales adicionales de conformidad con el parrafo (d) det Articulo 3.03 de estas Normas
Generales, el Prestatario también podré ejercer la Opcién de Pago de Principal respecto a dicho
Desastre Natural Elegible.

(g) La Opcidn de Pago de Principal podré ser ejercida por el Prestatario, sujeto a las
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, inicamente hasta cinco (5) afios antes
de la fecha del ltimo pago de capital programado al Banco de conformidad con lo establecido en
el Cronograma de Amortizacion. Si la Opcién de Pago de Principal no se ¢jerce dentro de dicho
periodo, se considerard autométicamente cancelada y la respectiva comisién de transaccion cesard
de devengarse al vencimiento de dicho periodo.

(h)  Una vez que se haya ejercido la Opcion de Pago de Principal de conformidad con
este Articulo, el Prestatario no sera elegible para ejercer nuevamente dicha opcidn con respecto a
este Préstamo.

ARTICULO 3.07. Intereses. (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no han sido objeto
de Conversion. En la medida en que el Préstamo no haya sido objeto de Conversién alguna, se
devengaran intereses sobre los Saldos Deudores diarios del Préstamo a la Tasa de Interés Basada
en SOFR que corresponda mas el margen aplicable para préstamos del capital ordinario del Banco.
Por cada periodo de intereses, el Prestatario deberd pagar un monto estimado por intereses que se
calculard siguiendo una formula determinada por el Banco, la cual incorporaré, a menos que el
Banco especifique otra cosa, el fndice SOFR publicado para una parte del periodo de intereses
correspondiente y la Gltima tasa SOFR publicada como indice indicativo para el resto de dicho
periodo. El ajuste correspondiente al monto de los intereses que debera pagar el Prestatario sera
efectuado en el siguiente periodo de intereses en la forma que el Banco determine o, en caso de
que sea el ultimo periodo de intereses, el ajuste correspondiente se hara inmediatamente después.

(b)  Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objeto de Conversion. Si los
Saldos Deudores han sido objeto de una Conversién, el Prestatario debera pagar intereses sobre
los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversion a: (i) la Tasa Base de Interés que determine
el Banco utilizando la metodologfa y las convenciones determinadas por el Banco, incluyendo las
modificaciones de conformidad necesarias al periodo de intereses, la fecha de determinacion de la
tasa de interés u otras modificaciones técnicas, administrativas u operativas que el Banco decida
sean apropiadas para efectuar la Conversion; mds (ii) el margen aplicable para préstamos del
capital ordinario del Banco.

(c) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de Interés.
En el supuesto de que se haya efectuado una Conversion de Tasa de Interés para establecer un
Tope (cap) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el Prestatario en virtud de lo
establecido en este Articulo exceda el Tope (cap) de Tasa de Interés en cualquier momento durante
el Plazo de Conversidn, la tasa maxima de interés aplicable durante dicho Plazo de Conversién
sera equivalente al Tope (cap) de Tasa de Interés.
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(d)  Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (collar) de Tasa de
Interés. En el supuesto en que se haya efectuado una Conversion de Tasa de Interés para establecer
una Banda (collar) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el Prestatario en virtud de
lo establecido en este Articulo exceda o esté por debajo del limite superior o inferior,
respectivamente, de la Banda (collar) de Tasa de Interés en cualquier momento durante el Plazo
de Conversion, la tasa maxima o minima de interés aplicable durante dicho Plazo de Conversion
serd, respectivamente, el limite superior o el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés.

(¢)  Modificaciones a la base de calculo de intereses. Las Partes acuerdan que los
pagos del Prestatario deberan permanecer vinculados a la captaciéon del Banco, no obstante
cualquier modificacién en la practica del mercado que, en cualquier momento, afecte la
determinacion de la Tasa de Interés SOFR o cualquier otra Tasa Base de Interés aplicable,
incluyendo si el Banco determina que ya no es posible para el Banco, o ya no es comercialmente
aceptable para el Banco, seguir usando la Tasa de Interés SOFR u otra Tasa Base de Interés
aplicable para gestionar sus activos y pasivos. Para efectos de obtener y mantener dicho vinculo
en tales circunstancias, las Partes acuerdan expresamente que el Agente de Calculo, buscando
reflejar la captacion correspondiente del Banco, deberd determinar (i) la ocurrencia de tales
modificaciones; y (ii) la tase base alternativa aplicable para determinar el monto apropiado a ser
pagado por el Prestatario, utilizando la metodologia y las convenciones determinadas por el Banco,
incluyendo cualquier ajuste aplicable a los margenes y las modificaciones necesarias al petiodo de
intereses, la fecha de determinacion de la tasa de interés u otras modificaciones técnicas,
administrativas u operativas que el Banco decida sean apropiadas. El Agente de Célculo deberd
notificar al Prestatario y al Garante, si lo hubiera, la tasa base de interés alternativa aplicable y las
modificaciones necesarias con una anticipacion minima de sesenta (60) dias. La tasa base
alternativa y las modificaciones de conformidad necesarias serén efectivas en la fecha de
vencimiento de tal plazo de notificacién.

ARTICULO 3.08. Comisién de crédito. (a) El Prestatario pagard una comision de crédito
sobre el saldo no desembolsado del Préstamo a un porcentaje que seréd establecido por el Banco
periodicamente, como resultado de su revision de cargos financieros para préstamos de capital
ordinario sin que, en ningin caso, pueda exceder €l 0,75% por afio.

(b) La comision de crédito empezara a devengarse a los sesenta (60) dias de la fecha
de suscripcion del Contrato.

(c) La comision de crédito cesara de devengarse: (i) cuando se hayan efectuado todos
los desembolsos o (ii) en todo o parte, segiin sea el caso, cuando haya quedado total o parciaimente
sin efecto el Préstamo, de conformidad con los Articulos 4.02, 4.12, 4.13 o 8.02 de estas Normas
Generales.

ARTICULO 3.09. Cilculo de los intereses v de la_comisién de crédito. Los intereses y la
comision de crédito se calcularan diariamente para cada periodo de intereses, del primero al Gltimo
dia del periodo, y se calcularan con base en el niimero real de dias transcurtidos en el periodo de
intereses respectivo y en un afio de trescientos sesenta (360) dias, a menos que el Banco adopte
otra convencidn para tal propésito, en cuyo caso deberd notificarlo al Prestatario por escrito.
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ARTICULO 3.10.  Recursos para inspeccion y vigilancia. El Prestatario no estara obligado a
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales, salvo que el Banco
establezca lo contrario durante el Plazo Original de Desembolsos como consecuencia de su
revision periddica de cargos financieros para préstamos del capital ordinario, y notifique al
Prestatario al respecto. En este caso, el Prestatario deberd indicar al Banco si pagara dicho monto
directamente o si el Banco deberd retirar y retener dicho monto de los recursos del Préstamo. En
ningiin caso, podré cobrarse por este concepto en un semestre determinado mas de lo que resulte
de aplicar ¢l uno por ciento (1%) al monto del Préstamo, dividido por el nimero de semestres
comprendido en el Plazo Original de Desembolsos.

ARTICULO 3.11. Moneda de los pagos de amortizacion, intereses. comisiones y cuotas de
inspeccién y vigilancia, L.os pagos de amortizacion e intereses seran efectuados en Délares, salvo
que se haya realizado una Conversién de Moneda, en cuyo caso aplicard lo previsto en el
Articulo 5.05 de estas Normas Generales. Los pagos de comision de crédito y cuotas de inspeccion
y vigilancia se efectuaran siempre en la Moneda de Aprobacién.

ARTICULO 3.12. Pagos anticipados. (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados en Délares con Tasa de Interés Basada en SOFR. El Prestatario podra pagar
anticipadamente la totalidad o una parte de cualquier Saldo Deudor denominado en Délares a Tasa
de Interés Basada en SOFR en una fecha de pago de intereses, mediante la presentacién al Banco
de una notificacién escrita de cardcter irrevocable con, al menos, treinta (30) dias de anticipacion,
con la anuencia del Garante, si lo hubiere. Dicho pago se imputaréa de acuerdo a lo establecido en
el Articulo 3.13 de estas Normas Generales. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra
la totalidad del Saldo Deudor, el pago sc aplicard en forma proporcional a las cuotas de
amortizacion pendientes de pago. Si el Préstamo tuviese tramos con Cronogramas de Amortizacion
diferentes, el Prestatario deberd prepagar la totalidad del tramo correspondiente, salvo que el
Banco acuerde lo contrario,

(b) Pagos Anticipados de montos que han sido objeto de Conversion. Con
excepcion de las Conversiones de Proteccion contra Catastrofes que se rigen por lo establecido en
el literal (c) de este articulo, y siempre que el Banco pueda revertir o reasignar su correspondiente
captacion del financiamiento o cualquier cobertura relacionada, el Prestatario, con la anuencia del
Garante, si lo hubiere, podrd pagar anticipadamente en una de las fechas de pago de intereses
establecidas en el Cronograma de Amortizacion adjunto a la Carta Notificacion de Conversion:
(i) la totalidad o una parte del monto que haya sido objeto de una Conversién de Moneda; (ii) la
totalidad o una parte del monto que haya sido objeto de una Conversién de Tasa de Interés; y/o
(iti) la totalidad o una parte de un monto equivalente al Saldo Deudor Requerido bajo una
Conversion de Productos Bésicos. Para este efecto, el Prestatario deberd presentar al Banco con,
por lo menos, treinta (30) dias de anticipacion, una notificacion escrita de cardcter irrevocable. En
dicha notificacion el Prestatario deberd especificar el monto que desea pagar en forma anticipada
y las Conversiones a las que se refiere. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra la
totalidad del Saldo Deudor relacionado con dicha Conversion, éste se aplicara en forma
proporcional a fas cuotas pendientes de pago de dicha Conversion. El Prestatario no podra efectuar
pagos anticipados por un monto menor al equivalente de tres millones de Délares (US$3.000.000),
salvo que el Saldo Deudor remanente relacionado con la Conversion correspondiente fuese menor
Y se pague en su totalidad.
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(c) Pagos anticipados de montos que han sido sujetos a Conversiones de
Proteccion contra Catastrofes. El pago anticipado de cualquier monto sujeto a una Conversion
de Proteccién contra Catastrofes serd evaluado caso por caso, sujeto a las consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco.

(d)  Para cfectos de los literales (a), (b) y {(c) anteriores, los siguientes pagos seran
considerados como pagos anticipados: (i) la devolucion de Anticipo de Fondos no justificados; y
(ii) los pagos como consecuencia de que la totalidad o una parte del Préstamo haya sido declarado
vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 8.02 de estas Normas
Generales.

(e) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los casos de pago
anticipado, el Prestatario recibira del Banco o, en su defecto, le pagara al Banco, segun sea el caso,
cualquier ganancia o costo incurrido por el Banco por revertir o reasignar su correspondiente
captacion del financiamiento o cualquier cobertura relacionada, determinada por el Agente de
Calculo. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicaré, en primer lugar, a cualquier monto vencido
pendiente de pago por el Prestatario. Si se tratase de costo, el Prestatario pagara el monto
correspondiente de forma conjunta y en la fecha del pago anticipado.

ARTICULO 3.13. Imputacién de los pagos. Todo pago se imputara, en primer término, a la
devolucién de Anticipo de Fondos que no hayan sido justificados después de transcurrido el
Periodo de Cierre, luego a comisiones e intereses exigibles en la fecha del pago y, si hubiere un
saldo, a la amortizaci6n de cuotas vencidas de capital.

ARTICULO 3.14. Vencimientos en dias que no son Dias Habiles. Todo pago o cualquiera
otra prestacién que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo en un dia que no
sea Dia Habil, se entenderd validamente efectuado en el primer Dia Hébil siguiente sin que, en tal
caso, proceda recargo alguno, a menos que el Banco adopte otra convencién para este proposito,
en cuyo caso debera notificarlo al Prestatario por escrito.

ARTICULO 3.15. Lugar de los pagos. Todo pago debera efectuarse en la oficina principal del
Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, a menos que el Banco
designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacion escrita al Prestatario.

CAPITULO IV
Desembolsos, renuncia vy cancelacion automaéitica

ARTICULO 4.01. Condiciones previas al primer desembolso de los recursos del
Préstamo. Sin perjuicio de otras condiciones que se establezcan en las Estipulaciones Especiales,
el primer desembolso de los recursos del Préstamo est4 sujeto a que se cumplan, a satisfaccién del
Banco, las siguientes condiciones:

(a) Que el Banco haya recibido uno o mas informes juridicos fundados que establezcan,
con sefialamiento de las disposiciones constitucionales, legales y reglamentarias

6063/0C-EC



-4 .

pertinentes, que las obligaciones contraidas por el Prestatario en este Contrato y las
del Garante en los Contratos de Garantia, si los hubiere, son validas y exigibles.
Dichos informes deberan referirse, ademas, a cualquier consulta juridica que el
Banco estime pertinente formular.

(b)  Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya designado uno o més
funcionarios que puedan representario para efectos de solicitar los desembolsos del
Préstamo y en otros actos relacionados con la gestion financiera del Proyecto y haya
hecho llegar al Banco ejemplares auténticos de las firmas de dichos representantes.
Si se designaren dos o mds funcionarios, correspondera sefialar si los designados
pueden actuar separadamente o si tienen que hacerlo de manera conjunta.

(¢)  Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya proporcionado al
Banco por escrito, a través de su representante autorizado para solicitar los
desembolsos del Préstamo, informacidn sobre la cuenta bancaria en la cual se
depositaran los desembolsos del Préstamo. Se requeriran cuentas separadas para
desembolsos en Moneda Local, Ddlar y Moneda Principal. Dicha informacién no
sera necesaria para el caso en que el Banco acepte que los recursos del Préstamo
sean registrados en la cuenta tnica de la tesoreria del Prestatario.

(d)  Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor haya demostrado al Banco
que cuenta con un sistema de informacién financiera y una estructura de control
interno adecuados para los propésitos indicados en este Contrato.

ARTICULO 4.02. Plazo para cumplir las condiciones previas al primer desembolso. Si
dentro de los ciento ochenta (180) dias contados a partir de la fecha de entrada en vigencia de este
Contrato, o de un plazo més amplio que las Partes acuerden por escrito, no se cumplieren las
condiciones previas al primer desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de estas Normas
Generales y otras condiciones previas al primer desembolso que se hubiesen acordado en las
Estipulaciones Especiales, el Banco podra poner término a este Contrato en forma anticipada
mediante notificacion al Prestatario.

ARTICULO 4.03.  Requisitos para todo desembolso. (a) Como requisito de todo desembolso
de los recursos del Préstamo y sin perjuicio de las condiciones previas al primer desembolso de
los recursos del Préstamo establecidas en el Articulo 4.01 de estas Normas Generales vy, si las
hubiere, en las Estipulaciones Especiales, ¢l Prestatario se compromete a presentar o, en su caso,
a que ¢l Organismo Ejecutor presente, al Banco por escrito, ya sea fisicamente o por medios
electronicos, segun la forma y las condiciones especificadas por el Banco, una solicitud de
desembolso acompafiada de los documentos pertinentes y demés antecedentes que el Banco pueda
haberle requerido. Salvo que el Banco acepte lo contrario, la titima solicitud de desemboiso deberd
ser entregada al Banco, a mds tardar, con treinta (30) dias de anticipacion a la fecha de expiracion
del Plazo Original de Desembolsos o de la extension del mismo.

(b) A menos que las Partes lo acuerden de otra manera, sélo se haran desembolsos de
los recursos del Préstamo por sumas no inferiores al equivalente de cincuenta mil Délares
(US$50.000).
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