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                                                                                              Agreement ID # / ID del Acuerdo #: 00105075.0   
   

    
2020-08-29     
    
Juan Hidalgo 
Subsecretario de Financiamiento Publico 
Republic of Ecuador 
Av. Amazonas entre Pereira y Unión Nacional de Periodistas.  
Plataforma Gubernamental de Gestión Financiera. Pisos 10/11. 
Quito, Ecuador 
                        
 

independent from its sales and marketing functions. Analysts  must not 
participate in negotiations, discussions or communications regarding fees or payments. Please do not discuss 

or share this Additional Work Addendum or its contents with any Analyst. 
Los analistas de Fitch Ratings son independientes de sus funciones de ventas y marketing. Los analistas no 
pueden participar en las negociaciones, discusiones o comunicaciones sobre honorarios o pagos. No discuta o 

comparta esta Trabajo Adicional  Addendum o su contenido con ningún analista. 
 

SUBJECT:  Additional Work/Addendum for the Proposed 2020 securities , part of the Exchange offer of the   
exercise of the Republic of Ecuador's outstanding Bonds. 

TEMA: Trabajo Adicional/Addendum  para las emisiones propuestas para 2020, parte del ejercicio de oferta 
de intercambio de los Bonos en circulacion de la Republica del Ecuador República del Ecuador. 

 

Dear Mr./ Estimado Sr. Juan Hidalgo:           
                               
Republic of Ecuador has requested an additional work/addendum relating to the Republic of Ecuador international 
scale rating agreement, for which Fitch provided a rating pursuant to the fee agreement between you and Fitch 
Ratings dated 18 May 2020 All other terms of the Fee Agreement remain unchanged. 
República del Ecuador  ha solicitado una trabajo adicional/addendum relacionado con el contrato de calificación 
internacional del Ecuador, para el cual Fitch otorgó una calificación conforme al acuerdo de honorarios entre usted y 
Fitch Ratings con fecha [Inserte la fecha de la Carta de Honorarios Original] (el "Acuerdo de Honorarios"). 
Todos los demás términos del Acuerdo de Honorarios permanecen sin cambios. 
                                                       
 
Fees and Expenses: The fee relating to the requested additional work  is set forth in the attached Fee Table(s). You 
agree to pay such fees and expenses for the analysis undertaken in connection with the requested additional work.  
You acknowledge that payment of these fees is not contingent on the issuance or sale of the rate
issuance of any particular rating or any other work performed. 
Honorarios y gastos: El acuerdo de honorarios relacionado con la  trabajo adicional  que se establece en la(s) tabla(s) 
de honorarios. Usted acuerda pagar dichos honorarios y gastos por el análisis realizado relacionado con el addendum   
trabajo adicional. Usted reconoce que el pago de estos honorarios no está supeditado a la emisión o venta de los 
valores calificados, a la emisión de una calificación particular de Fitch o a cualquier otro trabajo realizado.
 
Taxes: All fees and charges quoted are net of all sales tax, VAT and other taxes which may be due by reason of 
Fitch providing its analysis. You are responsible for any federal, state or local taxes which may be imposed  as a 
result of this fee arrangement.  If you are required by law to withhold income, VAT, excise or any other tax of any 
sort relating to the fees and charges that is not identified on your invoice, then you will gross up or increase the fee 
and remit said taxes to the appropriate authorities so that the net amount remitted to Fitch equals the agreed upon fee 
indicated on the Fee Table(s). 
Impuestos: Todos los honorarios y cargos indicados son antes de cualquier impuesto a la venta, Impuesto al Valor 
Agregado y otros impuestos que puedan ser causados por el análisis que Fitch provea. Usted es responsable de 
cualquier impuesto federal, estatal o local que sea pagadero como resultado de este acuerdo de honorarios. Si usted 
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está obligado por ley a retener los ingresos, el IVA, los impuestos especiales o cualquier otro impuesto de cualquier 
tipo relacionado con los honorarios y cargos que no se identifica en su factura, entonces aumentará el importe y 
remitirá dichos impuestos de manera que el monto neto remitido a Fitch sea igual al honorario acordado indicado en 
la (s) Tabla (s) de Honorarios. 
 
Applicable Addendum:  None.      
Addendum aplicable: Ninguno.  
 
Payment: Fees are due and payable within 30 days of your receipt of an invoice from Fitch.
Pago: Los honorarios son exigibles y pagaderos dentro de los 30 días de la recepción de la factura emitida por Fitch 
 
Please acknowledge your acceptance and agreement to the provisions of this Addendum by signing in the space 
below where indicated.  Terms used but not defined herein have the meanings given such terms in the Fee 
Agreement.  Please return a copy of the signed agreement to me. 
Por favor reconozca su aceptación y conformidad con las disposiciones de este Addendum firmando en el espacio 
indicado más abajo. Los términos utilizados pero no definidos aquí tienen los significados dados a dichos términos 
en el Acuerdo de Honorarios. Por favor devuélvanos una copia del acuerdo debidamente firmado  
 
Sincerely, 
Atentamente, 
 
Fitch Ratings, Inc. 
 
By/Por: Kathleen Holtzman 
 
{{Sig_es_:signer1:signature}}  
 
Title/Cargo : {{Ttl1_es_:signer1:title}}  
 
Date/Fecha : 29 August 2020  
 
Agreed and accepted: 
Acordado y aceptado: 
 
Republic of Ecuador 
 
By/Por: {{*Actual_Customer_Signatory_es_:signer2}} 
 
{{Sig_es_:signer2:signature}}  
 
Date/Fecha : 29 August 2020  
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Fee Table / Tabla de Honorarios 

 
Date / Fecha: 2020-08-29 
 

Arrangement Details / Características del Servicio 
Name of Issuer / Nombre del Emisor: Republic of Ecuador  
Sector / Sector: Financial Institutions / Instituciones Financieras 
Product Line / Línea de Producto: Sovereigns / Soberanos 
Product Type / Tipo de Producto: Credit Rating / Calificación Crediticia
Arrangement Type / Tipo de Servicio: Entity Rating plus Issuance / Entity Rating plus Issuance 
Rating Scale / Escala de Calificación: International / Internacional  
Currency / Divisa: USD 

 
Fitch expects to rate all currently outstanding public and private securities and such securities issued during the 
term. Such obligations include but are not limited to medium and long-term public debt securities, hybrid and 
convertible securities, medium-term note programs and notes, syndicated bank loans, debt or preferred stock draw-
downs under shelf registrations, PIK notes, third-party guaranteed debt, syndicated loan ratings, certificates of 
deposit, commercial paper, extendable commercial notes, private placements. The ratings of structured finance 
transactions, and covered bonds are not covered under this agreement. 
Fitch espera calificar todos los títulos públicos y privados actuales y los títulos emitidos durante el plazo. Dichas 
obligaciones incluyen pero no se limitan a los títulos de deuda pública de mediano y largo plazo, títulos híbridos y 
convertibles, programas de notas de mediano plazo y  créditos bancarios sindicados, deudas, o retiro de acciones 
preferentes bajo registros, notas PIK, deuda garantizada de terceros, créditos bancarios sindicados, certificados de 
depósito, papel comercial, notas comerciales extendibles, colocaciones privadas.  Las calificaciones de las 
transacciones de finanzas estructuradas y bonos cubiertos no se incluyen en este acuerdo. 
 

Fee Details / Información de Honorarios 
Apttus__AgreementLineItem__c  

Apttus__AgreementLineItem__cApttus__AgreementLineItem__c 
 

Apttus__AgreementLineItem__c 
Apttus__AgreementLineItem__c 

 
Other Fees / Otros costos

 
 

Description / Descripción Fees / Honorarios 
The proposed 2020 securities, part of the Exchange 

offer exercise of the Republic of Ecuador's outstanding 
Bonds, will be treated as one single issuance and are 

subject to a discounted fee shown on this table. 
Las emisiones de títulos propuestos para 2020, que son 

parte del ejercicio de oferta de intercambio de los 
Bonos en circulacion de la Republica del Ecuador, 

serán tratados como una única emisión y están sujetos a 
una tarifa con descuento que se muestra en esta tabla. 

 1.15 Basis-points/Puntos Básicos 

 
Apttus__APTS_Agreement__c 
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Other Fee Details / Otros detalles de Costos 
 

                     
                                
Payment: All fees are due and payable upon the issuance of an invoice by Fitch. 
Pago: Todos los honorarios son debidos y pagaderos al momento de que se entrega una factura emitida por Fitch.  
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