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1. Entorno global



Índices MSCI

Índices MSCI (FINANCIEROS MUNDIALES)

• * Incluye:  Europa del Este, Europa, Medio Oriente y África, Lejano Oriente, Bric, Europa y Medio Oriente

• Promedio simple del mes

• Fuente: Bloomberg

Al 13  de noviembre de 2018

482

301

991

984

402

492

326
276

4077

2677

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

e
n
e

m
a

r
m

a
y

ju
l

s
e

p
n
o
v

e
n
e

m
a
r

m
a

y
ju

l
s
e

p
n
o
v

e
n
e

m
a

r
m

a
y

ju
l

s
e

p
n
o
v

e
n
e

m
a

r
m

a
y

ju
l

s
e

p
n
o
v

e
n
e

m
a

r
m

a
y

ju
l

s
e

p
n
o
v

e
n
e

m
a

r
m

a
y

ju
l

s
e

p
n
o
v

e
n
e

m
a

r
m

a
y

ju
l

s
e

p
n
o
v

e
n
e

m
a

r
m

a
y

ju
l

s
e

p
n
o
v

e
n
e

m
a

r
m

a
y

ju
l

s
e

p
n
o
v

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Índice Europa Índice Mercados Emergentes Índice Asia Índice Grupos* América latina



Riesgo País y precio WTI (USD por barril)

Rendimiento bonos del tesoro de Estados Unidos a 10 años

Índice dólar

Fuente: Bloomberg

EMBI, al 13 de noviembre

Bonos del tesoro de EEUU y índice dólar promedio simple  mensual al 14 de noviembre de 2018

Crudos marcadores promedio simple mensual al 31 de octubre de 2018

- La tasa de interés  2,875

Crudos marcadores
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Riesgo país región (EMBI) 

Riesgo País Región

Fuente: Bloomberg

Al 13 de noviembre de 2018
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2. Situación fiscal



Sector Fiscal

Fuente: BCE, INEC, y Ministerio de Economía y Finanzas
Información provisional sujeta a revisión
Ingresos y gastos del gobierno central no incluye CFDD

($ millones)

Déficit fiscal 2018 ene – oct 2018  (% PIB)

($ miles de millones)

Ingresos del Gobierno 2018

Gasto  corriente y de capital enero-oct 2018

Gastos del Gobierno 2018

($ miles de millones)

total total

432

-322 -607

265

-110 -307 -218 -331 -476 -370 -3.036 -2.044

0,4%

-0,3%
-0,6%

0,2%

-0,1%
-0,3%

-0,2% -0,3% -0,4% -0,3%

-2,9%

-1,9%

 (3.500)

 (3.000)

 (2.500)

 (2.000)

 (1.500)

 (1.000)

 (500)

 -

 500

 1.000

-3,5%

-3,0%

-2,5%

-2,0%

-1,5%

-1,0%

-0,5%

0,0%

0,5%

1,0%
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Déficit Fiscal Déficit Fiscal  en % del PIB

1,6
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1,6

2,2

1,7

1,5 1,6
1,5

1,6
1,5

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct

Ingresos petroleros Ingresos tributarios Otros Total

15,2
16,3

Ene - Oct
2017

Ene - Oct
2018

1,2

1,6

2,2

1,9
1,9 1,9 1,8 1,9

2,1

1,9

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct

Gastos corrientes Gastos de Capital

18,2 18,4 

Ene - Oct
2017

Ene - Oct
2018

Sueldos y 
Salarios

55%

Gastos por 
intereses

18%

Compra de 
bienes y 
servicios 

13%

Transferencias
9% Otros

5%

Formación 
bruta de 
capital
38%

Transferencias de 
Capital 59%

Otros
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Recaudación Tributaria

Recaudación tributaria (enero – octubre de cada año)Recaudación tributaria ( enero – octubre de cada año )

Fuente: SRI. 

Ingresos directos e indirectos (enero – octubre de cada año)

*Otros: Recaudación Ley de Solidaridad (Terremoto abril 2016, Imp. contaminación vehicular, activos en 

el exterior, RISE,  regalías, patentes y utilidades conservación minera, tierras rurales, intereses y multas 

**Otros: Impuesto Redimible Botellas Plásticas

ene - oct ene - oct Crecimiento

2017 2018

Total Recaudado 11.570,37 12.045,09 4,1%

Total Efectivo 10.922,91 11.434,57 4,7%

Total Neto 10.740,98 11.223,07 4,5%
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IVA IR ISD ICE Otros impuestos Recaudación Total

ene - oct ene - oct
Crecimiento

2017 2018

Impuestos Directos 5.541,2 5.624,2 1,50%

IR 3.644,1 3.975,4 9,09%

ISD 904,3 987,5 9,19%

Otros* 992,7 661,4 -33,38%

Impuestos Indirectos 6.029,2 6.420,9 6,50%

IVA 5.229,1 5.558,7 6,30%

ICE 774,2 833,3 7,63%

Otros** 25,9 28,8 11,56%



Deuda pública

Servicio de deuda externa Gobierno Central  (US$ millones)

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas
Cifras provisionales sujetas a revisión a septiembre 2018.

* Información provisional al mes septiembre 2018

Deuda pública externa total (septiembre 2018)

Evolución deuda pública (US$ miles de millones)

($ millones)

Pasivos Corrientes PETROAMAZONAS EP US$ 1.964

Ventas Anticipadas de Petróleo US$ 447

Deuda flotante US$ 1.543

CETES US$ 2.386

Pasivos de Largo Plazo (Shaya US$ 784

DEG's Crisis Internacional 2009 US$ 354

Saldo de las cartas de créd. por imp. de 
derivados 

US$ 1.032

Acumulación de contratos de prestación de 
servicios petroleros SHE)

US$ 998

FMI (DEG's) Liquidez US$ 365

Otros pasivos (septiembre 2018)
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Financiamiento 2018

Financiamiento Programado identificado Por identificarDesembolsado al 31 de octubre

Fuentes de financiamiento PGE 2018
(US$ millones)

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas

Bonos Internacionales 3.000 

BID 190

CAF 150

FLAR 369 

Goldman Sachs 500 

Organismos Multilaterales 388 

Credit Suisse 602

Gobiernos 479 

Banca Comercial Internacional 195 

Bonos Internos 224

Total 6.097

Bonos Internos 976 

Organismos Multilaterales * 248 

Gobiernos * 71

Banca Comercial Internacional * 60

Banco de Desarrollo del Ecuador * 4 

Total 1.359

Bonos internos 548        

Otras operaciones 142       

Total 690      

FINANCIAMIENTO PGE 2018: 8.146 MMUSD

*Atados a proyectos, su desembolso se relaciona con los 

avances en los proyectos en marcha



Financiamiento 2019

Fuentes de financiamiento PGE 2019 (US$)

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas

FINANCIAMIENTO PGE 2019: 8.956 MMUSD

Necesidades de financiamiento PGE 2019 (US$)

8.956.610.000

Externo 7.848.487.887

BID 322.910.744

Banco Mundial 429.464.567

CAF 149.502.827

FIDA 14.160.432

Gobiernos 1.742.666.135

Bancos Comerciales 1.494.783.183

Titularización Petrolera 1.500.000.000

Bonos Internacionales 1.750.000.000

Ventas Anticipadas 445.000.000

Interno 1.108.122.113

Bonos Internos 755.038.901

Banco del Estado 7.960.000

Recuperación Inversiones 20.000.000

Caja 262.000.000

Otros 63.123.212

-$                     

Fuentes de Financiamiento

Brecha Financiamiento

Déficit 3.655.000.000$      

Amortización Deuda 3.851.670.000$      

Ventas Anticipadas 889.940.000$        

Otros Pasivos 560.000.000$        

8.956.610.000$   

Necesidades de Financiamiento



Cuenta Ahorro Inversión Financiamiento

Déficit global PGE ( enero – octubre de cada año ) Déficit/ Superávit primario  PGE ( enero – octubre de cada año )

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas

El déficit presupuestario al mes de octubre es menor en 56,68% al déficit registrado en el año 2017. 
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Reducciones Realizadas
DECRETO 135

PGE 2018

(millones de USD)

EGRESOS
INICIAL REDUCCIÓN CODIFICADO 

OCTUBRE 2018

CORRIENTES 21.774,80 (389.54) 21,385.26 

INVERSIÓN * 3.910,47 (846.05) 3,064.42 

CAPITAL 4.132,22 681.24 4,813.46 

DE FINANCIAMIENTO 5.035,89 (100.00) 4,935.89 

TOTAL 34.853,37 (654.34) 34,199.03 

• Corresponde a amortización de anticipos de ejercicios anteriores

Fuente:  Sistema de Administración Financiera – eSIGEF



3. Sector externo



Fuente: BCE. 

Evolución trimestral de balanza de pagos, en USD millones

Balanza de Pagos

Balanza de pagos, en USD millones y % del PIB
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Cuenta corriente Cuenta de capital y financiera Balanza de pagos global

2017-II

(Millones de 

USD)

2018-II

(Millones de 

USD)

2017 -II

(% del PIB)

2018-II

(% del PIB)

Balanza de 

Pagos Global  
652 -1.723 0,6% -1,7%

Cuenta 

Corriente
29 -118 0,0% -0,1%

Cuenta de 

Capital y 

Financiera

644 -1.585 0,6% -1,5%

Variables que más contribuyeron al resultado de la BOP en

el segundo trimestre del 2018: aumento sostenido de las

importaciones, leve aumento de exportaciones y saldo negativo

de la cuenta financiera.



Balanza Comercial

Evolución balanza comercial

Fuente: BCE. 

Balanza acumulada y % del PIB

Balanza  

Acumulada

Ene-Sep 2017 Ene-Sep 2018

Millones 

de USD

% del 

PIB

Millones 

de USD

% del 

PIB

Balanza Total 256 0,2 -8,3 -0,0

Exportaciones 14.043 13,5 16.267 14,9

Importaciones 13.787 13,2 16.275 14,9

En Septiembre 2018 se observa:
-Menor crecimiento de las importaciones no petroleras en 13%, en todos los bienes, en especial materias primas para la 

industria.

- Aumento de exportaciones petroleras en 30,2% en relación al 2017, debido al incremento del precio internacional del crudo.

- Como resultado, la balanza comercial registra un superávit de 12,8 millones.
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Exportaciones no petroleras por país de destino, ene- septiembre 2018 ,% de participación  FOB

Exportaciones 

UNIÓN 
EUROPEA; 

25,9%

ESTADOS 
UNIDOS; 

19,9%

VIETNAM; 
9,9%

CHINA; 
7,2%

COLOMBIA; 
6,6%

RUSIA; 6,5%

LOS 
DEMÁS; 
23,9%

Fuente: BCE. 

millones USD T/T-1

BANANO 718,37 754,58 36,21 5%

CAMARONES 528,92 560,36 31,44 6%

ENLATADOS DE PESCADO 541,70 556,79 15,09 3%

FLORES NATURALES 131,27 141,67 10,40 8%

CACAO 134,28 94,94 -39,34 -29%

CAMARONES 438,20 402,62 -35,58 -8%

BANANO 383,70 299,56 -84,14 -22%

FLORES NATURALES 318,85 295,49 -23,36 -7%

PESCADO 61,33 117,69 56,36 92%

ENLATADOS DE PESCADO 91,70 117,48 25,78 28%

CAMARONES 1023,44 934,64 -88,81 -9%

PESCADO 15,19 5,66 -9,53 -63%

CAMARONES 89,78 385,18 295,40 329%

BANANO 56,13 82,30 26,17 47%

OTROS PRODUCTOS MINEROS 46,34 52,80 6,46 14%

OTRAS MADERAS 21,62 37,79 16,17 75%

DESPERDCIOS DE METALES (CHATARRA) 14,74 26,53 11,79 80%

EXTRACTOS Y ACEITES VEGETALES 118,45 142,03 23,58 20%

ENLATADOS DE PESCADO 80,89 113,03 32,14 40%

OTRAS MANUFACTURAS DE METALES 63,01 59,71 -3,30 -5%

OTRAS MADERAS 42,71 53,45 10,74 25%

MANUFACTURAS DE CUERO, PLÁSTICO Y CAUCHO 37,87 35,92 -1,96 -5%

BANANO 468,74 471,18 2,44 1%

FLORES NATURALES 101,50 101,40 -0,10 0%

CAMARONES 19,01 19,96 0,95 5%

PESCADO 7,09 9,28 2,18 31%

CAFÉ INDUSTRIALIZADO 17,30 8,85 -8,45 -49%

TOTAL 9066,71 9511,41 444,70 5%

RUSIA

COLOMBIA

CHINA

VIETNAM

ESTADOS 

UNIDOS

Variación

UNIÓN 

EUROPEA

País Producto
Ene - Sep 

2017

Ene - Sep 

2018



- Valor FOB: aumento del precio internacional del barril de

petróleo (35,3%)

- Volumen: reducción en el volumen de exportación (-6,2%)

Petroleras,  tasa de variación interanual 

Exportaciones acumuladas ene-sep

No petroleras, tasa de variación interanual

Valor FOB: incremento de Camarón, enlatados de pescado.

Reducción de Aparatos eléctricos , Harina de pescado, flores

naturales y café industrializado.
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Importaciones no petroleras por país de origen, ene-septiembre 2018, % de participación  FOB

Importaciones 

UNIÓN 
EUROPEA; 

13,1%

CHINA; 
23,3%

ESTADOS 
UNIDOS; 

13,0%COLOMBIA; 
9,4%BRASIL; 

5,3%

MÉXICO; 
4,4%

LOS 
DEMÁS; 
31,6%

millones USD t/t-1

Teléfonos, incluidos los teléfonos móviles (celulares) y los de otras redes inalámbricas; los demás aparatos para emisión, transmisión o recepción de voz, imagen u otros datos, incluidos los de comunicación en red con o sin cable (tales como redes locales195,59 244,38 48,79 25%

Automóviles de turismo y demás vehículos automóviles concebidos principalmente para el transporte de personas (excepto los de la partida 87.02), incluidos los del tipo familiar («break» o «station wagon») y los de carreras.77,12 122,64 45,52 59%

Productos laminados planos de hierro o acero sin alear, de anchura superior o igual a 600 mm, chapados o revestidos.83,85 106,18 22,32 27%

Monitores y proyectores, que no incorporen aparato receptor de televisión; aparatos receptores de televisión, incluso con aparato receptor de radiodifusión o grabación o reproducción de sonido o imagen incorporado.41,08 90,93 49,84 121%

Automóviles de turismo y demás vehículos automóviles concebidos principalmente para el transporte de personas (excepto los de la partida 87.02), incluidos los del tipo familiar («break» o «station wagon») y los de carreras.586,82 805,17 218,35 37%

Medicamentos (excepto los productos de las partidas 30.02, 30.05 ó 30.06) constituidos por productos mezclados o sin mezclar, preparados para usos terapéuticos o profilácticos, dosificados (incluidos los administrados por vía transdérmica) o acondicionado536,18 544,98 8,80 2%

Teléfonos, incluidos los teléfonos móviles (celulares) y los de otras redes inalámbricas; los demás aparatos para emisión, transmisión o recepción de voz, imagen u otros datos, incluidos los de comunicación en red con o sin cable (tales como redes locales302,18 374,47 72,29 24%

Vehículos automóviles para transporte de mercancías. 219,69 331,06 111,37 51%

Tortas y demás residuos sólidos de la extracción del aceite de soja (soya), incluso molidos o en «pellets».43,33 101,90 58,57 135%

Polímeros de etileno en formas primarias. 61,35 79,73 18,37 30%

Máquinas automáticas para tratamiento o procesamiento de datos y sus unidades; lectores magnéticos u ópticos, máquinas para registro de datos sobre soporte en forma codificada y máquinas para tratamiento o procesamiento de estos datos, no expresados ni co41,05 58,52 17,47 43%

Desperdicios y desechos (chatarra), de fundición, hierro o acero; lingotes de chatarra de hierro o acero.47,31 54,53 7,22 15%

Medicamentos (excepto los productos de las partidas 30.02, 30.05 ó 30.06) constituidos por productos mezclados o sin mezclar, preparados para usos terapéuticos o profilácticos, dosificados (incluidos los administrados por vía transdérmica) o acondicionado96,29 92,42 -3,87 -4%

Automóviles de turismo y demás vehículos automóviles concebidos principalmente para el transporte de personas (excepto los de la partida 87.02), incluidos los del tipo familiar («break» o «station wagon») y los de carreras.43,64 91,29 47,65 109%

Vehículos automóviles para transporte de mercancías. 42,93 80,43 37,50 87%

Insecticidas, raticidas y demás antirroedores, fungicidas, herbicidas, inhibidores de germinación y reguladores del crecimiento de las plantas, desinfectantes y productos similares, presentados en formas o en envases para la venta al por menor, o como pre57,60 61,68 4,08 7%

Productos laminados planos de hierro o acero sin alear, de anchura superior o igual a 600 mm, laminados en caliente, sin chapar ni revestir.57,17 66,71 9,54 17%

Polímeros de etileno en formas primarias. 43,84 40,93 -2,91 -7%

Medicamentos (excepto los productos de las partidas 30.02, 30.05 ó 30.06) constituidos por productos mezclados o sin mezclar, preparados para usos terapéuticos o profilácticos, dosificados (incluidos los administrados por vía transdérmica) o acondicionado25,02 22,50 -2,52 -10%

Papel y cartón, sin estucar ni recubrir, de los tipos utilizados para escribir, imprimir u otros fines gráficos y papel y cartón para tarjetas o cintas para perforar (sin perforar), en bobinas (rollos) o en hojas de forma cuadrada o rectangular, de cualqu13,70 21,80 8,09 59%

Automóviles de turismo y demás vehículos automóviles concebidos principalmente para el transporte de personas (excepto los de la partida 87.02), incluidos los del tipo familiar («break» o «station wagon») y los de carreras.61,53 96,55 35,03 57%

Medicamentos (excepto los productos de las partidas 30.02, 30.05 ó 30.06) constituidos por productos mezclados o sin mezclar, preparados para usos terapéuticos o profilácticos, dosificados (incluidos los administrados por vía transdérmica) o acondicionado45,76 50,38 4,62 10%

Tractores (excepto las carretillas tractor de la partida 87.09). 10,82 26,22 15,40 142%

Monitores y proyectores, que no incorporen aparato receptor de televisión; aparatos receptores de televisión, incluso con aparato receptor de radiodifusión o grabación o reproducción de sonido o imagen incorporado.39,26 25,07 -14,19 -36%

TOTAL 11357,54 13002,87 1645 14%

Colombia

Brasil

México

País Producto
Ene - Sep 

2017

Ene - Sep 

2018

Variación 

China

Unión Europea

Estados Unidos

Fuente: BCE. 



- Valor FOB: altos precios internacional del barril de

petróleo.

- Volumen: incremento en el volumen de importación

(6,5%)

Combustibles y lubricantes,  tasa de variación interanual 

Importaciones acumuladas ene-sep

No petroleras, tasa de variación interanual 

- Valor FOB: incremento en bienes de consumo, de capital,

materias primas y diversos,

- Volumen incremento de todos los bienes, a excepción de

materias primas para la construcción.
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4. Sector monetario - financiero



Fuente: BCE - Boletín Monetario Semanal – 31 de octubre 2018

Elaboración: MEF

Respecto a la anterior semana, las RI aumentaron en USD246 millones, lo que representa un crecimiento de 9,9%, dado por mayores 

ingresos en la RI, principalmente por desembolsos endeudamiento.

Reservas Internacionales

Evolución Semanal de las Reservas Internacionales (RI) – En millones de USD

(*) OSD: Abarca bancos privados, BanEcuador, otras instituciones financieras.
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Principales movimientos de la Reserva Internacional

Movimientos mensuales de la RI (En millones de USD)

Fuente: BCE - Boletín Monetario Semanal – julio 2018

Elaboración: MEF

Otros Ingresos (*): Incluye transferencias de egresos a caja BCE, transferencias de remesas con convenio BCE, derivado financiero, movimiento cartas de crédito, oro, aportes fondo de liquidez, otros ingresos. 

Otros Egresos (*): Incluye aportes al fondo de liquidez, transferencia de ingresos a caja BCE, movimientos ALADI, oro y derivado financiero.

Movimientos Mensuales RI ene-18 feb-18 mar-18 abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18 oct-18

Variación mensual de las reservas 

internacionales año 2018
3.256 -300 -539 -608 -508 -585 -38 -78 -357 37

Movimientos acumulados de las RI 3.256 2.956 2.417 1.809 1.301 716 677 599 242 279

Ingresos (a) 6.590 8.881 12.053 15.049 18.336 21.206 24.751 28.109 31.770 35.435

Giros del exterior sector privado 2.105 3.754 5.641 7.948 10.132 12.002 14.049 15.973 17.735 19.922

Exportación de hidrocarburos 457 685 1.729 2.140 2.784 3.341 4.154 4.690 5.252 5.857

Desembolsos endeudamiento 3.216 3.376 3.385 3.444 3.465 3.535 3.931 4.486 5.161 5.700

Depósitos en bóvedas BCE 340 559 731 905 1.206 1.507 1.711 1.937 2.189 2.407

Venta anticipada de petróleo 400 400 400 400 400 400 400 400 695 695

Giros del exterior sector público 12 33 42 70 90 111 126 171 250 307

Otros Ingresos (*) 59 74 124 142 258 311 381 452 487 548

Egresos (b) -3.335 -5.925 -9.636 -13.239 -17.035 -20.491 -24.073 -27.510 -31.528 -35.155

Giros al exterior sector privado -2.509 -4.305 -6.278 -8.499 -11.104 -13.129 -15.433 -17.659 -19.902 -22.308

Importación de derivados -292 -577 -854 -1.183 -1.491 -1.727 -2.075 -2.573 -2.902 -3.255

Retiros de bóvedas BCE -80 -228 -445 -752 -1.050 -1.309 -1.590 -1.931 -2.133 -2.406

Servicio de la deuda -172 -300 -1.159 -1.457 -1.764 -2.452 -2.879 -3.041 -4.014 -4.414

Giros al exterior sector público -141 -282 -632 -1.004 -1.225 -1.376 -1.500 -1.621 -1.828 -1.991

Otros Egresos (*) -141 -233 -269 -345 -400 -498 -596 -685 -750 -782



Crédito y Ciclo del PIB

Indicador compuesto coincidente* y Cartera de créditos

Al comparar la evolución del indicador coincidente del ciclo del PIB con la tasa de variación anual de la cartera de créditos, la correlación

del indicador coincidente y la cartera es 49,4%. De esta forma se puede inferir que las variables financieras reflejan el comportamiento

de las variables reales.

Fuente: BCE - Boletín Monetario Semanal – julio 2018

Elaboración: MEF

Evolución mensual del ciclo del PIB y Cartera de créditos

(*) El Indicador Coincidente del Ciclo del PIB está conformado por variables económicas que cambian de dirección en el momento en que lo hace el ciclo económico, lo que permite

confirmar a corto plazo el comportamiento de los ciclos. El Sistema de Indicadores del Ciclo de Crecimiento del PIB permite determinar en qué fase de desempeño se encuentra la

economía e inferir su comportamiento en el corto plazo.
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5. Sector real



Fuente: BCE. 

Componentes que más contribuyeron al crecimiento

en el año 2017: consumo de los hogares (contribución

de 2,3%), la variación de existencias (1,4%) y la FBKF

(1,2%).

Tasa de variación del PIB anual

Producto Interno Bruto - PIB

Tasa de variación del PIB trimestral

Componentes que más contribuyeron al crecimiento

interanual en el segundo trimestre del 2018: consumo de

los hogares (0,7%) y gasto del gobierno (0,4%).

2,2%

6,4%

0,6%

3,5%

7,9%

5,6%
4,9%

3,8%

0,1%

-1,2%

2,4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

0

20.000

40.000

60.000

80.000

100.000

120.000

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

ta
s
a
 d

e
 v

a
ri
a
c
ió

n
 a

n
u
a
l

m
ill

o
n
e
s
 d

e
 U

S
D

PIB en millones tasa de variación anual (eje derecho)

2,3%

-1,6% 0,7%

1,1%

0,4%

4,1%

0,2%
-1,2% 2,1%

0,9%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

2
0

1
4
.I

2
0

1
4
.I

I

2
0

1
4
.I

II

2
0

1
4
.I

V

2
0

1
5
.I

2
0

1
5
.I

I

2
0

1
5
.I

II

2
0

1
5
.I

V

2
0

1
6
.I

2
0

1
6
.I

I

2
0

1
6
.I

II

2
0

1
6
.I

V

2
0

1
7

.I

2
0

1
7
.I

I

2
0

1
7
.I

II

2
0

1
7
.I

V

2
0

1
8
.I

2
0

1
8
.I

I

T
a
s
a
 d

e
 V

a
ria

c
ió

n
 t/t-4

T
a
s
a
 d

e
 V

a
ri
a
c
ió

n
 t

/t
-1

Variación trimestral (t/t-1) Variación anual (t/t-4)



Inflación anual general (año base: 2014)

Precios

Inflación anual de bienes transables y no transables

- Inflación anual positiva (0,33%) en octubre de 2018

siendo la segunda inflación positiva luego de 12 meses.

- Incremento de precios de la gasolina super luego de la

eliminación de su subsidio incidió en gran parte al

aumento del nivel general de precios anual

Fuente: INEC. 

- Productos que incidieron sobre la reducción de

precios en bienes transables: automóvil, naranjilla y

carne de res.

- Productos que incidieron sobre el aumento de

precios en bienes no transables: servicios judiciales,

gastos compromisos sociales y fotocopias
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6. Proforma Presupuestaria 2019



Principales Indicadores

2018 2019 2020 2021 2022

(prev) (prev) (prev) (prev) (prev)

Inflación anual promedio -0,22 1,07 1,53 2,21 2,60

PIB nominal (millones de USD) 109.454 113.097 116.887 121.015 124.875

Precio del Crudo 61,27 58,29 55,95 54,43 53,69

Producción nacional
(millones de barriles fiscalizados)

189 206 215 202 194

Tasas de crecimiento (precios del 2007)

PIB 1,06 1,43 2,05 1,47 1,01

FBKF 0,28 0,33 2,26 3,62 4,51

Consumo del Gobierno General 5,60 1,83 -0,79 -0,33 -1,19

Consumo de Hogares 3,06 1,71 2,62 2,73 2,08

Fuente: BCE



Supuestos Macroeconómicos

Inflación anual promedio PIB nominal (millones de USD corrientes)

- Perspectivas de incremento de los precios de 

commodities, en especial el de alimentos.

- Mayor consumo de hogares.
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- El crecimiento en términos nominales del PIB se debe 

principalmente al mayor nivel de precios previstos en los 

próximos años.

104.296

109.454

113.097

116.887

121.015

124.875

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: BCE



Supuestos Macroeconómicos

Crecimiento anual del PIB (precios del 2007) Crecimiento anual de la FBKF (precios del 2007)

-Tendencia asociada al VAB petrolero donde existe 

crecimiento de producción nacional fiscalizada hasta el 

2020 y posterior una reducción. 

- Se espera dinamismo en el consumo que sustente el 

crecimiento económico

- Futuras inversiones privadas provenientes de sectores 

estratégicos, contratos y convenios de inversión.

- La inversión privada se encuentra principalmente en: 

minas, petróleo, otros sectores estratégicos.

2,37

1,06

1,43

2,05

1,47

1,01

2017 2018 2019 2020 2021 2022

5,31

0,28 0,33

2,26

3,62

4,51

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: BCE



Supuestos Macroeconómicos

Crecimiento anual del consumo de hogares
(precios del 2007)

Crecimiento anual del consumo del gobierno general 
(precios del 2007) 

3,22

5,60

1,83

-0,79
-0,33

-1,19

2017 2018 2019 2020 2021 2022

3,73

3,06

1,71

2,62 2,73

2,08

2017 2018 2019 2020 2021 2022

- La mayor inversión e importaciones se absorberá a 

través del consumo de hogares.

- Incremento de sueldo y salarios en el gobierno 

general que incide en mayor consumo de hogares.

-Los crecimientos registrados se fundamentan en el 

incremento de gastos para IESS y GADs.

- Los posteriores decrecimientos provienen de los ajustes 

fiscales previstos.

Fuente: BCE



Supuestos Macroeconómicos

Crecimiento anual de exportaciones (precios del 2007) Crecimiento anual de importaciones (precios del 2007)

- Su trayectoria obedece principalmente a las 

exportaciones petroleras. 

- Se considera una reducción de la producción nacional 

fiscalizada de crudo y derivados a partir del 2021.

- Existe un fuerte componente importado asociado a las 

inversiones privadas lo cual incide en un crecimiento de 

importaciones acelerado en 2021 y 2022.

0,72

2,37

5,30

1,77

-0,24

1,30

2017 2018 2019 2020 2021 2022

12,24

9,18

3,27

1,91

4,51

5,42

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: BCE



Supuestos Macroeconómicos

Exportaciones de bienes (millones de USD FOB) Importaciones de bienes (millones de USD FOB)

Fuente: BCE

- Las exportaciones no petroleras crecen por el 

incremento de exportaciones mineras por el inicio de 

producción de proyectos estratégicos.

- Se prevé mayor volumen de exportación de camarón 

y banano asociada al incremento de inversión y 

perspectivas positivas de los sectores.

- Las exportaciones petroleras decrecen a partir del 

año 2020 por menor precio y volumen previsto.

- Las importaciones no petroleras crecen asociado a la 

mayor inversión. 

- Las importaciones petroleras crecen por la mayor 

demanda del sector eléctrico que considera procesos de 

estiaje.

6.914
9.234 9.863 9.838 8.703 8.194

12.209

13.138
13.882 14.640 15.890 16.953

19.122

22.372
23.745 24.478 24.593 25.147

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Petroleras No petroleras Total

3.182 4.407 4.755 4.615 4.794 5.133

15.851

17.693 18.253 19.156 20.492
22.115

19.033

22.100
23.008 23.771

25.286
27.248

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Petroleras No petroleras Total



Proforma PGE 2019

(U$ millones)

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas

SOBRE	LA	LINEA
INGRESOS	TOTALES 22,361.51	

INGRESOS	PERMANENTES 19,555.48	

		IMPUESTOS 15,223.87	

		TASAS	Y	CONTRIBUCIONES 1,953.72	

OTRAS	CONCESIONES 1,000.12	

		VENTA	DE	BIENES	Y	SERVICIOS 96.28	

		RENTAS	DE	INVERSIONES	Y	MULTAS 628.93	

		TRANSFERENCIAS	Y	DONACIONES	CORRIENTES 612.29	

		OTROS	INGRESOS 40.27	

INGRESOS	NO	PERMANENTES 2,806.03	

		VENTAS	DE	ACTIVOS	NO	FINANCIEROS 39.88	

		TRANSFERENCIAS	Y	DONACIONES	DE	CAPITAL	E	INVERSION 2,766.15	

GASTOS	TOTALES 26,016.68	

GASTOS	PERMANENTES 18,865.21	

		GASTOS	EN	PERSONAL 9,498.44	

		BIENES	Y	SERVICIOS	DE	CONSUMO 2,379.45	

		GASTOS	FINANCIEROS 3,365.22	

		OTROS	GASTOS	CORRIENTES 144.16	

		TRANSFERENCIAS	Y	DONACIONES	CORRIENTES 3,477.59	

A	LA	SEGURIDAD	SOCIAL 1,995.02	

BONOS	DEL	SISTEMA	DE	PROTECCIÓN	SOCIAL 700.45	

OTRAS 782.13	

		BIENES	Y	SERVICIOS	PARA	PRODUCCION 0.35	

GASTOS	NO	PERMANENTES 7,151.46	

		BIENES	DE	LARGA	DURACION 65.65	

		TRANSFERENCIAS	Y	DONACIONES	DE	CAPITAL 3,770.82	

APORTACIONES	Y	PARTICIPACIONES	GADS	Y	REGÍMENES	 3,394.49	

OTRAS	 376.33	

PLAN	ANUAL	DE	INVERSIONES 3,314.99	

		GASTOS	EN	PERSONAL	PARA	INVERSION 465.73	

		BIENES	Y	SERVICIOS	PARA	INVERSION 680.44	

		OBRAS	PUBLICAS 699.89	

		OTROS	GASTOS	DE	INVERSION 0.44	

		TRANSFERENCIAS	Y	DONACIONES	DE	CAPITAL	E	INVERSION 902.11	

		BIENES	DE	LARGA	DURACION	PARA	INVERSION 354.11	

		TRANSFERENCIAS	Y	DONACIONES	DE	CAPITAL 212.27	

RESULTADO	PRIMARIO	 (289.95)

RESULTADO	TOTAL (3,655.16)

PRESUPUESTO	GENERAL	DEL	ESTADO

MINISTERIO	DE	ECONOMIA	Y	FINANZAS

CUENTA	AHORRO	INVERSION	FINANCIAMIENTO

CONSOLIDADO	PROFORMA	PRESUPUESTARIA	2019

(cifras	en	millones	de	dólares)



GRACIAS


