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Panorama Financiero

A enero de 2025, la cartera bruta del Sector Financiero Privado alcanza los USD 46.070,42 millones, y registra un crecimiento de 7,79% frente enero de 2024, debido al

comportamiento de la cartera de crédito productivo, consumo y microcrédito. Por su parte, el monto total de los activos de los bancos privados asciende a USD

69.284,12 millones, con crecimiento anual del 13,39% con relación al mismo mes del año 2024.

A enero 2025, las entidades financieras de los segmentos 1 y 2 del Sector Financiero Popular y Solidario presentan una cartera bruta de USD 17.608,85 millones

registrando una baja del 2,2% con respecto a enero 2024 (USD 18.009,32 millones). La cartera de consumo presenta un leve deterioro de 0,79% así como la cartera de

microcrédito presenta una disminución del 4,59% comparado con enero 2024. El total de los depósitos de este sector ascendió a USD 21.036 millones, representando

un crecimiento del 9,3% frente al mismo mes del año 2024.

Al mes de enero del 2025, la banca pública colocó recursos a varios sectores de la economía ecuatoriana por un total de USD 477,2 millones: BanEcuador B.P. colocó

USD 39,8 millones principalmente en el segmento microcrédito; CFN B.P. colocó USD 29,9 millones para el financiamiento de las MIPYMES a través del producto de

segundo piso; BIESS colocó USD 374,4 millones en créditos hipotecarios, quirografarios y prendarios; CONAFIPS colocó USD 10,2 millones a la economía popular y

solidaria mediante sus líneas de crédito de segundo piso; y el BDE B.P. aprobó USD 23,0 millones para inversión pública.

A enero de 2025, se observa una disminución del monto negociado en el mercado de valores respecto a enero de 2024, a consecuencia del comportamiento en la

negociación de Certificados de Tesorería emitidos por el MEF (que pasaron de USD 441.10 millones a USD 270.89 millones), igual comportamiento, registraron en el

mismo período los Certificados de Inversión emitidos por entidades financieras.
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Principales acontencimientos de normativa en el ámbito financiero

La Junta de Política y Regulación Financiera aprobó a finales de diciembre 2024, las siguientes resoluciones:

JPRF-F-2024-0135 (31-12-24)

Sustituye el artículo 24 del Parágrafo IV “FondoObjetivo”, de la Subsección IV “Fuentes de los Recursos del Sistema de Seguro deDepósitos y Pago de Contribuciones”,

con el fin de determinar la prima fija de contribución para el año 2025 del Seguro de Depósitos del Sector Financiero Privado, así como el nivel del Fondo objetivo.

JPRF- V -2024-0136 (31-12-24)

Reforma cuatro artículos del Capítulo I “Norma de Autorregulación para las Bolsas de Valores y Asociaciones Gremiales”, Título VI “Autorregulación”, Libro II

“Mercado de Valores”, con el fin de detallar los sujetos obligados al cumplimiento de las normas de autorregulación, así como los requisitos para la presentación de

la solicitud de aprobación de los reglamentos de autorregulación y sus reformas y los criterios para la publicación de las resoluciones de los órganos sancionadores

y envío del expediente del procesos.

JPRF- S -2024-0137 (31-12-24)

Reforma parte del Capítulo I, Capítulo II y Capítulo III de las “Normas Generales del Fondo de Seguros Privados”, Título V “Del Fondo de Seguros Privados”, Libro III

“Sistema de Seguros Privados”, con el fin de determinar el monto de cobertura total por asegurado o beneficiario para 2025. Así también, establece la contribución

básica y variable ajustada por riesgo de las empresas y compañías de seguros del Sistema de Seguros Privados. Finalmente, determina el monto hasta el cual se

acumulará el patrimonio del Fondo de Seguros Privados.
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Depósitos del Sector Financiero Privado
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Fuente: Superintendencia de Bancos.
Nota: Los depósitos totales corresponden a la cuenta contable 21 del Estado de Situación Financiera del SFPr. Los depósitos a la vista y
a plazo no incluyen operaciones de reporto, depósitos en garantía ni restringidos.
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Cartera Bruta del Sector Financiero Privado
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Fuente: Superintendencia de Bancos.
Nota: La cartera bruta considera el saldo de cartera neta (cuenta 14 del Balance) y provisiones.
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Cartera Bruta del Sector Financiero Privado
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Volumen de Crédito del Sector Financiero Privado
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Fuente: Superintendencia de Bancos.
Nota: Información corresponde a operaciones nuevas de crédito y factoring, no incluye operaciones reestructuradas, refinanciadas y
novadas; ni operaciones contingentes.
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Volumen de Crédito del Sector Financiero Privado

Evolución del último año de los principales segmentos de crédito
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Fuente: Superintendencia de Bancos.
Nota: Información corresponde a operaciones nuevas de crédito y factoring, no incluye operaciones reestructuradas, refinanciadas y
novadas; ni operaciones contingentes.
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Morosidad del Sector Financiero Privado
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Morosidad por segmento de crédito

Segmento ene/24 ene/25

Microcrédito 7,0% 6,4%

Consumo 5,1% 4,7%

Educativo 4,6% 3,8%

Inmobiliario 3,2% 3,1%

VIP y VIS 11,6% 8,5%

Productivo 1,2% 1,1%

Fuente: Superintendencia de Bancos.
Nota: A partir de enero de 2023 se aplica lo dispuesto en la Resolución Nro. JPRF-F-2022-030 de la Junta de Política y Regulación
Financiera, mismo que reconstruye la categoría y días de morosidad para la determinación de la calificación de riesgo.

12



Pulso Financiero | Ministerio de Economía y Finanzas

Panorama Financiero Sector Financiero Privado Sector Financiero Popular y Solidario Sector Financiero Público Tasas de Interés Mercado de Valores

índice de Solvencia del Sector Financiero Privado
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Índice de Solvencia (PTC/APR)*

Fuente: Superintendencia de Bancos.
Nota: Numeral 2 de la 3era Disposición transitoria del Capítulo I, Título II, del Libro I “Sistema Monetario y Financiero”, de la Codifica-
ción de Resoluciones de la JPRF. Desde junio 2023 cambia la metodología de cálculo del Patrimonio Técnico, conforme Resolución Nro.
JPRF-F-2023-071 de 30 de junio de 2023. Desde Nov. 24 la JPRF según Resolución Nro. JPRF-F-2024-0130 definen reformas al cálculo
del Patrimonio Técnico. *PTC: Patrimonio Técnico Constituido, APR: Activos Ponderados por Riesgo.
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Liquidez del Sector Financiero Privado
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Rentabilidad del Sector Financiero Privado
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Fuente: Superintendencia de Bancos.
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Profundización Financiera del Sector Financiero Privado
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Banco Central del Ecuador.

Nota: Relación Crédito / PIB: Cartera Bruta Banca Privada / PIB Corriente. Relación de Depósitos / PIB: Depósitos (Cta. 21 Obligaciones

con el Público del Balance) / PIB Corriente. El PIB anual de 2022 hacia atrás se actualizó según Boletín Nro. 2062 del BCE. En el
caso del año 2023 se actualizó según Boletín mensual Nro. 2065 del BCE. Y el PIB 2024 y 2025 se consideró la publicación del BCE
subsección Previsiones.
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Depósitos del Sector Financiero Popular y Solidario
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Fuente: Superintendencia de Economía Popular y Solidaria.
Nota: Los depósitos totales corresponden a la cuenta contable 21 del Estado de Situación Financiera del SFPs. Los depósitos a la vista
y a plazo no incluyen operaciones de reporto, depósitos en garantía ni restringidos. Actualización según reporte de enero 2025.
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Cartera Bruta del Sector Financiero Popular y Solidario
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Fuente: Superintendencia de Economía Popular y Solidaria.
Nota: Actualización según reporte de enero 2025.
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Cartera Bruta del Sector Financiero Popular y Solidario

Segmento 1 y 2
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Fuente: Superintendencia de Economía Popular y Solidaria.
Nota: Actualización según reporte de enero 2025.
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Volumen de Crédito del Sector Financiero Popular y Solidario

Segmento 1 y 2

ene/22

567,4

ene/22

567,4

ene/22

567,4

ene/22

567,4

ene/22

567,4

ene/22

567,4

ene/22

567,4

ene/22

567,4

ene/22

567,4

ene/22

567,4

ene/22

567,4

ene/22

567,4

ene/22

567,4

ene/22

567,4

ene/22

567,4

ene/22

567,4

ene/22

567,4

ene/23

622,0

ene/23

622,0

ene/23

622,0

ene/23

622,0

ene/23

622,0

ene/23

622,0

ene/23

622,0

ene/23

622,0

ene/23

622,0

ene/23

622,0

ene/23

622,0

ene/23

622,0

ene/23

622,0

ene/23

622,0

ene/23

622,0

ene/23

622,0

ene/23

622,0
ene/24

502,4

ene/24

502,4

ene/24

502,4

ene/24

502,4

ene/24

502,4

ene/24

502,4

ene/24

502,4

ene/24

502,4

ene/24

502,4

ene/24

502,4

ene/24

502,4

ene/24

502,4

ene/24

502,4

ene/24

502,4

ene/24

502,4

ene/24

502,4

ene/24

502,4

ene/25

497,0

ene/25

497,0

ene/25

497,0

ene/25

497,0

ene/25

497,0

ene/25

497,0

ene/25

497,0

ene/25

497,0

ene/25

497,0

ene/25

497,0

ene/25

497,0

ene/25

497,0

ene/25

497,0

ene/25

497,0

ene/25

497,0

ene/25

497,0

ene/25

497,0

ene/22

 71

ene/22

 71

ene/22

 71

ene/22

 71

ene/22

 71

ene/22

 71

ene/22

 71

ene/22

 71

ene/22

 71

ene/22

 71

ene/22

 71

ene/22

 71

ene/22

 71

ene/22

 71

ene/22

 71

ene/22

 71

ene/22

 71

ene/23

 75

ene/23

 75

ene/23

 75

ene/23

 75

ene/23

 75

ene/23

 75

ene/23

 75

ene/23

 75

ene/23

 75

ene/23

 75

ene/23

 75

ene/23

 75

ene/23

 75

ene/23

 75

ene/23

 75

ene/23

 75

ene/23

 75 ene/24

 67

ene/24

 67

ene/24

 67

ene/24

 67

ene/24

 67

ene/24

 67

ene/24

 67

ene/24

 67

ene/24

 67

ene/24

 67

ene/24

 67

ene/24

 67

ene/24

 67

ene/24

 67

ene/24

 67

ene/24

 67

ene/24

 67 ene/25

 62

ene/25

 62

ene/25

 62

ene/25

 62

ene/25

 62

ene/25

 62

ene/25

 62

ene/25

 62

ene/25

 62

ene/25

 62

ene/25

 62

ene/25

 62

ene/25

 62

ene/25

 62

ene/25

 62

ene/25

 62

ene/25

 62

  0

250

500

750

 25

 50

 75

100

ene/22 jul/22 ene/23 jul/23 ene/24 jul/24 ene/25

U
SD

 m
ill

o
n

es
M

iles d
e o

p
eracio

n
es

Monto Otorgado Número de operaciones

Volumen de Crédito del SFPS

Fuente: Superintendencia de Economía Popular y Solidaria.
Nota: Información corresponde a operaciones originales (desde oct. 23 en el seg. 1 considera operaciones contingentes), no incluye lo
siguiente: Novadas, Operaciones que pasan de contingente, Recompra, Reestructura y Refinanciada. Cifras según última publicación a
enero 2025.
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Volumen de Crédito del Sector Financiero Popular y Solidario

Evolución del último año de los principales segmentos de crédito

Segmento 1 y 2
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Fuente: Superintendencia de Economía Popular y Solidaria.
Nota: Información corresponde a operaciones originales (desde oct. 24 en el seg. 1 considera operaciones contingentes), no incluye lo
siguiente: Novadas, Operaciones que pasan de contingente, Recompra, Reestructura y Refinanciada. Cifras según última publicación a
enero 2025.
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Morosidad del Sector Financiero Popular y Solidario
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Morosidad del SFPS

Morosidad por segmento de crédito

Segmento Segmento 1 del SFPS Segmento 2 del SFPS

de crédito ene/24 ene/25 ene/24 ene/25

Microcrédito 10,7% 11,0% 8,5% 9,4%

Consumo 6,2% 6,8% 4,4% 4,9%

Productivo 10,0% 13,1% 3,3% 4,2%

Inmobiliario 4,1% 4,8% 4,0% 3,5%

VIP y VIS 0,8% 7,0% 0,0% 0,0%

Educativo 0,7% 0,7% 0,0% 0,0%

Fuente: Superintendencia de Economía Popular y Solidaria.
Nota: A partir de enero de 2023 se aplica lo dispuesto en la Resolución Nro. JPRF-F-2022-030 de la Junta de Política y Regulación
Financiera, mismo que reconstruye la categoría y días de morosidad para la determinación de la calificación de riesgo.
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índice de Solvencia del Sector Financiero Popular y Solidario
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Índice de Solvencia (PTC/APR)*

Fuente: Superintendencia de Economía Popular y Solidaria.
Nota: Numeral 2 de la 3era Disposición transitoria del Capítulo I, Título II, del Libro I “Sistema Monetario y Financiero”, de la Codifica-
ción de Resoluciones de la JPRF. Desde junio 2023 cambia la metodología de cálculo del Patrimonio Técnico, conforme Resolución Nro.
JPRF-F-2023-071 de 30 de junio de 2023. *PTC: Patrimonio Técnico Constituido, APR: Activos Ponderados por Riesgo.
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Liquidez del Sector Financiero Popular y Solidario
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Fuente: Superintendencia de Economía Popular y Solidaria.
Nota: Actualización según reporte de enero 2025.

26



Pulso Financiero | Ministerio de Economía y Finanzas

Panorama Financiero Sector Financiero Privado Sector Financiero Popular y Solidario Sector Financiero Público Tasas de Interés Mercado de Valores

Profundización Financiera del Sector Financiero Popular y Solidario
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Fuente: Superintendencia de Economía Popular y Solidaria, y, Banco Central del Ecuador.

Nota: Relación Crédito / PIB: Cartera Bruta Segmento 1 y 2 / PIB Corriente. Relación de Depósitos / PIB: Depósitos (Cta. 21 Obligacio-

nes con el Público del Balance) / PIB Corriente. El PIB anual de 2022 hacia atrás se actualizó según Boletín Nro. 2062 del BCE. En el
caso del año 2023 se actualizó según Boletín mensual Nro. 2065 del BCE. Y el PIB 2024 y 2025 se consideró la publicación del BCE
subsección Previsiones.
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Depósitos del Sector Financiero Público
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Fuente: Superintendencia de Bancos, y, Superintendencia de Economía Popular y Solidaria.

*Nota: Considera a BanEcuador B.P, BdE B.P., CFN B.P., y CONAFIPS, se excluye a BIESS.
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Cartera Bruta del Sector Financiero Público
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Cartera Bruta del SFPb*

Fuente: Superintendencia de Bancos, y, Superintendencia de Economía Popular y Solidaria.

*Nota: Considera a BanEcuador B.P, BdE B.P., CFN B.P., y CONAFIPS, se excluye a BIESS.
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Cartera Bruta de créditos por segmento

Fuente: Superintendencia de Bancos, y, Superintendencia de Economía Popular y Solidaria.
Nota: Considera a BanEcuador B.P, BdE B.P., CFN B.P., y CONAFIPS, se excluye a BIESS.
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Variación interanual Colocación total

Colocación: Corporación Financiera Nacional

Fuente: Reporte mensual de la CFN B.P.
Nota: Desde el 2023 CFN B.P. exclusivamente se concentrará en segundo piso, sin embargo existen operaciones de primer piso que
fueron aprobadas al interno durante el 2022 para desembolsos en los próximos meses.
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Variación interanual Colocación total

Colocación: BanEcuador B.P.

Fuente: Reporte mensual del BanEcuador B.P.
Nota: Se considera operaciones originales y novados reportadas por la entidad.
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Variación interanual Colocación total

Colocación: Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Fuente: Reporte mensual del BIESS.
Nota: Comprende préstamos hipotecarios, prendarios y quirografarios.
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Variación interanual Colocación total

Colocación: Corporación Nacional de Finanzas Populares y Solidarias

Fuente: Reporte mensual de la CONAFIPS.
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Aprobaciones* Variación interanual

Aprobaciones: Banco de Desarrollo del Ecuador B.P.

Fuente: Actualizado según el último reporte mensual correspondiente a aprobación del BdE B.P.
Nota: Aprobaciones corresponden a colocaciones realizados por la entidad. Este valor comprende Programas de Crédito y parte de
Fondos Administrados.
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Morosidad del SFPb

Fuente: Banca Pública (excepto BIESS y CONAFIPS): Superintendencia de Bancos; BIESS: Reporte mensual de la entidad; y, CONAFIPS:
Superintendencia de Economía Popular y Solidaria.
Nota: A partir de enero de 2023 se aplica lo dispuesto en la Resolución Nro. JPRF-F-2022-030 de la Junta de Política y Regulación
Financiera, mismo que reconstruye la categoría y días de morosidad para la determinación de la calificación de riesgo. Banca Pública se
considera a BanEcuador B.P., CFN B.P, y BdE B.P.
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Índice de Solvencia (PTC/APR)*

Fuente: Superintendencia de Bancos (CFN B.P, BanEcuador B.P., y BdE B.P.).
Nota: Numeral 2 de la 3era Disposición transitoria del Capítulo I, Título II, del Libro I “Sistema Monetario y Financiero”, de la Codifica-
ción de Resoluciones de la JPRF. Desde junio 2023 cambia la metodología de cálculo del Patrimonio Técnico, conforme Resolución Nro.
JPRF-F-2023-071 de 30 de junio de 2023. Desde Nov. 24 la JPRF según Resolución Nro. JPRF-F-2024-0130 definen reformas al cálculo
del Patrimonio Técnico. *PTC: Patrimonio Técnico Constituido, APR: Activos Ponderados por Riesgo.
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Banca Pública CONAFIPS

Liquidez del SFPb*

Fuente: Banca Pública (excepto BIESS y CONAFIPS); Superintendencia de Bancos; y, CONAFIPS: Superintendencia de Economía Popular y
Solidaria.
*Nota: Liquidez de CFN B.P, BanEcuador B.P. y BDE B.P se calcula: Fondos Disponibles / Total depósitos a corto Plazo. CONAFIPS, se
considera el indicador de Liquidez de primera línea.
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Banca Pública BIESS CONAFIPS

Retorno sobre los Activos - ROA

Fuente: Banca Pública (excepto BIESS y CONAFIPS): Superintendencia de Bancos; BIESS: Reporte mensual de la entidad; y, CONAFIPS:
Superintendencia de Economía Popular y Solidaria.
Nota: Banca Pública se considera a BanEcuador B.P, BdE B.P., y, CFN B.P.
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Rentabilidad del Sector Financiero Público
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Retorno sobre el Capital Propio - ROE

Fuente: Banca Pública (excepto BIESS y CONAFIPS): Superintendencia de Bancos; y, CONAFIPS: Superintendencia de Economía Popular y
Solidaria.
Nota: Banca Pública se considera a BanEcuador B.P, BdE B.P., y, CFN B.P.

41



Pulso Financiero | Ministerio de Economía y Finanzas

Panorama Financiero Sector Financiero Privado Sector Financiero Popular y Solidario Sector Financiero Público Tasas de Interés Mercado de Valores

Profundización Financiera del Sector Financiero Público
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Fuente: Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Economía Popular y Solidaria, y, Banco Central del Ecuador.

Nota: Relación Crédito / PIB: Cartera Bruta de BanEcuador B.P, BdE B.P., CFN B.P. y CONAFIPS/ PIB Corriente. Relación de Depósitos /

PIB: Depósitos (Cta. 21 Obligaciones con el Público del Balance) de BanEcuador B.P, BdE B.P., CFN B.P. y CONAFIPS / PIB Corriente.
El PIB anual de 2022 hacia atrás se actualizó según Boletín Nro. 2062 del BCE. En el caso del año 2023 se actualizó según Boletín
mensual Nro. 2065 del BCE. Y el PIB 2024 y 2025 se consideró la publicación del BCE subsección Previsiones.
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Tasa Activa Efectiva Referencial por segmento
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Productivo PYMES

Fuente: Banco Central del Ecuador.
Nota: TAER: Tasa Activa Efectiva Referencial. TM: Tasa Máxima. Información correspondiente a febrero 2025.
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TAER Microcrédito Minorista TM Microcrédito Minorista

Microcrédito Minorista

Fuente: Banco Central del Ecuador.
Nota: TAER: Tasa Activa Efectiva Referencial. TM: Tasa Máxima. Información correspondiente a febrero 2025.
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Tasa Activa Efectiva Referencial por segmento
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Nota: TAER: Tasa Activa Efectiva Referencial. TM: Tasa Máxima. Información correspondiente a febrero 2025.
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Nota: TAER: Tasa Activa Efectiva Referencial. TM: Tasa Máxima. Información correspondiente a febrero 2025.
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Pulso Financiero | Ministerio de Economía y Finanzas

Panorama Financiero Sector Financiero Privado Sector Financiero Popular y Solidario Sector Financiero Público Tasas de Interés Mercado de Valores

Monto Bursátil negociado a nivel nacional
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Fuente: Bolsa de Valores Quito y Banco Central del Ecuador.
Nota: El PIB anual de 2022 hacia atrás se actualizó según Boletín Nro. 2062 del BCE. En el caso del año 2023 se actualizó según
Boletín mensual Nro. 2065 del BCE. Y el PIB 2024 y 2025 se consideró la publicación del BCE subsección Previsiones.
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Panorama Financiero Sector Financiero Privado Sector Financiero Popular y Solidario Sector Financiero Público Tasas de Interés Mercado de Valores

Monto Bursátil negociado a nivel nacional

USD 1.202 MM

(83,7%)

USD   235 MM

(16,3%)

M. primario M. secundario

ene 2025
Monto negociado mercado primario y secundario

Monto negociado Renta Fija y Variable

ene/24 ene/25

Valor efectivo Valor efectivo
Título

(USD MM) (USD MM)

Renta Fija 1.477,2 1.428,2

Renta Variable 2,0 7,9

Total 1.479,2 1.436,2

Monto negociado Renta Fija por título

ene/24 ene/25

Valor efectivo Participación Valor efectivo Participación
Título

(USD MM) (%) (USD MM) (%)

Certificados de tesorería 441,1 29,9% 270,9 19,0%

Bonos de Estado 51,1 3,5% 190,8 13,4%

Certificados de inversión 594,6 40,3% 340,9 23,9%

Otros títulos 390,4 26,4% 625,6 43,8%

Total renta fija 1.477,2 100,0% 1.428,2 100,0%

Fuente: Bolsa de Valores Quito y Banco Central del Ecuador.
Nota: MM: Millones de dólares
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